
Stopa zwrotu z funduszu (subfunduszu) to jedna z podstawowych informacji na jego temat. Pokazuje, o ile procent wartość inwestycji wzrosła 
lub spadła w danym okresie.

Czym jest stopa zwrotu?

Stopę zwrotu z funduszu (subfunduszu) możesz również w łatwy sposób obliczyć samodzielnie. 

Jeśli znasz początkową i końcową wartość jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu), stopę zwrotu w wybranym 
okresie wyznaczysz według wzoru:

Wartość końcowa – końcowa wycena jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu), przy założeniu, że w tym okresie 
nie było nowych nabyć ani odkupień z funduszu (subfunduszu). 
Wartość początkowa – początkowa wycena jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu), przy założeniu, że w tym 
okresie nie było nowych nabyć ani odkupień z funduszu (subfunduszu).

Stopa zwrotu = * 100%( (-1
Wartość końcowa

Wartość początkowa

W kartach subfunduszy Santander znajdziesz stopy zwrotu 
zaprezentowane w różnych ujęciach:

   na koniec minionego miesiąca, dla różnych kategorii jednostek 
uczestnictwa, za okres 1, 3 i 6 miesięcy, 1,3,5 i 10 lat oraz od początku 
bieżącego roku (YTD). Dla subfunduszy, które mają przypisany 
benchmark, podana jest również stopa zwrotu z benchmarku,

   roczne stopy zwrotu za ostatnie 10 lat 
kalendarzowych. Dla subfunduszy, które mają 
przypisany benchmark, podana jest również stopa zwrotu 
z benchmarku,

  wykres stopy zwrotu od początku działalności subfunduszu.
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PODSTAWOWE INFORMACJE
kategoria MIESZANE

sugerowany czas inwestycji min. 3 lata

minimalna pierwsza wpłata 100 PLN

minimalna kolejna wpłata 100 PLN

opłata za nabycie (dystrybucyjna) 0,0% (promocja)

opłata za odkupienie (manipulacyjna) 0,0% (promocja)

opłata za zamianę między
subfunduszami (dodatkowa)

0,0% (promocja)

aktualna opłata za zarządzanie* A: 1,9%, S: 1,8%, T: 1,45%

maksymalna opłata za zarządzanie A: 2,0%, S: 1,85%, T: 1,45%

opłata za wyniki 20% nadwyżki wyniku subfunduszu
ponad benchmark

benchmark 10% MSCI World Net Total Return USD (M1WO)
przewalutowany na PLN + 10% WIG (WIG) + 35% ICE BofA

Poland Government Index (G0PL) + 15% ICE BofA Global
Government Index (W0G1) zabezpieczony do złotego + 30%

ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) zabezpieczony do złotego

data rozpoczęcia działalności 10.02.2012

* zobacz informację o kategoriach jednostek uczestnictwa na odwrocie

SKRÓCONY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ
• subfundusz ma charakter mieszany, inwestuje lokalnie i globalnie, 
• główne kategorie lokat to dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku

pieniężnego (emitowane przez państwa, samorządy i przedsiębiorstwa) oraz
akcje, 

• udział części akcyjnej wynosi maksymalnie 30% aktywów, 
• udział obligacji przedsiębiorstw, innych niż poręczane lub gwarantowane przez

państwa może wynosić do 40% aktywów, 
• udział obligacji nieposiadających ratingu inwestycyjnego może wynosić do 25%

aktywów, 
• wskaźnik duration części dłużnej nie powinien przekroczyć poziomu 8, 
• subfundusz jest aktywnie zarządzany: skład portfela, budowany w oparciu

o kryteria doboru lokat, oraz wyniki inwestycyjne mogą istotnie różnić się od
składu i stóp zwrotu jego benchmarku. Subfundusz może nabywać instrumenty
finansowe niewchodzące w skład benchmarku.

Proces inwestycyjny w Santander TFI opiera się zarówno na kompetencjach Komitetu
Inwestycyjnego, jak i zarządzających poszczególnymi subfunduszami. Komitet
Inwestycyjny, w skład którego wchodzą wszyscy zarządzający, podejmuje decyzje m.in.
w zakresie zabezpieczania pozycji walutowych oraz wykorzystania innych
instrumentów pochodnych. Może także podejmować decyzje odnośnie strategicznej
i geograficznej alokacji. Zarządzający subfunduszami podejmują natomiast
indywidualne decyzje inwestycyjne dotyczące docelowych udziałów poszczególnych
instrumentów finansowych w portfelu.
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Kierownik Rynku Akcji

Bartosz Dębowski
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(dane na 2024-02-29)WYNIKI

Stopy zwrotu

jedn. A

jedn. S

jedn. T

benchmark

1M

0,8%

0,8%

0,8%

0,5%

3M

4,8%

4,8%

4,9%

3,9%

6M

7,5%

7,5%

7,7%

6,1%

1Y

14,6%

14,7%

15,0%

12,4%

3Y

4,7%

5,0%

5,6%

1,4%

5Y

15,5%

16,1%

17,1%

12,5%

10Y

32,0%

33,4%

35,3%

N/D

YTD

1,3%

1,3%

1,3%

0,9%

Stopy zwrotu w ostatnich 10 latach kalendarzowych (jedn. A,%)
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Prezentowane wyniki są danymi historycznymi i nie stanowią gwarancji uzyskania
podobnych wyników w przyszłości. Wyniki te nie uwzględniają ewentualnego
opodatkowania Inwestora oraz ponoszonych przez niego opłat z tytułu nabycia
i odkupienia JU. W związku z tym, że Subfundusz w dniu 13.10.2014 r. zmienił politykę
inwestycyjną, wyniki sprzed tego okresu zostały osiągnięte w warunkach niemających
już zastosowania. Wyniki zostały obliczone w walucie polskiej.

Stopa zwrotu od początku działalności (jedn. A,%)
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13.10.2014 Subfundusz zmienił nazwę i politykę inwestycyjną. W związku z tym wyniki
Subfunduszu sprzed 13.10.2014 zostały osiągnięte w warunkach niemających już
zastosowania. Na wykresie okres przed 13.10.2014 został oznaczony szarym kolorem.

RYZYKO

Wskaźnik ryzyka 1 2 3 4 5 6 7

Wskaźnik ryzyka stanowi wskazówkę co do poziomu ryzyka tego produktu w porównaniu
z innymi produktami. Przyjmuje wartości od 1 do 7. Im wyższa wartość wskaźnika
tym wyższe ryzyko produktu, czyli większe prawdopodobieństwo straty pieniędzy
z inwestycji.

Wskaźniki ryzyka i efektywności (jedn. A,%) (dane na 2024-02-29)
1Y 3Y 5Y

odchylenie standardowe 4,81% 8,05% 6,55%

wskaźnik Sharpe’a 1,61 0,00 0,05

wskaźnik alfa -0,48% 0,30% 0,11%

wskaźnik beta 1,31 1,07 1,08

wskaźnik R² 0,96 0,95 0,92

tracking error 1,61% 1,86% 1,96%

duration 4,34

  Pamiętaj jednak, że wyniki osiągnięte w przeszłości nie są 
wiarygodnym wskaźnikiem przyszłych wyników. W przyszłości 
sytuacja na rynkach może kształtować się zupełnie inaczej. 
Dotychczasowe wyniki mogą jednak pomóc ocenić, w jaki sposób 
subfunduszem zarządzano w przeszłości.
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Na stronie internetowej Santander znajdziesz plik z historycznymi, codziennymi wycenami jednostek uczestnictwa 
wszystkich subfunduszy Santander (zeskanuj QR kod). Możesz obliczyć stopę zwrotu z wybranego subfunduszu  
za dowolny okres.

  Przykład 1. Załóżmy, że Kasia wpłaciła do funduszu 1 000 zł i po dwóch latach wartość inwestycji wzrosła do 1 350 zł.

*Stopa zwrotu za 2 lata = =(              – 1) 100% 35%

Średnioroczna stopa zwrotu wskazuje, ile średnio w każdym roku musi zarobić fundusz (subfundusz), aby w danym 
okresie dać założoną stopę zwrotu.

Jeśli chcesz obliczyć średnioroczną stopę zwrotu mając daną stopę zwrotu za dłuższy lub krótszy okres, skorzystaj 
z tego wzoru:

Średnioroczna stopa zwrotu = * 100%( ( [] -11+ stopa zwrotu

  Przykład 2. Stopa zwrotu z subfunduszu za okres ostatnich 5 lat wyniosła 48,7%. Ile wynosi jego średnioroczna stopa zwrotu?

*Średnioroczna stopa zwrotu = = [(1 + 0,487)       -1] 100% 8,26%

  Przykład 3. Stopa zwrotu z subfunduszu za okres ostatnich 5 miesięcy wyniosła 5%. Ile wynosi jego średnioroczna stopa zwrotu?

*Średnioroczna stopa zwrotu = = [(1 + 0,05)           -1] 100% 12,42%

  Przykład 4. Stopa zwrotu z funduszu za okres 2 lat wyniosła 35%. Ile wynosi jego średnioroczna stopa zwrotu? 

*Średnioroczna stopa zwrotu = =(1+0,35)       -1)

(1/5) 

1/(5/12)

(1/2) 100% 16,19%

( (1

liczba lat

1000
1350
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