Materiat reklamowy
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Nie ma prostej odpowiedzi na pytanie, czy i ile zarobisz na inwestycji. Rynki sg dynamiczne i trudno zaktadac dla nich konkretne stopy zwrotu.
Historycznie szczegolnie atrakcyjne wyniki pozwalaty wypracowac akcje, ale pozostate kategorie aktywow rowniez dawaty wiele mozliwosci.

Historyczne stopy zwrotu z wybranych klas aktywow w USA - 1928-2023

Historyczne, $rednioroczne stopy zwrotu ($rednia geometryczna)

Ir("zd E\I:vszaglt(;{;:iir}:i:glo 3-miesigczne bony | Obligacje skarbowe Obugici:tli(r?;?;n? e Nieruchomosci Ztoto
dywidendy) skarbowe USA inwestycyjnym*
1928-2023 9,8% 3,30% 4,57% 6,68% 4,23% 4,92%
1974-2023 11,10% 4,30% 6,12% 8,49% 5,40% 6,01%
2014-2023 11.91% 1,27% 1,46% 4,32% 6,99% 5,58%

*pojecie wyjasnione w karcie 19.
Zrodto: Historical returns on stocks, bonds and bills 1928-2023, NYU.edu

Pamietaj jednak, ze wyniki osiagniete w przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow. W przysztosci sytuacja na rynkach moze
ksztattowac sie w zgota odmienny sposob. Dotychczasowe wyniki moga jednak pomac ocenic, w jaki sposob poszczegolne kategorie aktywow
zachowywaty sie w przesztosci.

B Koncowa wartosc¢ Twojej inwestycji to sktadowa wielu czynnikow.
Najwazniejszymi, ktore nalezy rozwazyc sa:

Udziat poszczegoélnych klas aktywow w Twoim portfelu.

Decyzja o tym jaka czes¢ pieniedzy zainwestujesz w ryzykowne aktywa, ktére daja szanse na uzyskanie wyzszej stopy
zwrotu, np. fundusz akgji, bedzie miata bardzo duzy wptyw na koncowy wynik Twojej inwestycji. Pamietaj, ze nawet

T punkt procentowy roznicy w Sredniorocznej stopie zwrotu przetozy sie na istotna réznice w ostatecznym wyniku

w dtugim okresie.

B Przyktad. 15-letnia inwestycja systematyczna, do ktorej inwestor co roku wptacat 2400 zt i reinwestowat* zyski, przyniesie koncowa
wartos¢ na poziomie: ponad 39 tys. zt, jesli srednioroczna stopa zwrotu wyniosta 1%, ponad 54 tys. zt, jesli srednioroczna stopa zwrotu
wyniosta 5% i ponad 70 tys. zt, jesli Srednioroczna stopa zwrotu wyniosta 8%.

*pojecie wyjasnione w karcie 13.
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2 Srednioroczna stopa zwrotu z inwestycji
1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
. vvptacone srodki . ZySk z invvestycji Zrédto: Opracowanie wtasne Santander TFI
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Moment, w ktérym rozpoczynasz inwestycje, i moment, w ktorym z niej wychodzisz.

W przypadku inwestycji jednorazowej istnieje ryzyko, ze rozpoczniesz inwestycje w niewtasciwym momencie cyklu

koniunkturalnego, kiedy akcje sa bardzo drogie, krétko przed odwréceniem trendu wzrostowego. Podobny problem
/ obserwujemy w przypadku wychodzenia z inwestycji, gdy jej zakonczenie przypadnie na czas najwiekszej przeceny

rynkowe;.

B Przyktad. Inwestycja w akcje z polskiej gietdy, ktora rozpoczeta sie na koniec 2008 roku, kiedy poziom indeksu WIG wynosit tylko
27 228 punktow, pozwolita wypracowad na koniec 2023 roku (po 15 latach) zdecydowanie wyzsza stope zwrotu niz inwestycja, ktora rozpoczeta
sie rok wczesniej, po silnych wzrostach cen i krétko przed odwrdceniem trendu wzrostowego, kiedy indeks WIG byt na poziomie 55 649 punktow.

Data poczatku Poziom |(1deksu . Stopa zwrotu z indeksu WIG Srednioroczna stopa zwrotu z indeksu
. - WIG w momencie rozpoczecia L, L,
inwestycji . . na dzien 31.12.2023 WIG na dzien 31.12.2023
inwestycji
31.12.2008 27 228 punktow 188% 73%
31.12.2007 55 649 punktow 41% 2,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne Santander TFI
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Wartos$¢ Twojej inwestycji nie bedzie Dlatego tak wazne jest dtugoterminowe Pamietaj! Do najwazniejszych zasad
przyrastaé rownomiernie. Cecha rynkow podejscie do inwestycji, zwtaszcza inwestowania naleza: cierpliwos,
finansowych jest zmiennos¢. Jest ona w przypadku ryzykownych instrumentow ignorowanie krotkoterminowych wahan
szczegodlnie duza w okresach turbulengji takich jak akcje. Dtugi horyzont inwestycyjny i dtugi horyzont inwestycyjny.

i rozna dla poszczegolnych klas aktywow. redukuje zmiennos¢ wynikajaca ,Gietda to miejsce, gdzie bogactwo
Ceny poszczegolnych instrumentow z niepewno$_ci oraz nadmie_zmej czy zbyt przechodzi od niecierpliwych
finansowych moga wahac sie nawet o kilka stabej reakdji na wydarzenia. do cierpliwych".

punktéw procentowych w ciagu dnia, Rynki w dtugim terminie cechuje wieksza Warren Buffett

a krotkoterminowe stopy zwrotu sa przewidywalnosc i stabilnos¢.

trudne do oszacowania.

Hl Wazne!

Dla czesci subfunduszy dtuznych Santander przygotowujemy scenariusze oczekiwanych stop zwrotu w perspektywie
kolejnych 12 miesiecy.
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