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271. Benchmark funduszu

Fundusz (subfundusz w funduszu parasolowym) moze posiada¢ benchmark bedacy punktem odniesienia dla jego stop zwrotu.
Najczesciej benchmarki sa oparte o réznego rodzaju indeksy akcji np. indeks WIG* i papieréw dtuznych oraz wskazniki referencyjne stop
procentowych, takie jak np. WIBOR**. Benchmarki moga by¢ konstruowane w oparciu o wiele wskaznikow jednoczesnie, np. gdy fundusz
inwestuje na kiltku rynkach.

Informacje o tym, czy interesujgcy Cie subfundusz Santander posiada benchmark, jaki jest jego sktad i stopy zwrotu znajdziesz
np. w karcie subfunduszu.

*WIG to gtowny indeks warszawskiej gietdy. Obecnie obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach.
**WIBOR to w uproszczeniu stopa, po jakiej banki w Polsce sg sktonne udzieli¢ pozyczek innym bankom. Ustalana jest w kazdy dzien roboczy.
WIBOR jest czesto podstawa naliczania oprocentowania w umowach kredytowych oraz obligacjach zmiennokuponowych.

B Benchmark w funduszu (subfunduszu) moze petni¢ kilka Funkgji, w tym:

ﬁ wynik funduszu (subfunduszu) do benchmarkt

L[i fundusz (subfundusz) moze by¢ zarzadzany aktywnie & moze stanowic¢ podstawe naliczania optaty
: badz pasywnie w odniesieniu do benchmarku, ' za wyniki inwestycyjne (wiecej informacji na ten
temat w karcie 23).

B Co znaczy, ze fundusz (subfundusz) jest zarzadzany aktywnie badz pasywnie
w odniesieniu do benchmarku.

" . W funduszu (subfunduszu) zarzadzanym aktywnie zarzadzajacy dazy do uzyskania stopy zwrotu
A/)" ywnie przewyzszajacej przyjety benchmark, przy zatozonym poziomie ryzyka.

Jesli poréwnasz stope zwrotu Podstawe sktadu portfela funduszu Wszystkie subfundusze
benchmarku do stopy zwrotu (subfunduszu) stanowia czesto =L Santander, ktére maja
funduszu (subfunduszu), "’ @ Q/ instrumenty finansowe, ktére \] benchmark zarzadzane sa
zobaczysz czy zarzadzajacy, ‘ g wchodzg w sktad benchmarku. Q/ aktywnie.

w danym okresie, wypracowat Zarzadzajacy ma zwykle

dodatkowy zysk dla rowniez mozliwo$¢ nabywania

uczestnikdw (zysk ponad innych instrumentow, ktorych

benchmark). nie ma w sktadzie benchmarku.

Zrodtem stopy zwrotu ponad benchmark moze by¢ ustalenie udziatow wybranych sktadnikéw w portfelu (klas aktywow, spotek,
sektorow) na poziomie wyzszym lub nizszym od ich udziatu w benchmarku. W przypadku funduszy (subfunduszy) dtuznych
dodatkowa stopa zwrotu moze by¢ uzyskana np. poprzez zmniejszenie lub zwiekszenie wartosci duration portfela w stosunku
do duration benchmarku. W funduszu (subfunduszu) zarzadzanym aktywnie wazne sg zatem umiejetnosci

zarzadzajacego w zakresie selekcji pomystéw inwestycyjnych.

. . W funduszu pasywnym celem zarzadzajacego jest wypracowanie stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej
sywnie

do wyniku przyjetego benchmarku. Zarzadzajacy buduje portfel np. dazac do odwzorowania sktadu benchmarku.
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