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1. Sprawozdanie z calkowitych dochod6w za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytutlu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowiz;ji i oplat
Wynik z tytulu prowizji i oplat

Wynik z tytulu réznic kursowych
Pozostate przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej

Oczekiwane straty kredytowe i rezerwy

Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Nota

7.1
7.2

73
7.4

7.5

7.6

7.7

01.01.2025-
31.12.2025

501 235
(379 967)
121 268
14 225
(34 777)
(20 552)

68

1947
(39 981)
(1289)
61 461

2 159)

59 302

(12 702)

46 600

46 600

01.01.2024-
31.12.2024

512136
(395 494)
116 642

11 826
(27 324)
(15 498)

281

987
(37 794)

64 618

(9 889)

54 729

(12 804)

41 925

41 925
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r.

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu faktoringu wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Inne aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Wynik finansowy biezgcego okresu
Kapital wlasny razem

Zobowigzania wobec bankow

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania publicznoprawne
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu kaucji

Inne zobowigzania

Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapital wlasny razem

Nota

7.10
7.11
7.12
7.13

7.9

7.14
7.8

Nota

7.21

7.15
7.16
7.17
7.17
7.18
7.19
7.19

31.12.2025 31.12.2024
477 424
5902 4693

870 1335
9054 9423
8593 074 8 664 936
1987 1410

108 841 11207

8 720 205 8 693 428
31.12.2025 31.12.2024
50 50

328 548 286 624
46 600 41 925
375198 328599
5439 606 6910 840
2 856 506 1401 725
1133 1328
7542 9216
1010 1 546

20 000 20 000
19210 20 174

8 345 007 8 364 829
8 720 205 8 693 428
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r.

Sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym za rok 2025

Stan na 1 stycznia 2025 r.

Przeniesienie zysku netto za
poprzedni rok obrotowy na
zwigkszenie kapitatu zapasowego
Wyplata dywidendy

Wyplata na cele fundacji

Wynik finansowy netto za okres /

catkowite dochody ogotem
Stan na 31 grudnia 2025 r.

Sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym za rok 2024
Stan na 1 stycznia 2024 r.
Przeniesienie zysku netto za
poprzedni rok obrotowy na
zwigkszenie kapitatu zapasowego
Wyptlata dywidendy

Wyplata na cele fundacji

Wynik finansowy netto za okres /
catkowite dochody ogotem

Stan na 31 grudnia 2024 r.

Kapitatl
zakladowy

50

50

Kapital
zakladowy
50

50

Kapital
Zapasowy

286 624
41 925

328 548

Kapital
Zapasowy
226 981
59 642

286 624

Wynik z lat
ubieglych

41925
(41 925)

Wynik z lat
ubieglych
60 142

(59 642)

(500)

Zysk roku
biezacego

46 600

46 600

Zysk roku
biezacego

41925

41 925

Kapital wlasny
razem

328 599

46 600

375198

Kapital wlasny
razem

287173

41 925

328 599
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4. Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r.

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki zaptacone

Odsetki naliczone

Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Roznice kursowe dot. pozyczek

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu faktoringu

Zmiana stanu rozrachunkow publiczno-prawnych
Zmiana stanu pozostatych aktywow kréotkoterminowych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku
trwalego 1 wartosci niematerialnych i prawnych

Wydatki z tytutu zakupu sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
i warto$ci niematerialnych i prawnych

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy /wydatki z tytulu kredytu w rachunku biezacym
Wplywy z tytutu pozyczek od bankow

Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek od bankow

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek od kredytu
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek od pozyczek od bankow
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek od obligacji
Wyptata dywidendy

Wyptata z zysku

Platno$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od leasingu finansowego

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych netto
Srodki pienigzne na 1 stycznia

Srodki pieni¢zne na 31 grudnia

Nota

7.5
7.2
7.15-17.17

7.15
7.20
7.9
7.17
7.14
7.19
7.15-17.17

7.10,7.11

7.15
7.15
7.16
7.15
7.16
7.15
7.15
7.16

7.18
7.2

01.01.2025-
31.12.2025

59302

3244
374 645
(569)

15

(28 956)
1 049

71 862
(1674)
(577)

(2 013)
(1151)
(12 528)
462 649

15

(3 554)

(3 539)

(1454 337)
2217582
3930 000

(2203 553)

(2 475 500)
(269 573)

(30 708)
(74 234)

(1023)
(130)
(361 476)

97 634
11207
108 841

01.01.2024-
31.12.2024

54729

2642
386 843
4206

(5)

1927

525

(875 839)
636
(378)
1422
(1001)
(16 688)
(440 981)

(3 886)

(3 886)

(432 019)
2663 621
2825500

(2495 178)

(1725 000)
(306 055)

(27978)
(52 678)
(500)
(897)
(132)
448 684

3817
7390
11 207
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5. Informacje ogdlne o Spolce

5.1. Nazwa Spotki
Santander Factoring Sp. z o. o. (dalej "Spotka", " Jednostka")
5.2. Siedziba Spotki

Al. Jana Pawla II 17
00-854 Warszawa

5.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 24 stycznia 2003 r.

Numer rejestru KRS 0000148117
5.4. Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e pozostale formy udzielania kredytow,

e pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

e pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem ubezpieczen i funduszoéw
emerytalnych,

e badanie rynku i opinii publiczne;j,

e pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

e dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

e pozostala dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

5.5. Sktad Zarzqgdu

Sktad Zarzadu Santander Factoring Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2024 r., na dzien 31 grudnia 2025 r.
oraz na dzien podpisania sprawozdania przedstawiatl si¢ nastepujgco:

Prezes Zarzadu:  Roman Maciejewski

Cztonkowie: Anna Futoma — Szymanska
Roman Manczak
Oleh Turchyn

W ciaggu roku 2025 sktad Zarzadu Santander Factoring Sp. z 0.0. nie ulegl zmianie.

5.6. Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2025 r., na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien
podpisania sprawozdania przedstawiat si¢ nastepujaco:

8
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Przewodniczacy: Lech Gatkowski

Czlonkowie: Robert Pikuta
Rafat Pokora

Adam Celinski

W ciagu roku 2025 sktad Rady Nadzorczej Santander Factoring Sp. z 0.0. ulegt zmianie. Z dniem 31
maja 2025 roku Marcin Prell ztozyt rezygnacje.

5.7. Dane o jednostce dominujgcej

5.8

Na dzien 31 grudnia 2025 roku jednostka dominujaca dla Spotki jest Santander Finanse Sp. z o.0.
posiadajaca 100% udziatow. Sprawozdanie finansowe Spotki podlega konsolidacji w ramach Grupy
Santander Bank Polska S.A., ktéra opublikowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe w dniu
24 lutego 2025 r. na stronie internetowej www.santander.pl. Jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla na dzien 31 grudnia 2025 r. byl Banco Santander S.A. z siedzibg w Santander w Hiszpanii,
natomiast na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Erste Group Bank AG z siedzibg w Austrii.

Prowadzenie ksigg rachunkowych

Do dnia 30 listopada 2025 r. ksiegi rachunkowe Santander Factoring Sp. z o. 0. byly prowadzone w
siedzibie Spotki przez Gesban Servicios Administrativos Globales S.L. Sp. z 0.0. Oddzial w Polsce.
Od dnia 1 grudnia 2025 r. ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez zespdt w ramach struktur Spotki.
Wynika to ze zmian wiascicielskich Grupy Santander Bank Polska.

6. Polityka rachunkowosci

6.1.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Oswiadczenie o zgodnosci 7 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  wydanymi  przez
Migdzynarodowa Radg¢ Standardow Rachunkowosci (MRSR) i przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (MSSF) wedtug stanu w dniu 31 grudnia 2025 r., a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(tekst jednolity Dz.U. z 2024, poz. 120). Spotka nie zmieniata zasad rachunkowosci w stosunku do
roku poprzedniego w zakresie innym niz wynika to z nowych standardow.

6.2. Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow lub interpretacji, ktore zostaly po raz

Dpierwszy zastosowane w roku obrotowym 2025

Charakter Obowiazujace | Wplyw na Santander

MSSF zmian od Factoring sp. z o.o0.

Zmiany do MSR Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktore
21 Brak pozwola uzytkownikom sprawozdan finansowych | 1 stycznia 2025
wymiennos$ci zrozumie¢ wplyw niewymienialnosci waluty.

Zmiana nie ma
istotnego wplywu na
sprawozdanie
finansowe.
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6.3. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow lub interpretacji, ktére mogqg mieé
zastosowanie w Spdlce, a nie sq jeszcze obowigzujgce i nie zostaly wezesniej wprowadzone

Zmiany zawieraja informacje dotyczace sposobu
przeliczania takich pozycji.

MSSF Charakter zmian Obowiazuje | Wplyw .na Santander
od Factoring sp. z o.0.
. Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw Zmiana moze mie¢
Zmiany w finansowych doprecyzowuja zaprzestanie ujmowania wplyw na
klasyfikacji i ywych doprecyzowug zap . Plyw na .
Wycenie zobowigzania finansowego rozliczanego za pomoca klasyfikacje,
in}s/trument()w przelewu elektronicznego, przedstawiaja przyktady | 1 stycznia | przeptyw srodkow
finansowvch warunkow umownych, ktore sa zgodne z podstawowg | 2026 pieni¢znych oraz
(zmian \ZIMSSF g |umowa kredytowa, wyjasniajg charakterystyke cech niektore ujawnienia
Y bez regresu i instrumentéw powigzanych umowa oraz w sprawozdaniu
oraz MSSF 7) o . o
okres$laja nowe ujawnienia. finansowym.
Zbior poprawek do Migdzynarodowych Standardow Zmiana nie bedzie
Coroczne poprawki | Sprawozdawczosci Finansowej MSSF, ktore nie beda . miala istotnego
, g . . . . 1 stycznia
do standardow czgécia  zadnego innego projektu i dotycza 2026 wplywu
rachunkowosci niezbg¢dnych, ale niepilnych, drobnych aktualizacji. na sprawozdanie
MSSF Zmiany dotyczg MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7. finansowe.
Zmiany wprowadzone do MSSF 9 zawieraja
Zmiany do MSSF | szczegdly dotyczace tego, ktore umowy zakupu
91 MSSF 7: energii moga by¢ stosowane w rachunkowosci Zmiana nie bedzie
Umowy zabezpieczen, a takze szczegblowe  warunki S ¢
. . . . : . . miala istotnego
odwotujace si¢ do | dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych. | 1 stycznia whlvwu
energii Zmiany wprowadzone do MSSF 7 wprowadzaja nowe | 2026 nfsyrawoz danic
elektrycznej wymogi dotyczace ujawniania informacji w ﬁnaE Sowe
zaleznej od przypadku uméw odnoszacych sie do energii '
przyrody elektrycznej zaleznej od przyrody, zgodnie z definicja
zawarta w zmianach do MSSF 9.
Zmiana moze mie¢
MSSF 18 wptyw na rachunek
Prezentacja i MSSF 18 zawiera wymogi dla wszystkich jednostek przeplywow
u . . h MSSF Krosi o S . pieni¢znych,
jawnianie stosujacyc w zakresie prezentacji i ujawniania | 1 stycznia nicktére wiawnienia
informacji w informacji w sprawozdaniach finansowych. MSSF 18 | 2027 oraz rach anek
sprawozdaniach zastgpuje MSR 1. 2yskow i strat w
finansowych sprawozdaniu
finansowym
MSSF 19 Jednostki
zglezne . , . . Zmiana nie bgdzie
niepodlegajace MSSF 19 okresla ograniczone wymogi dotyczace . .
Lo T L . . . . I stycznia | miala wptywu
odpowiedzialno$ci |ujawniania informacji przez jednostki zalezne .

. . . . D L . . 2027 na sprawozdanie
publiczne;j: niepodlegajace odpowiedzialnosci publiczne;. finansowe. *
ujawnianie '
informacji

Zmiany dotyczg spotek, ktorych waluta funkcjonalna

nie jest waluta hiperinflacyjng i ktore stosuja walute
Zmiany do MSR prezentacji hiperinflacyjna, a takze spotek, ktorych Zmiana nie bedzie
21 Przeliczenie na | waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sag walutami . . ¢

. . . . . , . .. .|1stycznia | miata wptywu
hiperinflacyjna hiperinflacyjnymi, w ktorych przeliczane sa wyniki i .
. . . , 2027 na sprawozdanie

walute sytuacja finansowa jednostek zagranicznych, ktérych finansowe. *
prezentacyjna waluta funkcjonalna nie jest walutg hiperinflacyjng. ’

* Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE.
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6.4. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

6.5.

6.6.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku i za okres od dnia 1
stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnawcze dotycza stanu na dzien 31
grudnia 2024 roku i okresu od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich w zaokragleniu do tysigca ztotych.
W zwiazku z powyzszym, z powodu zaokraglen, dane liczbowe w notach do sprawozdania moga
wewngtrznie r6zni¢ si¢ o 1 tysigc ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktore wplywaja na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane kwoty aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztow. Za
wybor, stosowanie, rozwoj i sprawdzenie trafnosci przyjetych estymacji odpowiada kierownictwo
Spotki.

Szacunki i zalozenia dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikow, ktére sa uwazane za wilasciwe w danych warunkach. Wyniki tworza podstawe do
dokonywania szacunkéw odnosnie do warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie innych zrodel. Wyniki rzeczywiste moga si¢ r6znic
od wartosci szacunkowych. Zgodno$¢ rzeczywistych wynikéw i dokonanych szacunkow i zalozen
jest weryfikowana na biezgco. Zmiany w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy jak i
przyszte okresy.

Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym prowadzona jest dzialalno$¢. Sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w ztotych polskich, ktore sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Santander
Factoring Sp. z 0. o.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Pozycje bilansowe monetarne wyrazone w walucie obcej
wyceniane sa wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji
wynik z tytulu r6znic kursowych.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Spotka ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje si¢ zwigzana postanowieniami umowy
instrumentu. Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w drodze standaryzowanej transakcji
kupna lub sprzedazy odpowiednio ujmuje si¢ lub zaprzestaje ich ujmowania na dzien rozliczenia
transakcji.
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Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:

e wygasaja umowne prawa do przeptywdw pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych lub

e przenosi skladnik aktywoéw finansowych, przenoszac przy tym zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie korzys$ci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych.

Spotka przenosi sktadnik aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:

e przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienigznych ze skladnika aktywow
finansowych lub

e zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spetniajacym warunki okreslone w dalszej czgsci
polityki przyjmuje na siebie zobowigzanie umowne do przekazania przeptywow pienieznych na
rzecz jednego lub wickszej liczby odbiorcow.

Jesli Spotka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywoéw pienieznych ze sktadnika
aktywow finansowych (,,pierwotny sktadnik aktywow”), ale przyjmuje na siebie zobowigzanie
umowne do przekazania tych przeptywow pieni¢znych na rzecz jednej lub wickszej liczby jednostek
(,;ostateczni odbiorcy”), Spotka traktuje te transakcje jako przeniesienie skladnika aktywow
finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy spetlnione sg wszystkie trzy nastepujace warunki:

e Spotka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym odbiorcom, dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktore wynikaja z pierwotnego sktadnika aktywow,

e na mocy umowy przeniesienia Spotka nie moze sprzedac lub zastawi¢ pierwotnego sktadnika
aktywoOw w inny sposob, niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcoOw zabezpieczenie
zobowiazania do przekazywania na ich rzecz przeplywow pienieznych,

e Spolka. jest zobowigzana do przekazania wszystkich przeplywoéw pienig¢znych otrzymanych
przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcow bez istotnej zwtoki. Dodatkowo Spotka nie jest
upowazniona do reinwestowania tych przeptywow pieni¢znych, z wyjatkiem inwestycji w srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych (zgodnie z definicja w MSR 7 Sprawozdanie z
przeplywow pienieznych) w krotkim okresie rozliczeniowym pomigdzy dniem otrzymania i
wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcéw, przy czym uzyskane odsetki z
takich inwestycji sg przekazywane ostatecznym odbiorcom.

Przenoszac sktadnik aktywow finansowych, Spotka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ona ryzyko
1 korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W takim przypadku:

e jesli Spotka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzy$ci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywdéw finansowych, to zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych i
ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia;

e jesli Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko 1 wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych;

e jesli Spotka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole
nad sktadnikiem aktywow finansowych. W takim przypadku:

a) jesli Spotka nie zachowata kontroli, zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych
i yymuje oddzielnie, jako aktywa Iub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli Spotka zachowata kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych w
stopniu, w jakim utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku.

Przeniesienie ryzyka i korzysci jest oceniane poprzez pordwnanie narazenia Spotki, przed i po

dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennos$ci kwot i rozktadu w czasie przeptywow pieni¢znych

netto zwigzanych z przeniesionym sktadnikiem aktywow. Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko
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1 wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, jesli narazenie na
ryzyko zmienno$ci wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych netto ze skladnika
aktywow finansowych nie zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia. Spotka przenosi zasadniczo
cate ryzyko i1 wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, jesli
narazenie na ryzyko takiej zmiennosci przestato by¢ istotne w porownaniu z catkowitg zmienno$cig
warto$ci biezacej przysztych przeptywow pienieznych netto zwigzanych ze sktadnikiem aktywow
finansowych.

Spotka usuwa zobowigzanie finansowe (lub cze¢$¢ zobowigzania finansowego) ze sprawozdania z
sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢ — to znaczy wtedy, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Wymiang instrumentoéw dtuznych o zasadniczo réznych warunkach, dokonywang pomigdzy Spoika.
1 wierzycielem, ujmuje si¢, jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejgcego zobowigzania finansowego lub jego czesci (niezaleznie od tego, czy wynikaja one z
trudnosci finansowych dtuznika, czy tez nie) ujmuje si¢ jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Réznice pomigdzy wartoscig bilansowa
zobowiazania finansowego (lub czgsci zobowigzania finansowego), ktore wygasto lub zostato
przeniesione na inng strong, a kwotg zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow
niebedacych srodkami pienig¢znymi lub przyjetych zobowigzan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Jesli Spotka odkupuje czgs$¢ zobowigzania finansowego, to przypisuje poprzednig warto$¢ bilansowa
zobowigzania finansowego mi¢dzy cze$¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, oraz czgsc, ktora
przestaje si¢ ujmowac, w proporcji do wartosci godziwych odpowiadajacych tym czesciom na dzien
odkupu. R6znicg pomiegdzy:
e wartoS$cig bilansowg przypisang do czesci, ktorg przestaje si¢ uymowac oraz
e zaplata otrzymang w zamian za czg¢$C¢, ktora przestaje sie ujmowaé, z uwzglednieniem
wszystkich przeniesionych aktywow niebedacych $rodkami pienieznymi lub przyjetych
zobowigzan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Klasyfikacja aktywow finansowych

O ile Spotka nie wybrata opcji wyceny aktywa finansowego w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

e modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
e charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienigznych dla sktadnika aktywow
finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

o skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych
wynikajacych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w
okreslonych terminach przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie splata kwoty gltdwnej i odsetek
od kwoty gldéwnej pozostatej do splaty.

Kwota gtowna jest wartoscig godziwg sktadnika aktywow finansowych w momencie poczatkowego

ujecia natomiast odsetki obejmujg zaplate za:

e warto$¢ pienigdza w czasie,
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o ryzyko kredytowe zwiazane z kwota gtéwna pozostata do sptaty w okreslonym czasie i
e inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytow, a takze marze zysku.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

jezeli spetnione sa oba ponizsze warunki:

e skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego
celem jest zar6wno otrzymywanie przepltywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i
sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w
okreslonych terminach przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do splaty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze
jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Spotka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢ skladnik aktywow
finansowych jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposob
eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos¢ wyceny lub ujecia (okreslang czasami jako
,hiedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow lub
zobowigzan badz ujgcia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug r6znych zasad.

Modele biznesowe

Modele biznesowe Spotki ustalane sg na poziomie odzwierciedlajagcym sposob, w jaki zarzadza ona
lacznie grupami aktywow finansowych, aby zrealizowac okreslony cel biznesowy. Model biznesowy
nie zalezy od zamiarow kluczowego kierownictwa Spotki co do pojedynczego instrumentu.

Model biznesowy dotyczy sposobu, w jaki Spoltka zarzadza aktywami finansowymi, by
wygenerowa¢ przeptywy pieniezne. Oznacza to, ze model biznesowy okresla, czy przeptywy
pieni¢zne beda pochodzi¢ z uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, ze
sprzedazy aktywow finansowych czy z obu tych zrédet. Model biznesowy jest ustalany w oparciu o
kryteria jako$ciowe i ilosciowe.

Spoétka posiada jeden model biznesowy, tj. model zakladajacy utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy.

Nalezno$ci z tytutu faktoringu sg zaklasyfikowane jako aktywa, ktore powodujg powstawanie
przeptywow pienigznych, bedacych jedynie sptata kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gldwnej
pozostatej do splaty.

Klasyfikacja zobowigzan finansowych

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W momencie poczatkowego ujecia
Jednostka moze nicodwotalnie wyznaczy¢ zobowigzanie finansowe jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji.

Wycena aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
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Poczatkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywdéw finansowych lub
zobowigzanie finansowe w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy powigksza
sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji
tych aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych.

Wycena aktywéw finansowych po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych w:
e zamortyzowanym koszcie lub

e wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub

e warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dla aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy odpisow z
tytutu utraty wartosci nie wylicza sie.

Wycena zobowiazan finansowych po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia zobowigzanie finansowe w:
e zamortyzowanym koszcie lub
e warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena w zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Metoda efektywnej stopy procentowej

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Odpowiednig warto$¢ oblicza si¢ przez zastosowanie efektywnej stopy procentowej do wartosci
bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych, z wyjatkiem zakupionych lub utworzonych
sktadnikow aktywow finansowych dotknigtych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W
odniesieniu do takich sktadnikow aktywow finansowych stosuje si¢ efektywnag stope procentowa
skorygowana o ryzyko kredytowe do warto$ci zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow
finansowych od momentu poczatkowego ujgcia.

Spotka wycenia wszystkie aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu. Z uwagi na krotki
termin zapadalno$ci aktywow finansowych Spoétka stosuje uproszczenie w postaci liniowego
rozliczenia przychodow odsetkowych przyjmujac, ze nie rdézni si¢ ono istotnie od kalkulacji
przychodow odsetkowych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu faktoringu sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Z uwagi na ich krotki
termin zapadalno$ci Spoétka stosuje uproszczenie w postaci liniowego rozliczenia przychodow

odsetkowych przyjmujac, ze nie r6zni si¢ ono istotnie od kalkulacji przychodéw odsetkowych przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Modyfikacja przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy

15



Confidential

Santander Factoring Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Pojecie modyfikacji

Za modyfikacje Spotka uznaje zmiane przeptywdw kontraktowych sktadnika aktywoéw finansowych
na podstawie aneksu do umowy. Za modyfikacje nie uznaje si¢ zmiany przeptywdw kontraktowych
wynikajacych z realizacji warunkow umownych.

Jesli wynikajace z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze skladnikiem aktywow finansowych
podlegaja renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji, a renegocjacja lub modyfikacja nie
prowadza do zaprzestania ujmowania danego sktadnika aktywow finansowych, Spotka dokonuje
ponownego obliczenia warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych i ujmuje zysk lub
stratg z tytutu modyfikacji w wyniku finansowym. Warto$¢ bilansowg brutto sktadnika aktywow
finansowych oblicza si¢ jako obecng warto$¢ renegocjowanych lub zmodyfikowanych przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy, dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika aktywow finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub utworzonych sktadnikéw aktywow finansowych
dotknigtych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) badz, w stosownych przypadkach,
wedtug zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie poniesione koszty i opfaty
koryguja warto$¢ bilansowa zmodyfikowanego sktadnika aktywéw finansowych i sa amortyzowane
w okresie pozostajagcym do daty wymagalno$ci zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych.
Jezeli warunki umowy aktywa finansowego ulegaja zmianie, Spotka dokonuje oceny, czy przeptywy
pieniezne generowane przez zmodyfikowane aktywo r6znig si¢ istotnie od przeplywdw finansowych
generowanych przez aktywo finansowe przed modyfikacjg warunkow umowy. Przy ocenie tego, czy
modyfikacja jest istotna czy nieistotna Spotka bierze pod uwagg zaréwno kryteria ilosciowe, jak i
jakosciowe.

Kryteria iloSciowe
Do okreslenia istotnos$ci wptywu modyfikacji stosowany jest tzw. ,test 10%”, ktory bazuje na
porownaniu  zdyskontowanych przeptywéw pienigznych zmodyfikowanego instrumentu
finansowego (przy wykorzystaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej) ze zdyskontowanymi,
takze pierwotna efektywna stopa procentowa, przeptywami pienieznymi instrumentu finansowego
przed modyfikacja.

Kryteria jakosSciowe

Spotka podczas analizy przestanek jakos$ciowych bierze pod uwage nastgpujace aspekty:

e dodanie/usuniecie cechy naruszajacej wynik testu kontraktowych przeplywow pienigeznych,
e zmiana/ odroczenie terminow platnosci.

Istotna modyfikacja

Istotna modyfikacja skutkujaca wytaczeniem instrumentu finansowego ze sprawozdania z sytuacji

finansowej nastepuje, gdy:

e przeplywy pieniezne zmodyfikowanego instrumentu finansowego sa ,,istotnie rozne” w stosunku
do pierwotnego instrumentu finansowego, co ma miejsce wtedy, kiedy roznica pomiedzy
zdyskontowanymi przeptywami pieni¢znymi zmodyfikowanego instrumentu finansowego (przy
wykorzystaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej) a zdyskontowanymi, takze pierwotna
efektywng stopa procentowa, przeplywami pienigznymi instrumentu finansowego przed
modyfikacja, jest wigksza niz 10%,

e doszto do wystapienia przynajmniej jednego z kryteridow jakoSciowych opisanych powyze;j.

Jezeli modyfikacja sktadnika aktywow finansowych powoduje zaprzestanie ujmowania istniejacego
sktadnika aktywow finansowych, a nastepnie ujecie zmodyfikowanego skladnika aktywow
finansowych, zmodyfikowany sktadnik aktywow uznaje si¢ za ,nowy” skladnik aktywow
finansowych. Nastepuje ujecie nowego aktywa w wartosci godziwej oraz kalkulacja nowej
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do nowego aktywa.

16



Confidential

Santander Factoring Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

W Spoélce w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne modyfikacje
aktywow finansowych.

Odpisanie

Spotka bezposrednio obniza warto$¢ bilansowa brutto skladnika aktywow finansowych, jezeli nie
ma ona uzasadnionych perspektyw na odzyskanie danego sktadnika aktywow finansowych w catosci
lub cze¢sci. Odpisanie stanowi zdarzenie prowadzace do zaprzestania ujmowania.

Utrata wartoSci

Podejscie do szacowania odpisow z tyt. strat kredytowych bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych
strat kredytowych (expected credit loss ECL). Odpisy z tyt. ECL odzwierciedlaja nieobciazong i
wazong prawdopodobienstwem kwote, ktora ustala si¢, oceniajac szereg mozliwych wynikow,
warto$¢ pieniadza w czasie oraz racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa
dostepne na dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz
dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych. Odpisy z tyt. ECL sa mierzone w kwocie rownej
ECL w horyzoncie 12-miesiecznym albo ECL w horyzoncie pozostalego czasu zycia instrumentu,
jezeli zidentyfikowano dla nich istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu rozpoznania.

Spotka ustala odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do portfela analizowanego
portfelowo 1 portfela analizowanego indywidualnie. Sposdb rozpoznawania oczekiwanych strat
kredytowych uzalezniony jest od zmiany poziomu ryzyka, ktory nastapit od momentu rozpoznania
ekspozycji.

Wyroéznia si¢ trzy podstawowe etapy/koszyki rozpoznawania strat oczekiwanych:

1) Koszyk 1 (Non-Default) — w ktorym klasyfikowane s3 ekspozycje bez zidentyfikowanego
istotnego wzrostu ryzyka, ktore nie spelniaja wymogow zaklasyfikowania do innych kategorii.
Dla takich ekspozycji oczekiwane straty sa rozpoznawane w horyzoncie najblizszych 12
miesiecy.

2) Koszyk 2 (Non-Default) — w ktorym sg klasyfikowane ekspozycje ze zidentyfikowanym istotnym
wzrostem ryzyka kredytowego wzgledem momentu ich poczatkowego ujecia, ale bez spetnienia
kryteriéw klasyfikacji do kategorii Koszyk 3 (Default). Dla takich ekspozycji straty oczekiwane
sa rozpoznawane w horyzoncie pozostalego czasu zycia ekspozycji. W odniesieniu do ekspozycji
wystepujacych w Spoélce horyzont pozostalego czasu zycia ekspozyciji odpowiada zasadniczo
horyzontowi najblizszych 12 miesigcy.

3) Koszyk 3 (Default) — w ktorym sg klasyfikowane ekspozycje z zidentyfikowanymi przestankami
utraty wartosci; to wszystkie ekspozycje przeterminowane lub nieprzeterminowane, w przypadku
ktorych istniejg uzasadnione watpliwosci co do ich calkowitej sptaty na warunkach okreslonych
w umowie. Ekspozycja faktoringowa moze zosta¢ zaklasyfikowana do kategorii Koszyk 3
(Default) z powodu istotnego op6znienia lub z innych powodow niz opdznienie w splacie. Dla
takich ekspozycji oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostalego czasu zycia
ekspozycji.

Istotny wzrost ryzyka kredytowego

Dla celow klasyfikacji zaangazowania do koszyka 2 w wyniku istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego Spolka stosuje szczegdlowe kryteria definicji istotnego wzrostu poziomu ryzyka
bazujace na nastepujacych glownych zatozeniach:
= Jakosciowych:
- Objecie klienta dedykowanymi strategiami monitoringu bedgcymi konsekwencja
zidentyfikowania sygnatow wczesnego ostrzegania $wiadczacych o istotnym wzroscie
ryzyka kredytowego;
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- Dziatania restrukturyzacyjne zwigzane z udzieleniem klientom udogodnien wymuszonych
ich trudng sytuacja finansowa;

- Opdznienie w sptacie zgodnie z kryteriami standardu tj. 30 dni przeterminowania potaczone
z progiem materialnosci spojnym z klasyfikacjg do koszyka 3.

* llo$ciowych:

- Metoda bufora ryzyka bazujaca na poréwnaniu krzywych prawdopodobienstwa
niewyptacalno$ci w horyzoncie aktualnego pozostatego czasu zycia ekspozycji wedlug
oceny poziomu ryzyka na moment rozpoznania ekspozycji i na date raportowa. Bufor ryzyka
ustalany jest jako wartos¢ wzgledna dla kazdej ekspozycji w oparciu o oceng ryzyka
wynikajaca z modeli wewngtrznych i pozostatych parametrow ekspozycji wplywajacych na
oceng Spolki, czy znaczacy wzrost ryzyka mogt wystapi¢ w odniesieniu do momentu
poczatkowego rozpoznania ekspozycji (parametry te biora pod uwage typy produktu,
strukture terminowsg, jak rowniez rentowno$¢). Metodologia bufora ryzyka zostata
przygotowana wewnetrznie i opiera si¢ na informacjach zebranych w trakcie procesu
decyzyjnego, a takze w procesie strukturyzacji transakcji.

Klasyfikacja zaangazowania dokonywana jest na poziomie umowy faktoringowej. Oznacza to, ze
w przypadku, gdy poszczegodlna wierzytelnos¢ (faktura) spetnia kryteria klasyfikacji do Koszyka 2,
cata ekspozycja wynikajgca z danej umowy faktoringowej jest klasyfikowana do Koszyka 2. W
przypadku kilku uméw faktoringowych klasyfikacja zaangazowania do Koszyka 2 odbywa sig¢
oddzielnie dla kazdej umowy, zatem wystapienie przestanek Koszyka 2 na jednej umowie nie
powoduje automatycznej reklasyfikacji ekspozycji wynikajacych z pozostatych umow.

Obiektywne dowody (przestanki) utraty wartosci ekspozycji faktoringowej

Zidentyfikowane przestanki utraty wartosci skutkujace zaklasyfikowaniem ekspozycji do koszyka 3
(Default):

Koszyk 3 / Default — identyfikacja z powodu istotnego op6znienia w splacie

Kategoria obejmuje wszystkie ekspozycje, dla ktorych obserwowany jest okres ponad 90 dni
ciagglego istotnego opodznienia w sptacie (dalej ,,DMA” - Days of Material Arrears) z tytulu
niezaptaconego kapitatu, odsetek lub kosztow.

Koszyk 3 / Default — identyfikacja z powodéw innych niz opéZnienia w splacie:

Kategoria obejmuje ekspozycje, dla ktorych wystepuje prawdopodobienstwo braku splaty, bez
podejmowania dziatan takich jak np. realizacja zabezpieczenia oraz dla ktérych nie wystepuje
istotne przeterminowanie (DMA) powyzej 90 dni.

Najwazniejsze kryteria, ktorych zidentyfikowanie stanowi przestanki zaklasyfikowania faktoranta
do kategorii Koszyk 3 (Default) to:

= Restrukturyzacja zadtuzenia.

= Upadtos¢ likwidacyjna (zgodnie z przepisami ustawy Prawo upadtosciowe) - ztozenie wniosku
o upadlos¢ dluznika lub zaistnienie okolicznosci wskazujacych na  wysokie
prawdopodobienstwo upadtosci dluznika.

= Sadowe postgpowanie sanacyjne lub ukladowe (zgodnie z przepisami ustawy Prawo
restrukturyzacyjne) - ztozenie wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego lub uktadowego.

= Wypowiedzenie umowy.

= Egzekucja naleznosci - rozpoczecie przez Bank lub podmiot zalezny Banku egzekucji
naleznosci.

= Istotne pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika/ utrata zdolnosci kredytowej — pogorszenie
sytuacji finansowej klienta w stopniu uniemozliwiajacym dokonania przez dluznika splaty
wierzytelno$ci (kapitalu 1 odsetek) bez odwotania do dzialan takich jak realizacja
zabezpieczenia lub restrukturyzacja zadtuzenia.
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= Istnienie uzasadnionych obaw co do przysztej zdolnosci dtuznika do generowania stabilnych i
wystarczajacych przeplywdw pienigznych do regulowania zobowigzan umownych.

= Oszustwo (fraud) — dokonanie oszustwa przez dluznika majacego na celu uniknigcie lub
opOznienie sptaty zadluzenia.

= Smier¢ dtuznika - dotyczy dtuznikéw niepodlegajacych wpisowi do Centralnej Ewidencji i
Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej (CEiDG).

= Wykreslenie zmartego przedsigbiorcy z CEiDG, za wyjatkiem, gdy wykreslenie nastapito z
powodu wygasniecia zarzadu sukcesyjnego lub uprawnienia do jego ustanowienia wskutek:

- uprawomocnienia si¢ postanowienia o stwierdzeniu nabycia spadku albo wydania
europejskiego poswiadczenia spadkowego, na podstawie ktorego spadkobierca albo
zapisobierca windykacyjny nabyl przedsiebiorstwo w spadku w catosci lub

- uprawomocnienia si¢ postanowienia o dziale spadku obejmujgcym przedsigbiorstwo w spadku.

= Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci przez dtuznika.

= Utrata krytycznych sktadnikow majatku - utrata (w tym sprzedaz) sktadnikéw majatku dtuznika
niezbgdnych do kontynuowania jego podstawowej dziatalnosci.

= Kwestionowanie nalezno$ci przez dluznika na drodze postepowania sadowego.

= Ekspozycje indywidualne klasyfikowane do kategorii Koszyk 3 (Default) — zaklasyfikowanie w
Banku/ spolce zaleznej Banku jakiejkolwiek ekspozycji indywidualnej wiasciciela podmiotu
SME do kategorii Koszyk 3 (Default) — dotyczy podmiotdéw w formie jednoosobowej
dziatalnosci gospodarczej oraz rolnikéw indywidualnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci danego
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Spotka ocenia, czy istnieja
przestanki zmniejszenia szacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych dotyczacych aktywow
finansowych. Szacunki utraty warto$ci moga uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania przestanki
wskazujace na wystgpienie niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej klientdow nalezacych do
okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju lub jego czeséci, co ma zwigzek z
problemami wystepujacymi w tej grupie aktywow.

Spotka ujmuje w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytulu utraty wartosci, kwote
oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby
dostosowac odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty wynikajacej
z kalkulacji.

Podejscie do szacowania parametréw ryzyka stosowanych w kalkulacji strat oczekiwanych

Na potrzeby szacowania odpiséw z tytutu strat oczekiwanych Spotka wykorzystuje oszacowania
parametréw ryzyka bazujagce na modelach wewnetrznych, takie jak oszacowanie parametrow w
horyzoncie czasu zycia ekspozycji czy uwzglednienie przysztych warunkéw makroekonomicznych.
Oczekiwane straty kredytowe stanowia iloczyn indywidualnych dla kazdej ekspozycji
oszacowanych warto$ci parametréw PD, LGD i EAD, a finalna warto$¢ oczekiwanych strat
kredytowych (expected credit loss ECL) jest suma strat oczekiwanych w poszczegolnych okresach
(w zaleznosci od koszyka w horyzoncie 12 miesigcy lub czasu zycia) dyskontowanych efektywna
stopa procentowa.

W zwigzku z powyzszym model ECL wymaga dokonania szeregu ocen i szacunkow elementow

obarczonych niepewnoscia, w szczegdlnosci w zakresie:

= pomiaru ECL w horyzoncie 12-miesi¢cznym albo pozostatego czasu zycia instrumentu,

= okreslenia, kiedy nastepuje zdarzenie istotnego wzrostu ryzyka kredytowego,

= okreS$lenia przysztych zdarzen (forward looking) oraz ich prawdopodobienstwa, ktdre sa
odzwierciedlone w oszacowaniu ECL.

Struktura modeli wykorzystywanych w celu oszacowania ECL uwzglednia modele dla

nastepujacych parametrow:
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= PD - Probability of Default, tj. szacunek prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w
danym horyzoncie czasowym (12-miesiecznym lub w okresie calego zycia);

= LGD - Loss Given Default , tj. cze§¢ ekspozycji, ktora nie zostalaby odzyskana w przypadku
zmaterializowania si¢ zdarzenia niewykonania zobowigzania;

= EAD — Exposure at Default, tj. oczekiwana wielko$¢ ekspozycji w przypadku zmaterializowania
si¢ zdarzenia niewykonania zobowigzania w horyzoncie 12 miesigcy lub catego okresu zycia.

Oszacowane parametry podlegaja korekcie z tytutu scenariuszy makroekonomicznych.

OKkreslenie przyszlych zdarzen i ich prawdopodobienstwa

Przyszite zdarzenia sa odzwierciedlone zarowno w procesie szacowania strat z tytutu ECL, jak i
okreslenia istotnego wzrostu poziomu ryzyka kredytowego poprzez opracowanie odpowiednich
scenariuszy makroekonomicznych, a nastepnie odzwierciedleniu ich w oszacowaniach parametrow
dla kazdego ze scenariuszy. Spotka wykorzystuje trzy rodzaje scenariuszy: tzw. bazowy oraz dwa
alternatywne, ktore odzwierciedlaja prawdopodobne alternatywne warianty scenariusza bazowego,
przy czym jeden jest okres§lany jako pozytywny, a drugi negatywny.

Zobowigzania finansowe

Spotka wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu. Z uwagi na
przewazajacy krotki termin wymagalnosci zobowigzan finansowych Spotka stosuje uproszczenie w
postaci liniowego rozliczenia kosztéw odsetkowych i prowizyjnych przyjmujac, ze nie r6zni si¢ ono
istotnie od kalkulacji tych kosztow przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania finansowe obejmuja rowniez kaucje otrzymane klientow.

6.7. Majgtek trwaly

6.7.1. Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieni¢zny sktadnik aktywow,
ktory nie posiada postaci fizycznej. Do wartosci niematerialnych klasyfikowane sg aktywa, ktore
mozna wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub
odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z
powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowigzan. Warto$ci niematerialne to
takze aktywa, ktore wynikaja z tytutow umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na
to, czy podlegaja one przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej lub innych praw i
obowigzkow.

Naklady na nabycie wartosci niematerialnych, ktore beda generowaly korzysci ekonomiczne
przekraczajace naklady w okresie powyzej jednego roku, sa wykazywane jako wartosci
niematerialne. Ewidencja warto$ci niematerialnych prowadzona jest wedlug modelu opartego na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn. po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ wedlug kosztu
historycznego pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu utraty
warto$ci.

Oprogramowanie komputerowe

Naklady zwigzane z ulepszaniem lub utrzymywaniem oprogramowania komputerowego sg
wykazywane jako koszty w momencie ich poniesienia.
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Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sa aktywowane w wysokoSci poniesionych
kosztdw nabycia i jego zaimplementowania.

Pozostale wartosci niematerialne

Pozostale warto$ci niematerialne nabywane przez Spotke, wykazuje sie¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne

Przy okresleniu dlugosci okresu uzytecznosci ekonomicznej sktadnika warto$ci niematerialnych

brane sa pod uwage nastepujace czynniki:

= przewidywany okres uzytkowania sktadnika przez Spotke,

* typowy okres uzytkowania skladnika aktywow okre§lony na podstawie ogolnie dostepnych
informacji dot. okresu uzytecznos$ci ekonomicznej podobnych sktadnikow uzytkowanych w
podobny sposob,

* utratg przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej lub innej,

= stabilnos¢ branzy,

= przewidywane, potencjalne dziatania podejmowane przez konkurencje,

= okres, w ktorym Spotka kontroluje sktadnik aktywdow lub inne ograniczenia prawne.

Amortyzacja jest uyymowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy uzyciu metody liniowe;j
w szacowanym okresie uzytkowania poszczegélnych skladnikéw wartoSci niematerialnych.
Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane od daty ich oddania do uzytkowania. Szacowany
okres uzytkowania wynosi:

*  oprogramowanie 1-3 lat

6.7.2.  Rzeczowe aktywa trwale
Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Do rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych zalicza sig¢ Srodki trwale oraz naktady na ich budowe.
Do rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych zalicza si¢ skladniki aktywoéw trwatych o
przewidywanym okresie wykorzystywania dtuzszym niz rok, ktore sg utrzymywane z uwagi na ich
wykorzystanie na wiasne potrzeby. Ewidencja rzeczowych aktywow trwalych prowadzona jest
wedtug modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn. po poczatkowym ujeciu
wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Na koszt historyczny sktadaja si¢ cena nabycia/koszt
wytworzenia i koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem danych aktywow. W przypadku, gdy
poszczegblne czesci sktadowe danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych majg rdzne okresy
uzytkowania, sg one wykazywane jako osobne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne od warto$ci podlegajacej amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
dokonywane sg metoda liniowa zgodnie z ustalonymi stawkami amortyzacji przez przewidywany
okres ich uzyteczno$ci ekonomicznej. Przez warto$¢ podlegajaca amortyzacji rozumie si¢ ceng
nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow po pomniejszeniu o warto§¢ koncowa
(rezydualng) tego sktadnika. Okres ekonomicznej uzytecznosci, stawki amortyzacji, a takze wartos¢
koncowa rzeczowych aktywow trwalych podlegajacych amortyzacji sa corocznie weryfikowane.
Wnioski z tej weryfikacji stanowia podstawe dla ewentualnej zmiany okresoOw amortyzacji
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rozpoznawanej prospektywnie od daty dostosowania. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedtug
metody liniowej przez okres uzytkowania danego sktadnika.

Wybrane grupy srodkow trwatych
= urzadzenia techniczne i maszyny 5—12lat
*  wyposazenie 5-10 lat

Warto$¢ amortyzacji obcigza sprawozdanie z catkowitych dochodow w pozycji koszty operacyjne.

6.7.3.  Aktywa bedgce przedmiotem umow leasingu

Leasing to umowa lub cze$¢ umowy, w ktdérej przekazuje si¢ prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Zardwno w okresie, za ktory sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe, jak i w poprzednim
okresie finansowym Spotka nie posiadata umow, w ktorych bytaby leasingodawca. Ponizsze zasady
dotycza ujmowania, prezentacji oraz wyceny leasingu w sytuacji, gdy Santander Factoring jest
leasingobiorca.

Wyodrebnianie elementow umowy leasingu

Tam, gdzie nie jest to mozliwe oraz gdzie udzial elementow nieleasingowych jest nieistotny w
stosunku do catosci platnosci z tytulu leasingu netto, Spotka jako leasingobiorca nie wyodrebnia
elementéw nieleasingowych od elementow leasingowych i zamiast tego ujmuje kazdy element
leasingowy oraz jakiekolwiek towarzyszace elementy nieleasingowe jako pojedynczy element
leasingowy dla kazdej klasy bazowego sktadnika aktywow.

Ujmowanie

W dacie rozpoczgcia Spotka jako leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Wycena
Poczatkowa wycena skladnika aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia Spolka jako leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do

uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

= kwotg poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

» wszelkie optaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachgty leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spoltke jako leasingobiorce, oraz

= szacunek kosztow, ktore maja zosta¢ poniesione przez Spotke jako leasingobiorce w zwiazku z
demontazem i usuni¢ciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca,
w ktorym si¢ znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do
stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Wycena skladnika aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wedhug
kosztu:
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= pomniejszonego o laczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty
warto$ci; oraz
= skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiazania z tytutu leasingu.

Poczatkowa wycena zobowiazania z tytulu leasingu

W dacie rozpoczgcia okresu leasingu Spoétka jako leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu

leasingu w wysokoS$ci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaplaty w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. W dacie rozpoczgcia

okresu leasingu optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytulu leasingu obejmuja

optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktore

pozostaja do zaptaty w tej dacie:

= stale opfaty leasingowe netto (w tym zasadniczo stale optaty leasingowe) pomniejszone o
wszelkie nalezne zachety leasingowe;

* zmienne oplaty leasingowe netto, ktore zaleza od indeksu lub stawki,

= kwoty netto, ktorych zaptaty przez leasingobiorcg oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej,

= cen¢ netto wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyé, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

= kary pieniezne netto za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
Spotka jako leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zmiany leasingu

Spotka jako leasingobiorca ujmuje zmiang leasingu jako odregbny leasing, jezeli:

* zmiana zwigksza zakres leasingu poprzez przyznanie prawa do uzytkowania jednego lub
wigkszej liczby bazowych sktadnik aktywow oraz

* wynagrodzenie za leasing zwigksza si¢ o kwote wspdtmierng do ceny jednostkowej za
zwickszenie zakresu oraz wszelkie wiasciwe korekty tej ceny jednostkowej w celu
uwzglednienia okoliczno$ci danej umowy.

W przypadku zmiany leasingu, ktéra nie jest uymowana jako odrgbny leasing, w dacie uzgodnienia

zmiany Spoélka jako leasingobiorca:

= nie dokonuje alokacji wynagrodzenia w zmodyfikowanej umowie,

= ustala okres zmodyfikowanego leasingu oraz

» aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych
optat leasingowych z zastosowaniem zaktualizowanej stopy dyskontowe;.

Stosowane zwolnienia z obowiazku ujmowania

Santander Factoring jako leasingobiorca nie stosuje opisanych zasad rachunkowosci dotyczacych

ujmowania i wyceny w odniesieniu do:

= leasing6w, ktore w dacie rozpoczecia maja okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

* leasingéw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niska warto$¢ (aktywo ma
niskg wartos¢, gdy wartos¢ netto nowego sktadnika aktywow nie przekracza 20.000 ztotych
polskich).

W odniesieniu do leasingoéw krotkoterminowych albo do leasingow, w przypadku ktoérych bazowy

sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢, Spotka jako leasingobiorca ujmuje optaty leasingowe jako
koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

6.7.4.  Utrata wartosci aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywow trwatych
pod katem istnienia dowodoéw wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy istniejg dowody
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utraty wartosci, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow i ujmuje w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw odpis aktualizacyjny, gdy wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci
bilansowej. Odpis aktualizujacy ujmowany jest w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa,
a wartoscig odzyskiwalng sktadnika aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy
netto po pomniejszeniu o koszty zbycia sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegdlnych sktadnikow
aktywow w przypadku, gdy dany skladnik aktywow generuje przeptywy $rodkéow pieni¢znych
znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow.

Pozostale aktywa i zobowigzania

Pozostate aktywa stanowia przede wszystkim:

* naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz innych tytutéw

= czynne rozliczenia migdzyokresowe, ktorych rozliczenie w cigzar sprawozdania z catkowitych
dochodoéw nastapi stosownie do uptywu czasu w przysztych okresach sprawozdawczych.

Naleznos$ci handlowe i inne nalezno$ci z data zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania

naleznos$ci s3 ujmowane na moment poczatkowego ujecia w warto$ci nominalnej z uwagi na

nieistotny wptyw dyskonta. Naleznosci handlowe i inne nalezno$ci z terminem ptatnosci do 12

kolejnych miesiecy sa ujmowane na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o

odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostate zobowigzania stanowig przede wszystkim:

» Dbierne koszty rozliczane w czasie wynikajace ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki, ktore
zostang zafakturowane w nastgpnych okresach,

= prowizje rozliczane w czasie, ktore stanowig rodzaj dochodéw pobranych z goéry, ktorych
rozliczenie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastapi w przyszlych okresach
sprawozdawczych.

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z data zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia

powstania zobowiazania sag ujmowane na moment poczatkowego ujecia w wartosci nominalnej z

uwagi na nieistotny wplyw dyskonta. Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania wymagalne w

terminie 12 kolejnych miesi¢cy sg ujmowane na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

6.9. Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze Spoétki (inne niz $wiadczenia z tytulu rozwigzania
umowy o pracg¢ w calosci nalezne w ciggu 12 miesiccy od wykonania pracy) obejmuja
wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Spotka ujmuje przewidywang niezdyskontowang warto$¢ krotkoterminowych $wiadczen
pracowniczych jako koszty w okresie, w ktorym pracownicy $wiadczyli zwigzang z nimi prace w
korespondencji z innymi zobowigzaniami.

6.10. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem,
wlasciwymi ustawami oraz statutem. Do kapitatdéw wilasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski
i niepokryte straty z lat ubiegltych. Wszystkie kwoty kapitalow wykazywane sg wedlug warto$ci
nominalne;j.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem
do rejestru handlowego.
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Kapitat zapasowy stanowi kapitat tworzony z doptat udzialowcow o dtugoterminowym charakterze,
whniesiony przez Santander Finanse Sp. z 0.0. oraz z podziatu zysku.

Wynik finansowy netto biezacego okresu stanowigcy wynik z rachunku zyskéw i strat roku
biezacego skorygowany obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz wynik
z lat ubiegtych.

Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane w bilansie, jezeli na Spoélce cigzy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany wynikajacy ze zdarzen przesztych, jak rowniez, jezeli prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkdéw zawierajacych w sobie
korzys$ci ekonomiczne. Jezeli skutek jest istotny, kwote rezerwy wyznacza si¢ za pomocg
zdyskontowanych oczekiwanych przeptywow pienigznych wedtug stopy przed opodatkowaniem,
ktora odzwierciedla biezaca oceng rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz, tam gdzie to
dotyczy, ryzyka zwiazane z danym sktadnikiem zobowigzan.

Wynik 7 tytutu odsetek

Spotka w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje wszystkie przychody i koszty odsetkowe
dotyczace instrumentdéw finansowych, wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Z uwagi na krotki termin zapadalnosci aktywow
finansowych Spotka moze stosowaé uproszczenie w postaci liniowego rozliczenia przychodow
odsetkowych przyjmujac, ze nie rézni si¢ ono istotnie od kalkulacji przychodéw odsetkowych przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek obejmuja odsetki od naleznos$ci z tytutu faktoringu oraz rozliczane w
czasie prowizje faktoringowe, za wyjatkiem prowizji za przyznany limit finansowania, ktora jest
prezentowana w przychodach z tytulu prowizji i optat. Saldo nierozliczonej prowizji pomniejsza
naleznosci z tytutu faktoringu.

Koszty z tytulu odsetek

Koszty z tytulu odsetek obejmuja odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji stanowiacych zrodto
finansowania uméw faktoringowych.

Wynik z tytutu prowizji i oplat

Przychody i koszty z tytulu prowizji i optat, nierozliczane wedtug efektywnej stopy procentowe;j,
ujmuje si¢ w sposob odzwierciedlajacy przekazanie przyrzeczonych dobr i ustug na rzecz klienta w
kwocie odzwierciedlajacej wynagrodzenie, do ktérego Spotka bedzie uprawniona w zamian za te
dobra i ustugi.

Przychody z tytulu prowizji i oplat

Do przychodéow z tytulu prowizji i optat zalicza si¢ przychody otrzymywane z tytulu ustug
polegajacych na nabywaniu, administrowaniu wierzytelno$ciami (monitorowanie przebiegu splat,
rozliczanie i dochodzenie wierzytelno$ci nabytych od klienta), a w szczegdlnosci:

= prowizje od przyznanego limitu finansowania,

* optaty administracyjne,

= optaty za dochodzenie wierzytelnosci.
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Koszty z tytulu prowizji i oplat

Do kosztéw prowizyjnych zalicza si¢ w szczegdlnosci:

= koszty z tytulu ustug $wiadczonych przez posrednikow,

»  koszty z tytulu ubezpieczenia faktoringu bez regresu oraz faktoringu odwrotnego — finansowanie
dostaw,

= prowizje zaptacone z tytulu obstugi rachunkow bankowych przy operacjach finansowych.

Wynik z tytutu réZnic kursowych

Wynik z tytulu r6znic kursowych ustalany jest z uwzglednieniem dodatnich i ujemnych rdznic
kursowych, zarowno zrealizowanych jak i niezrealizowanych, wynikajacych z wyceny aktywow i
zobowigzan walutowych po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez NBP.

6.15.  Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne obejmuja przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna
Spotki, inne niz przychody z tytutu odsetek i przychody z tytulu prowizji i optat.

6.16.  Koszty operacyjne

Do kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki. Gtoéwna
pozycje kosztow stanowig koszty wynagrodzen i koszty ustug obcych.

6.17.  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czes$¢ biezaca i
czg$¢ odroczona. Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow czg§¢ odroczona
stanowi roznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na
poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytutlu podatku odroczonego, dotyczace
operacji rozliczanych z kapitalem wtasnym, odnosi si¢ na kapitat wtasny.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ metoda bilansowa w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roéznicami przejsciowymi, ktoére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona metodg bilansowa w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa
aktywoOw i zobowigzan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym w pozycji
bilansu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego kompensuje si¢ tylko wtedy, gdy dotycza
tego samego tytutu rozliczen podatkowych oraz gdy istnieje wazny tytut prawny i intencja dokonania
rozliczenia w kwocie netto albo realizacji sktadnika aktywoéw 1 wykonania zobowigzania
jednoczesnie.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest wigksza,
ujmuje si¢ per saldo w aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytulu podatku odroczonego” lub w
zobowigzaniach w pozycji "Rezerwa z tytutu podatku odroczonego".
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Zastosowanie szacunkow w gwiqzku ze stosowanymi zasadami rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Spotke
pewnych szacunkow oraz przyjecia pewnych zatozen, ktore maja wptyw na kwoty prezentowane w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciaglej ocenie przez kierownictwo
Spotki, oparte sa o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy dotyczacej warunkow biezacych i dziatan, ktére Spotka podejmuje, rzeczywiste
rezultaty mogg si¢ od tych szacunkéw rdznic.

Obszary, dla ktérych Spotka dokonuje istotnych oszacowan zaprezentowano w punktach 6.6
(oszacowania parametrow ryzyka) i 6.11 (rezerwy) sprawozdania.

Sprawozdanie z przeplywu srodkow pienigznych

Srodki pieniezne w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienigznych obejmuja aktywa finansowe z
pierwotnym terminem zapadalno$ci ponizej 3 miesigcy, w szczegodlnosci $rodki na rachunkach
bankowych, gotdéwke w kasie i depozyty platne na zadanie.

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalnos¢ Spotki, czyli finansowanie umow
faktoringowych. Przeplywy pieniezne Spoétki, zwigzane z dziatalnoscia operacyjna obejmuja
gtéwnie otrzymane ptatnosci z tytulu umoéw faktoringowych, wydatki zwigzane z funkcjonowaniem
Spotki, rozliczenia podatkowe. Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana jest z nabyciem lub sprzedaza
zasobow, majacych generowaé w przysziosci przychody oraz przeptywy pienigzne. Obejmuje
gtéwnie zwigkszenia zwigzane z nabyciem rzeczowych sktadnikow majatku trwatego oraz innych
inwestycji nie ujetych jako $rodki pienigzne. Dzialalno$¢ finansowa obejmuje przeptywy pienigzne
zwiazane z zacigganiem i sptatg kredytow 1 pozyczek, emisja i wykupem obligacji zwigzanych z
dziatalno$cig faktoringowa oraz z wyplata dywidendy.

7. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

7.1. Przychody odsetkowe

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Odsetki z tyt. finansowania 476 122 488 044
Przychody z tyt. prowizji rozliczanych 24 844 23756
efektywna stopg procentowa

Przychody z tyt. odsetek karnych 59 76
Odsetki od lokat 210 260
Razem 501 235 512 136

7.2. Koszty odsetkowe

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Odsetki od kredytoéw bankowych (269 158) (305 925)
Odsetki od pozyczek od bankow (29 152) (30 667)
Odsetki od obligacji (81 516) (58 767)
Pozostate (141) (135)
Razem (379 967) (395 494)
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7.3. Przychody 7 tytutu prowizji i oplat

Prowizje rozliczane w czasie

Prowizje z tyt. przyznanego limitu finansowania
Prowizje rozliczane jednorazowo

Minimalna prowizja operacyjna

Prowizja od niewykorzystanego limitu

Prowizja z tyt. dostepu do platformy internetowej
Pozostate prowizje

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Razem

6770 6 441
6770 6441
7 455 5385
1349 1568
1839 1277
2778 952
1489 1588
14 225 11 826

7.4. Koszty z tytutu prowizji i oplat

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Prowizje posrednikow (4 104) (2617)
Koszty ubezpieczenia obrotu (1379) (2 139)
Prowizje i optaty od kredytow (1929) (1705)
Prowizje i optaty od otrzymanych gwarancji

nie zwigzanych z otrzymanym (27 365) (20 863)
finansowaniem

Razem (34 777) (27 324)

7.5. Koszty operacyjne

Koszty pracownicze

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Wynagrodzenia (20 812) (20451)
Narzuty na wynagrodzenia (3 768) (3 598)
Inne §wiadczenia pracownicze (1389) (1031)
wypocrymkowe e swiadezenta (650) 15)
Koszty pozostale

Uslugi obce (8941) (8193)
Koszty dochodzenia wierzytelnosci (118) on
Zuzycie materiatlow (271) (284)
Pozostate (788) (889)
Razem (36 737) (35152)
Amortyzacja

Rzeczowych aktywow trwatych 95) (112)
Wartos$ci niematerialnych (2 197) (1559)
Aktywow z tyt. prawa do uzytkowania (952) (971)
Razem 3244) (2 642)
Razem koszty operacyjne (39 981) (37794)
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7.6. Zmiana stanu odpisow 7 tytutu oczekiwanych strat kredytowych i rezerw

QOdpisy netto z tytulu oczekiwanych strat kredytowych i utworzenie rezerw

Koszyk 1
Koszyk 2
Koszyk 3
Rezerwa na sprawy sporne

Razem

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

(1294) (750)
(447) (847)
(418) (8 101)

- (191)

(2 159) (9 839)

Zmiana stanu odpisow z tytulu oczekiwanych strat kredytowych

Bilans otwarcia

Odpis netto dla koszyka 1
Odpis netto dla koszyka 2
Odpis netto dla koszyka 3
Spisanie w cig¢zar rezerw
Wycena bilansowa

Bilans zamknig¢cia

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

(56 799) (47 059)
(1294) (750)
(447) (847)
(418) (8 101)
556 -

670 (42)

(57 732) (56 799)

7.7. Obowigzkowe obcigienie wyniku finansowego

Biezacy podatek
Zmiana podatku odroczonego

Razem obciazenia podatkowe w rachunku
zyskow i strat

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Uzgodnienie efektywnej stopy podatku dochodowego

Zysk brutto

Ustawowa stawka podatkowa

Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki

podatkowej

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu

(réznice trwale)

Utworzenie odpisu indywidualnego

(12 333) (13 840)
(369) 1036
(12 702) (12 804)
01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
59 302 54729

19% 19%

11267 10 399
5742 6257

1049 1785
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Utworzenie odpisu grupowego 4029 4336
Pozostate koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychodu (roznice trwale) 664 136
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice (4 668) 4278)
trwale)
Rozwigzanie odpisu indywidualnego (970) (246)
Rozwigzanie odpisu grupowego (3 698) (4032)
Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu i
przychody do opodatkowania nie ujgte w wyniku brutto
e 349 426
(roznice trwate)
Przychody podatkowe nie ujete w ksiggach 12
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 12702 12 804
7.8. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
31.12.2025 31.12.2024
Srodki na rachunkach bankowych 108 841 11207
Razem 108 841 11 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (wedlug walut)
31.12.2025 31.12.2024
PLN 108 787 11154
SEK 54 53
Razem 108 841 11 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (wedtug zapadalnosci)
31.12.2025 31.12.2024
Rachunek VAT 108 027 10 564
pozostate krotkoterminowe 814 643
Razem 108 841 11 207

Srodki pienigzne na rachunku VAT sg $rodkami o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, gdyz
zgodnie z przepisami podatkowymi moga by¢ wykorzystane jedynie na splate zobowigzan
podatkowych lub zobowigzan z tytutu sktadek ZUS.

7.9. NaleZnosci 7 tytutu faktoringu wyceniane w zamortyzowanym koszcie

31.12.2025 31.12.2024
NaleznoS$ci z tytulu faktoringu brutto 8 674 045 8 745 895
Koszyk 1 7701 427 7950 133
Koszyk 2 599 459 426 050
Koszyk 3 373 159 369 712
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty (57 732) (56 799)

wartosci

30



Confidential

Santander Factoring Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Koszyk 1 (8761) (7 786)
Koszyk 2 (3291) (3 304)
Koszyk 3 (45 680) (45 709)
Prowizje i dyskonto od nabytych (23 239) (24 160)
wierzytelnosci rozliczane w czasie
Razem 8593074 8 664 936
NaleznoSci z tytulu faktoringu brutto (wedlug walut)
31.12.2025 31.12.2024
PLN 5090 830 5340945
EUR 2175985 1934 578
uUSD 1375142 1326 745
GBP 31539 143 059
CHF 549 568
Razem 8 674 045 8 745 895
NaleznoSci brutto z tytulu faktoringu (wedlug zapadalnosci)
31.12.2025 31.12.2024
do 1 roku 8 674 045 8740 973
powyzej 1 roku 0 4922
Razem 8 674 045 8 745 895
NaleznoSci netto z tytulu faktoringu (wedlug zapadalnosci)
31.12.2025 31.12.2024
do 1 roku 8593 075 8660211
powyzej 1 roku 0 4725
Razem 8593075 8 664 936
Aktywa finansowe (razem)
31.12.2025 31.12.2024
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 108 841 11207
Naleznosci z tytutu faktoringu 8593 074 8 664 936
Razem 8701 915 8676 143
7.10. Rzeczowe aktywa trwale
Urzadzenia Srodki Inne ,
: - Ogolem
techniczne transportu  wyposazenie
Wartos$¢ brutto
Saldo na 1 stycznia 2024 r. 924 - 258 1182
Zwigkszenia 143 - 143
Zmniejszenia (w tym likwidacja) - - -
Saldo na 31 grudnia 2024 r. 1067 - 258 1325
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Saldo na 1 stycznia 2025 r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia (w tym likwidacja)

Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Skumulowana amortyzacja oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci

Saldo na 1 stycznia 2024 r.

Zmniejszenia (w tym likwidacja)

Zwigkszenia
Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 1 stycznia 2025 .

Zmniejszenia (w tym likwidacja)

Zwigkszenia
Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Wartosci bilansowe

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Wartosci niematerialne

Wartos$¢ brutto

Saldo na 1 stycznia 2024 r.
Zwigkszenia (nabycie)
Przeniesienie z naktadow
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 1 stycznia 2025 r.
Zwigkszenia (nabycie)
Przeniesienie z naktadow
Zmniejszenia (w tym likwidacja)
Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Skumulowana amortyzacja oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2024 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 1 stycznia 2025 r.
Zwigkszenia
Zmniejszenia (w tym likwidacja)

1067 - 258 1325
149 - 149
(282) - (282)
934 - 258 1192
(564) - (225) (789)
(107) (5) (112)
(671) - (230) (901)
(671) - (230) (901)
281 281
(89) Q) 5)
(479) - (236) (715)
396 - 28 424
456 - 21 477

. Licencje . Nz}klady na system Ogélem

i oprogramowanie informatyczny

12 902 263 13 165
3743 3743
3048 (3048) -
15 950 958 16 908
15950 958 16 908
3405 3 405
2773 2773) 2773
(16) - (16)
18 707 1590 20 297
(10 656) - (10 656)
(1559) - (1559)
(12 215) - (12 215)
(12 215) - (12 215)
2197 - 2197)
16 - 16
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Saldo na 31 grudnia 2025 r.
Wartosci bilansowe

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Aktywa 7 tytutu praw do uiytkowania

Wartos$¢ brutto

Saldo na 1 stycznia 2024 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 1 stycznia 2025 r.
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Skumulowana amortyzacja

Saldo na 1 stycznia 2024 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2024 r.

Saldo na 1 stycznia 2025 r.
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2025 r.

Wartosci bilansowe

Saldo na 31 grudnia 2024 r.
Saldo na 31 grudnia 2025 r.

(14 396) - (14 396)
3735 958 4693
4311 1590 5901

Budynki i budowle Srodki Ogotem

transportu

2548 954 3502
- 356 356
- (318) (318)
2 548 992 3540
2548 992 3540
- 487 487
- (578) (578)
2548 901 3449
(1194) (354) (1548)
(478) (493) (971)
- 314 314
(1672) (533) (2 205)
(1672) (533) (2 205)
(478) (474) (952)
579 579
(2 150) (428) (2578)
876 459 1335
398 473 870

Uznawanie aktywow i tworzenie rezerw 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane sg z nastgpujacymi pozycjami:
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Rezerwy pracownicze

Prowizje i dyskonto rozliczane w czasie
Naliczone odsetki od kredytu
Naliczone odsetki od obligacji
Naliczone odsetki od pozyczek

Naliczone prowizje od otrzymanych
gwarancji nie zwigzanych z otrzymanym
finansowaniem

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe
bierne

Roznice przejsciowe z tytutu leasingu praw
do uzytkowania

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sa z nastepujacymi pozycjami:

Rozliczenia migdzyokresowe

Roznice przejsciowe z tytutu leasingu praw
do uzytkowania

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
netto

Zmiany roznic przejSciowych w ciagu roku

Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Krotkoterminowe

Rezerwy pracownicze

Prowizje i dyskonto rozliczane w czasie
Naliczone odsetki od kredytu
Naliczone odsetki od obligacji
Naliczone odsetki od pozyczek

Naliczone prowizje od otrzymanych gwarancji
nie zwigzanych z otrzymanym finansowaniem

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe bierne

Roznice przejsciowe z tytutu leasingu praw do
uzytkowania

31.12.2025 31.12.2024
1974 1775
4932 5211

95 173

803 536

357 654

235 431

876 858

192 294

9 464 9932
31.12.2025 31.12.2024
244 256

166 253

410 509

9 054 9423
Saldo na Zmiany Saldo na
1 stycznia 2025 r odnoszone na 31 grudnia
* wynik finansowy 2025r.

1775 199 1974
5211 (279) 4932
173 (78) 95

536 267 803

654 (297) 357

431 (196) 235

858 18 876

294 (102) 192
9932 (468) 9 464
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Rezerwy 7 tytulu odroczonego podatku Saldo na Zmiany Saldo na
dochodowego 1 stycznia 2025 r odnoszone na 31 grudnia
8 y * wynik finansowy 2025 r.
Krétkoterminowe
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 256 (12) 244
Roznice przejsciowe z tytutu leasingu praw do
uzytkowania 253 (87) 166
509 99) 410
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku 9423 (369) 9 054

dochodowego netto

Zdaniem Spotki wszystkie aktywa z tyt. podatku odroczonego za wyjatkiem aktywow z tyt. leasingu
zrealizuja si¢ w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

7.14. Inne aktywa

Inne aktywa krétkoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 826 >17

S 1161 893
Pozostale naleznosci
Razem 1987 1410

7.15. Zobowiqzania wobec bankow
31.12.2025 31.12.2024

Kredyty w rachunku biezacym 4737873 6192 624
Pozyczki 703 019 719 506
Raze.m kredyty i pozyczki - warto$¢ 5 440 892 6912 130
nominalna
Koszty pozyskania pozyczki rozliczane w (1 286) (1 290)
czasie
Razem kredyty i pozyczki - wartosé¢ 5439 606 6 910 840

bilansowa

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu kredytéw w rachunku biezacym

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 6 192 624 6 624 773
Zmiana stanu kredytu (1454 337) (432019)
Zmiana stanu odsetek (414) (130)
Stan na koniec okresu 4737 873 6192 624
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Zmiana stanu zobowiazan z tytulu pozyczek

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 719 506 546 468
Pozyczki otrzymane 2217582 2 663 621
Odsetki naliczone 29 148 30 646
Sptata pozyczek (2203 553) (2495 178)
Odsetki zaptacone (30 708) (27978)
Réznice kursowe (28 956) 1927
Stan na koniec okresu 703 019 719 506
Struktura zobowiazan wobec podmiotow finansowych wedlug walut
31.12.2025 31.12.2024
-wPLN 1 873 581 3521924
-wEUR 2165816 1924 344
-w USD 1369 486 1322598
- w GBP 31476 142 704
-w CHF 533 560
Razem 5 440 892 6912 130
Struktura zaciagnietych zobowiazan wedlug terminéw wymagalno$ci
31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania krotkoterminowe 5440 892 6912 130
Razem 5 440 892 6912 130

Zobowigzania wobec bankow sg zobowigzaniami krotkoterminowymi.

Zobowigzania z tytutu kredytu stanowi kredyt w rachunku biezacym z limitem do 31 maja 2026 r.,

wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 496 tys. zt.

Ponizsza tabela pokazuje wykorzystanie kredytu w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia 2025 r. w

podziale na waluty.

Limit Wykorzystanie Wykorzystanie
Oprocentowanie Waluta  kredytowy kredytu w kredytu w PLN
(w tys. PLN) walucie (w tys.) (w tys.)
Kredyt WIBOR IM + marza PLN 1745 463 1 745 463
odnawialny-

data umowy: ~EURIBOR 1M + marza EUR ogbtem 407 771 1723 525

31.12.2004 r., SOFR + marza USD 5300000 343 286 1236 380
aneks nr 111 z

30.12.2025r.:  SONIA + marza GBP 6 504 31476
termin splaty:

371.05.2026 ». SARON + marza CHF 117 533

4737377
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Zabezpieczeniem kredytu sa pelnomocnictwa udzielone przez Spotke bankowi udzielajgcemu kredytu
w rachunku biezagcym do dysponowania $rodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich
istniejacych i1 przysztych rachunkach Spotki prowadzonych w banku Santander Bank Polska S.A.
Niewykorzystany limit kredytu w rachunku biezacym na dzien bilansowy wyniost 562 623 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2024 r. wynosit 408.286 tys. z}).

Na zobowigzania wobec bankow z tytutu pozyczek sktadaja si¢ pozyczki otrzymane:

e od Banco Santander S.A. w ramach umow tzw. partycypacji w ryzyku w kwocie 406 872 tys. zt
(kapitat), terminy sptat poszczeg6lnych transz przypadaja na okres styczen - kwiecien 2026 r.

e od bankow spoza Grupy Santander w ramach umow tzw. partycypacji w ryzyku w kwocie 296
147 tys. zt (kapitat i odsetki), terminy sptat poszczegélnych transz przypadaja na okres od
stycznia do maja 2026 r.;

7.16. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 2 859 225 1403 320
Koszty emisji obligacji rozliczane w czasie 2719) (1595)
Razem 2 856 506 1401 725

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu emisji obligacji

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji sg zobowigzaniami krétkoterminowymi.

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1403 320 300 729
Emisja obligacji 3930 000 2 825500
Odsetki naliczone 75 639 54769
Wykup obligacji (2 475 500) (1725 000)
Odsetki zaptacone (74 234) (52 678)
Stan na koniec okresu 2 859 225 1403 320

Na zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2025 r. skladaja si¢ zobowigzania z tyt.
emisji obligacji serii D25, E25, F25, G25, H25, 125, J25, K25 o tacznej warto$ci nominalnej 2 855
mln zt, z datami wykupu przypadajacymi na okres od stycznia do wrzesnia 2026 r.

Istotne odchylenia prognozy tacznych zobowigzan finansowych wzgledem wartosci wynikajacych z
ksiag rachunkowych na ostatni dzien roku obrotowego zaobserwowano w przypadku emisji
wszystkich emisji zrealizowanych w 2025 roku. Byty to odchylenia wskazujace na nizsze prognozy
niz zrealizowane wartosci w zakresie wolumenu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych oraz na wyzsze prognozy wzgledem faktycznego poziomu zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek. Powod odchylen wynikat z niepewno$ci w zakresie popytu oraz ceny dtuznych
papierOw w procesie budzetowym. W roku 2025 zaobserwowano zdecydowanie wyzszy niz
oczekiwano popyt. Ponizej dane liczbowe:

37



Confidential

7.17.

7.18.

Santander Factoring Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Odchylenie

Emisja

prognozy od

warto$ci na A25 B25 C25 D25
2025-12-31

E25

F25 G25

H25

125

J25 K25

Wartos¢

zobowigzan 98 088 |98 088 |98 088 |98 088 |98 088

finansowych

98 088 |98 088

98 088

98 088

98 088 |98 088

Zobowiqzania publicznoprawne

Zobowiazania publicznoprawne
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych
Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen spotecznych
Zobowiazanie z tytutu sktadki FP i FGSP
Zobowigzania z tytulu podatku VAT

Razem

Zobowiqzania 7 tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu leasingu

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia z tytulu:

dodanie nowych umow
Zmniejszenia z tytuhu:

sptata zobowigzan z tytutu leasingu

zmiana umowy

Stan na koniec okresu

Struktura zobowiazan z tytulu leasingu wedlug terminéw wymagalnosci

krotkoterminowe

dlugoterminowe

38

31.12.2025 31.12.2024
1133 1328

326 303

122 116

330 272

36 33

6728 8 492

8 675 10 544
31.12.2025 31.12.2024
1010 1 546
1010 1546
31.12.2025 31.12.2024
1546 2087

487 356

487 356
(1023) (897)
(1023) (897)

0 -

1010 1546
31.12.2025 31.12.2024
734 984
343 687
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Razem (bez dyskonta)
dyskonto

Razem

7.19. Zobowigzania 7 tytutu kaucji i inne zobowiqzania

7.20.

Otrzymane kaucje

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rezerwy pracownicze

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Pozostate zobowigzania

Razem

Zmiany na rezerwach

Rezerwy pracownicze
Rezerwa na premie

Rezerwa na urlopy
Rezerwa na odprawy
emerytalne

Pozostate

Ogotem

Rezerwy pracownicze
Rezerwa na premie

Rezerwa na urlopy
Rezerwa na odprawy
emerytalne

Pozostate

Ogolem

1077 1671
67) (125)
1010 1546
31.12.2025 31.12.2024
20000 20 000
19 210 20174
2716 3212
10392 9343
5 847 6 787
255 832
39210 40 174
Saldo na 1 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie Saldo' na 31
stycznia grudnia 2024
rezerw rezerw rezerw
2024 roku r.
8 818 5560 (5035) - 9343
7 488 4945 (4 739) - 7 694
451 44 - - 495
424 234 - - 658
455 337 (296) - 496
8 818 5560 (5035) - 9343
Saldo na 1 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie Saldo' na 31
stycznia grudnia 2025
rezerw rezerw rezerw
2025 roku r.
9343 6078 (5029) - 10 392
7 694 4814 (4 190) - 8318
495 100 - - 595
658 100 - i 758
496 450 (225) - 721
9343 5464 (4 415) - 10 392

Warto$¢ rezerw na dzien bilansowy zaprezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji "Inne zobowigzania".
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7.21. Kapitat zaktadowy

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r.:

Udzialowiec Hosé Warto$¢ nominalna Laczna wartos$é¢ % udzial
udzialow 1 udzialu (w tys. z) nominalna udzialéw ’
Santander Finanse Sp. z 0.0. 100 0,5 50 100%
100 0,5 50 100%

7.22. Podziatu zysku

Dnia 8 maja 2025 r. Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Santander Factoring Sp. z 0.0. podjgto
uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2024 r. w kwocie 41 925
tys. zt przeznaczajac zysk na zwickszenie kapitatu zapasowego

Zarzad Santander Factoring Sp. z 0.0. proponuje, aby zysk za 2025 rok w kwocie 46 600 tys. zt
przeznaczy¢ na zwickszenie kapitatu zapasowego.

Ostateczna decyzja co do podziatu zysku za 2025 rok zostanie podjgta na Walnym Zgromadzeniu

Wspolnikow.

7.23. Otrzymane kaucje

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata kaucje otrzymane od
faktorantow w kwocie 20.000 tys. zt.

Kaucje stanowia zabezpieczenie splaty wierzytelnosci wynikajacych z umoéw faktoringowych i nie
majg okreslonego terminu zapadalnosci.

Srodki z otrzymanych kaucji pomniejszaja saldo kredytu w rachunku biezacym.

7.24. Wynagrodzenia oraz poiyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla osob wchodzgcych w
sktad organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

W ocenie Spotki organami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi jest Zarzad i Rada Nadzorcza.

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

Wynagrodzenie brutto wyptacone dla

organ6w zarzadzajacych i nadzorujacych 1341 1401

W roku 2025 oraz w roku 2024 Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek ani
innych korzysci.

Program motywacyjny w formie akcji
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Santander Factoring Sp. z 0.0. jest objety programem motywacyjnym zatwierdzanym przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Santander Bank Polska S.A., majacym na celu stworzenie opartych o
warunki rynkowe zasad motywowania dla wyzszej kadry kierowniczej Banku oraz spotek zaleznych.

W 2022 roku Santander Bank Polska wprowadzit Uchwalag nr 30 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Program Motywacyjny VII, ktorego uczestnikami sg pracownicy Grupy Santander
Bank Polska S.A.

W ramach programu, po spetnieniu opisanych w Umowie Uczestnictwa oraz w Uchwale warunkow,
uczestnikom zostanie przyznane prawo otrzymania nagrody stanowiacej sktadnik wynagrodzenia
zmiennego w postaci akcji wlasnych Banku. W tym celu Santander Bank Polska nabedzie do
2.331.000 Akcji Whasnych w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2033 r.

Program zostat wprowadzony na okres pigciu lat (2022 — 2026), przy czym ze wzglgdu na odroczenia
ptatnosci wynagrodzen zmiennych skup akcji wtasnych oraz przekazywanie ich uczestnikom bedzie
realizowane do 2033 roku.

Kwota rozpoznana w kosztach pracowniczych za 2025 r. z tytulu siédmej edycji programu
motywacyjnego, przewidziana do wyplaty w roku 2026 oraz kolejnych latach (w zwigzku z
odroczeniem) wyniosta 450 tys. zt (337 tys. zt w 2024 r.).

7.25. Transakcje 7 jednostkami powigzanymi

W roku 2025 miaty miejsce transakcje z nastgpujacymi jednostkami powigzanymi:

Nazwa firmy Rodzaj jednostki

Santander Bank Polska S.A.  Jednostka dominujaca wyzszego szczebla

Santander Finanse Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od jednostki dominujacej wyzszego

szczebla

Santander Leasing S.A. Jednostka zalezna od jednostki dominujacej wyzszego
szczebla

Banco Santander S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

Banco Santander S.A. Oddziat
we Frankfurcie

Gesban Servicios
Administrativos Globales S.L.
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Oddziat w Polsce

Oddziat jednostki dominujacej wyzszego szczebla

Oddziat spotki powiazanej z jednostka dominujaca
wyzszego szczebla

Wicekszos¢ transakcji dotyczy operacji dokonywanych w ramach dziatalno$ci biznesowej. W
przypadku transakcji wewngtrznych sporzgdzana jest dokumentacja cen transferowych, jesli wymog
jej sporzadzenia wynika z przepiséw podatkowych.

Finansowanie otrzymane od podmiotéw powigzanych oparte jest na zmiennej stopie procentowej w
oparciu o stawki bazowe WIBOR, EURIBOR, SOFR, SONIA z uwzgl¢dnieniem ustalonej marzy.
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Santander Bank Polska S.A.

31.12.2025 31.12.2024

Wzajemne naleznoSci - w szczegélnoSci:
- érodki na rachunku biezacym 108 841 11207
Razem 108 841 11 207
Wzajemne zobowiazania -w szczego6lnoSci:
- wykorzystanie linii kredytowe;j 4737377 6191714
- opcje na akcje
- odsetki memoriatowe 497 910
- pozostale - -
Razem 4737 874 6192 624
Koszty wynikajace z wzajemnych transakcji:
- koszty odsetkowe z tyt. wykorzystanej linii

. (269 158) (305 925)
kredytowej
- koszty najmu i koszty eksploatacji (208) (320)
- koszty informatyczne (1822) (1789)
- koszty zwigzane z prowadzeniem rach. (1920) (1701)
bankowego
- prowizje z tytulu otrzymanych gwarancji (3313) (2 289)
- pozostate koszty (6 615) (4 338)
Razem (283 036) (316 362)
Przychody wynikajace z wzajemnych
transakcji:
- odsetki z tytutu finansowania 9211 8 827
- otrzymane odsetki od $rodkéw na rachunkach 210 257
bankowych
- pozostale 33 2
Razem 9 454 9 086
Otrzymane zobowiazania warunkowe:
- gwarancje w ramach umowy partycypacji w 273 184 277 614
ryzyku
- porgczenie z tyt. wykupu obligacji 3140 500 1 540 550
- porgezenie z tyt. braku splaty od jednego z 17 000 17 000
faktorantow

W 2025 r. Santander Factoring Sp. z 0.0. kontynuowal wspolpracg z Banco Santander S.A. z siedzibg
w Madrycie i Oddzialem Banco Santander S.A. we Frankfurcie (do kwietnia 2025 roku) w ramach
umow tzw. partycypacji w ryzyku, zawartych w drugiej potowie 2019 r., na podstawie ktérych
Santander Factoring moze przenosi¢ ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonym finansowaniem na
Banco Santander S.A. w Madrycie lub na Oddzial Banco Santander S.A. we Frankfurcie.
Przystapienie do ryzyka przez Banco Santander moze nastapi¢ poprzez udzielenie gwarancji (tzw.
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Unfunded Risk Participation) lub poprzez udzielenie finansowania z przejeciem ryzyka braku splaty
finansowanych przez Santander Factoring nalezno$ci (tzw. Funded Risk Participation). Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego umowy partycypacji w ryzyku zawarte z Banco
Santander S.A. byty nadal obowigzujace.

W przypadku Funded Risk Participation odsetki z tytutu finansowania liczone s3 w oparciu o stope
bazowa (WIBOR/EURIBOR/SOFR) powickszong o marze okreSlong dla danej finansowanej
umowy faktoringowej. Dla Unfunded Risk Participation wynagrodzenie obliczane jest jako iloczyn
kwoty gwarantowanej w danym miesigcu oraz marzy.

Tabele ponizej przedstawiaja transakcje z tytulu wyzej wymienionych uméw oddzielnie dla Banco
Santander S.A. w Madrycie oraz oddzialu Banco Santander S.A. we Frankfurcie.

Banco Santander S.A.

31.12.2025 31.12.2024
Wzajemne zobowiazania:
- otrzymane pozyczki (406 872) (331 885)
- opcje na akcje
- naliczone odsetki - -
Razem (406 872) (331 885)

Koszty wynikajace z wzajemnych transakcji:
- zaptacone odsetki (10 027) (8 728)

- wyksiggowanie odsetek zaptaconych dot.

1286 755

przysztego okresu
- odsetki zaptacone w poprzednim okresie dot. (755) (1 043)
biezacego okresu
- naliczone odsetki - -
- wyksiegowanie odsetek naliczonych za poprzedni i i
rok
- prowizja zaplacona z tytutu otrzymanych (19 588) (13 884)
gwarancji
- naliczone prowizje z tytulu otrzymanych gwarancji - (1449)
- wyksiegowanie naliczonych prowizji za poprzedni 1 449 399
rok
Razem (27 635) (23 450)
Otrzymane zobowigzania warunkowe z tyt.
gwarancji w ramach umowy Unfunded Risk 2616122 2530227
Participation
Banco Santander S.A. Odzial we Frankfurcie

31.12.2025 31.12.2024
Wzajemne zobowiazania:
- otrzymane pozyczki - (88 517)
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- opcje na akcje
- naliczone odsetki - -

Razem - (88 517)

Koszty wynikajace z wzajemnych transakcji:
- zaptacone odsetki - (3959)
- wyksiggowanie odsetek zaptaconych dot.

- 535

przysztego okresu
- 94setk1 zaplacone w poprzednim okresie dot. (535) (252)
biezacego okresu
- naliczone odsetki - -
- wyksiggowanie odsetek naliczonych za poprzedni i )
rok
Razem (535) (3 676)
Gesban Servicios Administrativos Globales S.L.
Sp. z 0.0. Oddzial w Polsce

31.12.2025 31.12.2024
Koszty wynikajace z wzajemnych transakcji:
- koszty ustug ksiggowych i pozostatych (1432) (1238)
Razem (1432) (1238)

7.26. Informacje o postgpowaniach sqdowych

Zdaniem Zarzadu Spotki wszelkie ryzyka wigzace si¢ z postepowaniami toczacymi si¢ przed sadem
lub organami administracji publicznej sg odpowiednio odzwierciedlone w poziomie utworzonych
rezerw.

7.27. Zobowiqgzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe udzielone

Zobowigzania warunkowe do udzielenia finansowania

Spoétka posiada zobowigzania do udzielenia dalszego finansowania. Zobowigzania te sg sumg
niewykorzystanych limitéw na finansowanie z tytutu zawartych umow faktoringowych.

Wartos¢ niewykorzystanych limitdéw na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta 8.860.030 tys. zt
(6.366.237 tys. zt na dzien 31 grudnia 2024 r.).

Powyzsze zobowigzania warunkowe sg co do zasady obcigzone pozabilansowym ryzykiem
kredytowym — w bilansie i rachunku wynikow, do momentu wywigzania si¢ z zobowigzania badz
jego wygasnigcia, ujawniane sa jedynie przychody prowizyjne za przyznanie finansowania.
Jednakze, ze wzgledu na to, iz Spotka ma mozliwo$¢ zaprzestania finansowania w dowolnym
momencie, rezerwy na zobowigzania finansowe nie sg tworzone. Wiele z przyznanych zobowigzan
warunkowych wygasnie zanim zostanie w calosci lub czgsciowo wyptacona, stad ich wartosci nie
odzwierciedlajg przewidywanych przysztych przeptywow pienieznych.

Monitoring portfela faktoringowego obejmuje:
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a)  wcyklach miesigcznych: dla wszystkich transakcji faktoringu z regresem oraz faktoringu bez
regresu, kontrolowane s3 nastepujace zdarzenia w umowie, wskazujace na wzrost ryzyka
transakcji (przy czym badany jest taczny wplyw ponizszych czynnikoéw na wzrost ryzyka
transakcji):

*  opdznienia w splatach,

= splaty niewlasciwe (tj. suma wartosci nominalnych faktur sptaconych przez Faktoranta
(regres, sptaty gotowkowe oraz kompensaty) powigkszona o sume zwrotéw),

*  wydluzenie cyklu rotacji nalezno$ci zgtoszonych do faktoringu,

= koncentracja Kontrahentéw na portfelu,

* zmiany w trendach obrotu i sptat.

b) w cyklach tygodniowych: dla wszystkich transakcji faktoringowych przygotowywane sa
raporty w zakresie przeterminowan, uwzgledniajace specyfike poszczegdlnych produktow;
¢) nabiezaco:
= dla transakcji faktoringu odwrotnego i confirmingu prowadzony jest biezagcy monitoring
terminowosci regulowania zobowigzan przez Faktoranta,
= dla transakcji faktoringu z regresem i bez regresu kontrolowane sg w szczeg6lnosci:
= wady wierzytelnosci,
* odmowy zaptaty przez Kontrahenta bez podania przyczyn,
= sygnaly wystepujace w czynno$ciach kontrolnych (np. odmowa/brak potwierdzenia
wierzytelnosci  przez  Kontrahenta, negatywne kontrole udokumentowania
wierzytelnos$ci).

Zobowiqzania warunkowe otrzymane

Zobowigzania warunkowe do udzielenia finansowania

Spotka posiada limit kredytowy w rachunku biezacym przyznany przez Santander Bank Polska S.A.
w tacznej wysokosci 5.300.000 tys. zt. Niewykorzystany limit kredytu na dzien bilansowy wyniost
562.623 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ przyznanego limitu kredytowego wynosita 6.600.000 tys. zt,
za$ warto$¢ niewykorzystanego limitu wynosita 408.286 tys. zl.

Zobowigzania warunkowe z tyt. poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2025 r. i dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka posiadata otrzymane od Santander
Bank Polska S.A. porgczenia dotyczace splaty zobowigzan Spotki w nastgpujacych kwotach:

w tys. zi 31.12.2025 31.12.2024

poreczenie wykupu obligacji 3 140 500 1 540 550

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2025 r. i dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka posiadata otrzymane
gwarancje splaty w przypadku braku sptaty naleznosci faktoringowych od wybranych faktorantow
w kwotach:

w tys. zi 31.12.2025 31.12.2024
gwarancje otrzymane od Banco Santander S.A. 2616122 2 530 227
gwarancje otrzymane od banku Santander Bank Polska S.A. 273 184 277 614
poreczenia (listy patronackie) otrzymane od banku Santander Bank 17 000 17 000
Polska S.A.

gwarancje otrzymane od bankow spoza Grupy Santander 1310433 1533308
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nadal posiadata otrzymane
gwarancje.

7.28. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa to cena, ktorg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentow
finansowych Spoiki, ktore zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Z uwagi na krotki
termin zapadalnos$ci aktywow finansowych oraz wymagalno$ci zobowigzan finansowych, jak tez ich
krotkie terminy przeszacowania oprocentowania oraz uwzglednienie ryzyka kredytowego w
warto$ci bilansowej aktywow finansowych zaktada sig, ze ich warto$¢ godziwa nie r6zni si¢ istotnie
od wartosci bilansowej. W zwigzku z tym w opinii Zarzadu ich wartos¢ godziwa moze by¢
zaklasyfikowana do poziomu III wartosci godziwej. W trakcie roku w Spétce nie bylo zmiany
klasyfikacji warto$ci godziwej i przeniesienia pomigedzy poziomami hierarchii.

31.12.2025 31.12.2024
Wartos$¢ Wartosé Wartos$¢ Wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa
NaleZnoéci z tytutu faktoringu 8593074 8593 074 8 664 936 8 664 936
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 108 841 108 841 11207 11207
Zobowiazania
Zobowiagzania wobec bankow 5439 606 5439 606 6910 840 6 910 840
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 2 856 506 2 856 506 1401 725 1401 725
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1010 1010 1 546 1 546
Zobowigzania z tytutu kaucji 20 000 20 000 20 000 20 000

7.29. Zarzqdzanie ryzykiem

Podejmowanie ryzyka w sposéb swiadomy i kontrolowany jest kluczowym elementem dziatalnosci
finansowej. Dlatego tez Santander Factoring podejmuje ryzyko wynikajace z prowadzonej
dziatalno$ci z zastosowaniem odpowiednich mechanizméw zabezpieczajacych wlasciwe
zarzadzanie tymi ryzykami.

Do kluczowych obszarow ryzyka towarzyszacych dzialalnosci nalezy przede wszystkim zaliczy¢:

. ryzyko kredytowe wynikajace z zaangazowania $rodkow finansowych w finansowanie
transakcji faktoringowych 1 wynikajacym stad wzroScie portfela faktoringowego przy
zagwarantowaniu jego wysokiej jakosci, dobrej rentownosci i satysfakcji klienta,

. ryzyko walutowe wynikajace z posiadania w ofercie faktoringu eksportowego, faktoringu na
finansowanie dostaw w walutach obcych,

. ryzyko stopy procentowej wynikajace z oferowania uméw opartych na zmiennej stopie
procentowe;j,

. ryzyko plynnosci wynikajace z ewentualnego niedostosowania terminow zapadalnosci
aktywow 1 termindw wymagalno$ci zobowigzan oraz braku mozliwosci szybkiego pozyskania
srodkow finansowych,

46



Confidential

Santander Factoring Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)
. ryzyko operacyjne wynikajagce z mozliwo$ci poniesienia strat na skutek niewlasciwych lub

zawodnych wewnetrznych czynnosci i procesow, dziatan ludzkich, systemdéw oraz na skutek
wplywu wydarzen zewnetrznych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent / faktorant nie dopetni zobowigzan umownych, w

wyniku czego Spotka poniesie straty finansowe. Ryzyko kredytowe przejawia si¢ takze w postaci

spadku wartosci aktywow faktoringowych, begdacym nastepstwem pogorszenia oceny jakosci
kredytowej dluznika. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym odbywa si¢ poprzez wykorzystanie
nastepujacych narzedzi:

*  polityki faktoringowej, ktora zawiera wytyczne w zakresie okres§lania obszar6w wystepowania
specyficznych rodzajow ryzyka, ich pomiaru, a takze metod ich minimalizacji do poziomu
akceptowanego przez Spotke,

= klasyfikacji kredytowej, bazujacej na przepisach ogdlnych oraz wewnetrznych systemach
klasyfikacji,

= ubezpieczeniu wierzytelnosci skupowanych w ramach faktoringu ubezpieczonego i faktoringu
odwrotnego w towarzystwach ubezpieczeniowych.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami / faktorantami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania warunkéw umowy. Narazenie
Spotki na ryzyko wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw / faktorantow jest stale monitorowane.
Kontrolg ryzyka kredytowego umozliwia weryfikacja limitow oraz przeglad roczny faktorantow /
portfela kontrahentow. Na naleznos$ci z tytutu faktoringu sktadaja si¢ kwoty nalezne od duzej liczby
klientow, roztozone migdzy rozne produkty, branze i obszary geograficzne.

Pomiar ryzyka kredytowego opiera si¢ na oszacowaniu wielko$ci aktywow wazonych ryzykiem, przy
czym stosowane wagi ryzyka uwzgledniaja zarowno prawdopodobienstwo zaniechania sptat, jak i
wielko$¢ mozliwej do poniesienia straty w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy przez
dtuznika.

Stosowane przez Spotke zasady dotyczace kalkulacji utraty wartosci opisane sg w pkt. 6.6. Aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe niniejszego sprawozdania finansowego.

Kalkulacja utraty wartosci

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia zabezpieczen i innych elementéw
powodujacych poprawe warunkoéw kredytowania jest laczna ekspozycja kredytowa wynoszaca
wedtug stanu na dzien sprawozdawczy 8.616.314 tys. zt (8.689.096 tys. zt na dzien 31 grudnia 2024
r.).

Struktura rodzajowa portfela brutto

31.12.2025 31.12.2024
wartosc brutto odpis wartos¢ brutto odpis
Koszyk 1 7701 427 8761 7950 133 7786
Koszyk 2 599 459 3291 426 050 3304
Koszyk 3 373 159 45 680 369 712 45709
8 674 045 57 732 8 745 895 56 799

Ponizsze tabele przedstawiajg ruch na poszczegolnych koszykach portfela i transfer pomigdzy nimi.
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w tys. zt
zamortyzowany koszt Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
Stan na 1 stycznia 2025 roku 7 813 393 538 676 369 666 8 721 735
Zmiany wynikajace z transferéw
Transfer do Koszyka 1 98 661 (98 661) - -
Transfer do Koszyka 2 (377 472) 377 472 - -
Transfer do Koszyka 3 - (15 560) 15 560 -
Zmiany z tytulu nabycia lub udzielenia 1 507 876 - - 1507 876
Zmiany w ekspozycji istniejacego (1363 038) (203 700) (11511 (1578 249)
portfela
Zmiany z tytutu wyltgczenia z bilansu, - - - -
inne niz spisania
Spisania - - (556) (556)
Inne, w tym rdznice kursowe - - - -
Stan na 31 grudnia 2025 r. 7 679 420 598 227 373 159 8 650 806
w tys. zt
zamortyzowany koszt Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
Stan na 1 stycznia 2024 roku 7138 422 629 533 68 201 7 836 156
Zmiany wynikajace z transferoéw -
Transfer do Koszyka 1 1 1) - -
Transfer do Koszyka 2 (325 228) 325228 - -
Transfer do Koszyka 3 - (290 822) 290 822 -
Zmiany z tytulu nabycia lub udzielenia 1179 158 - - 1179 158
gﬁ;ﬁ W ekspozycji istniejacego (178 960) (125 262) 10 499 (293 723)
Zmiany z tytulu wylaczenia z bilansu, ) ) ) )
inne niz spisania
Spisania - - (24) (24)
Inne, w tym r6znice kursowe - - 168 169
Stan na 31 grudnia 2024 r. 7 813 393 538 676 369 666 8721 735

Poziom grupy ryzyka

Ponizsze tabele przedstawiaja ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.

Klasyfikacja do poszczegdlnych grup ryzyka zostala przeprowadzona w oparciu o
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania w horyzoncie rocznym uzywanym przy
kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej. Klasyfikacja odbywa si¢ na poziomie klienta w przypadku
produktoéw z regresem oraz na poziomie dtuznika w przypadku produktow bez regresu. Aktywa, dla
ktorych nie stwierdzono utraty wartosci (koszyk 1 i 2) podzielono na pig¢ kategorii poziomow
ryzyka: bardzo dobry, dobry, przecigtny akceptowalny, staby. Wartosci graniczne poszczegoélnych
kategorii przedstawione sg w tabeli ponizej:

Wartos$ci graniczne definiujace grupy ryzyka wg
prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazania

bardzo dobry
dobry
przecigtny

(0% - 0,2%>
(0,2% - 0,75% >
(0,75% - 2%>
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akceptowalny

staby

(2% - 7,5%>
Powyzej 7,5%

31.12.2025

Naleznosci od

Poziom ryzyka klientéw wyceniane

31.12.2024

Naleznosci od
klientow wyceniane

raglglggorvlvlgch wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
kosztu kosztu
Ekspozycje klasyfikowane
do Koszyka 1
bardzo dobry 1 985 691 2 164 896
dobry 4942 863 4589 670
przecigtny 386 266 936 680
akceptowalny 319 758 258 886
staby 66 860 1
Wartos¢ brutto 7701 427 7 950 133
Odpis z tyt. utraty wartos$ci (8761) (7 786)
Warto$¢ netto 7 692 666 7942 347
Ekspozycje klasyfikowane
do Koszyka 2
bardzo dobry 187 839 8 537
dobry 10 493 72014
przecigtny 65510 50211
akceptowalny 172 287 189 351
staby 163 330 105 937
Warto$¢ brutto 599 459 426 050
Odpis z tyt. utraty wartosci (3291) (3304)
Wartos¢ netto 596 168 422 746
Portfel z utrata wartoSci
Ekspozycje klasyfikowane
do Koszyka 3 - oceniane
indywidualnie
bardzo dobry - -
dobry - .
przecietny - -
akceptowalny - -
staby 373 159 369 712
Warto$é brutto 373159 369 712
Odpis z tyt. utraty wartosci (45 680) (45 709)
Warto$é netto 327479 324 003
Razem 8616313 8 689 096
Prowizje i dyskonto od (23 239) (24 160)
nabytych wierzytelnoSci
rozliczane w czasie
Wartos¢ netto razem 8593074 8 664 936
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Naleznosci faktoringowe sa gléwna klasg aktywdéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, druga co do wielko$ci klasg sg $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, za$ pozostate

klasy majg niewielki udziat.

Struktura produktowa portfela brutto

31.12.2025 31.12.2024
wartos¢ brutto udziat wartosc brutto udzial
odwrotny, w tym: 5015774 58% 5140903 59%
ubezpieczony 816 0% 0 0%
nieubezpieczony 5014958 58% 5140903 59%
Z regresem, w tym: 506 491 6% 472 647 5%
ubezpieczony 558 0% 664 0%
nieubezpieczony 505933 6% 471 983 5%
bez regresu, w tym: 3151780 36% 3132345 36%
ubezpieczony 936 716 11% 905 354 10%
nieubezpieczony 2215 064 25% 2226991 25%
8 674 045 100% 8 745 895 100%
Statystyka branzowa portfela brutto
31.12.2025 31.12.2024
Branza wartosc brutto udzial wartosc¢ brutto udzial
Handel hurtowy i detaliczny 3106 761 36% 3000 636 34,3%
Przetworstwo przemystowe 1829 755 21% 1 841 269 21,1%
Gornictwo i wydobywanie 1524 992 18% 1392 630 15,9%
Energia elekiryczna, gaz, 798 703 9% 1106 108 12,7%
woda
Dziatalnosé naukowa i 745 075 89 694 016 7.9%
techn.
Pozostale 668 759 8% 711 236 8,1%
Razem 8 674 045 100% 8 745 895 100%
Najwiekszy udzial w wartosci ekspozycji faktoringowej brutto:
31.12.2025 31.12.2024
udziat w udziat w
branza wartos¢ brutto wag fosct wartos¢ brutto wartosct
rutto brutto
ogolem ogolem
Klient I ~ Gérnictwo i wydobywanie 1524992 18% 1391722 16%
Klient 2 Energia elektryczna, gaz, woda 851 037 10% 993 726 11%
Klient 3  Handel hurtowy i detaliczny 745 060 9% 811 498 9%
3121089 37% 3196 946 36%

Struktura wiekowa portfela brutto
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31.12.2025

wartos¢ brutto

31.12.2024

wartos¢ brutto

portfel nieprzeterminowany 8132022 8255169
portfel 1-30 dni 158 624 115391
portfel 31-60 dni 8968 5389
portfel 61-90 dni 7 692 23 998
portfel powyzej 90 dni 365739 345948
8 674 045 8 745 895
Najwiekszy udzial wartosci odpisow w portfelu 7 utratqg wartosci (koszyk 3):

31.12.2025 31.12.2024
wartos¢ brutto odpis wartoS¢ brutto odpis
Klient 1 7342 7342 7 343 7 343
Klient 2 6255 6 255 6255 6255
Klient 3 27 326 6 000 29 636 6 000
40 923 19 598 43 234 19 598

Uzyskane zabezpieczenia i inne elementy powodujgce poprawe warunkow kredytowania

Umowy partycypacji w ryzyku

Umowy partycypacji w ryzyku zawarte z Banco Santander S.A. z siedzibg w Madrycie i Oddzialem
Banco Santander S.A. we Frankfurcie zostaty opisane w nocie 7.25. Przejecie przez Banco Santander
S.A. ryzyka niewyptacalnosci dluznika wptywa na obnizenie wskaznika RWA (Aktywa wazone
ryzykiem, ang. Risk Weighted Assets) w odniesieniu do aktywow Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. i dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka posiadala aktywa zabezpieczone

otrzymanymi gwarancjami i poreczeniami:

31.12.2025 31.12.2024
aktywa zabezpieczone w ramach umowy Unfunded Risk
Participation Agreement z Banco Santander S.A. z dnia 2 586 946 2 487 375
22.11.2019r.
aktywa zabezpieczone w ramach umowy Funded Risk
Participation Agreement z Banco Santander S.A. z dnia 406 872 321 126
22.11.2019r.
aktywa zabezpieczone w ramach umowy Funded Risk
Participation Agreement z Oddzialem Banco Santander S.A. 0 88 517
we Frankfurcie z dnia 20.09.2019 r.
aktywa zabezpieczone gwarancjami otrzymanymi od
Santander Bank Polska S.A. 273 184 276 143
aktywa zabezpieczone gwarancjami otrzymanymi od bankow 394 335 322 559
spoza Grupy w ramach umow partycypacji w ryzyku
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aktywa zabezpieczone pozostatymi gwarancjami

otrzymanymi od bankéw spoza Grupy 663 119 961768

aktywa zabezpieczone $rodkami otrzymanymi od bankow

291 743 289 959
spoza Grupy

Zadtuzenie (kapitat + odsetki) Santander Factoring Sp. z 0.0. z tytulu pozyczek otrzymanych od
Banco Santander S.A. i Oddzialu Banco Santander we Frankfurcie na dzien 31.12.2025 r. wynosito
406 872 tys. zt (na dzien 31.12.2024 r. — 420.402 tys. z})

Na dzien 31.12.2025 r. warto$¢ naleznosci faktoringowych sfinansowanych z otrzymanych pozyczek
wynosita 406 872 tys. zt. (na dzien 31.12.2024 r. — 409.643 tys. zl.). Ze wzgledu na brak spetnienia
warunkow przeniesienia aktywow finansowych, naleznosci objete umowg Funded Risk Participation
sa nadal ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Na dzien 31.12.2025 r. kwota
otrzymanych pozyczek byla zgodna z wartosciag naleznos$ci faktoringowych sfinansowanych z tych
srodkow.

Terminy sptat poszczegdlnych transz przypadaja na okres od stycznia do kwietnia 2026 r. Sptata
poszczegblnych transz jest uzalezniona od otrzymania przez Santander Factoring splaty nalezno$ci
faktoringowych sfinansowanych otrzymanymi srodkami. Jednoczes$nie Santander Factoring nie ma
mozliwosci sprzedazy ani zastawienia nalezno$ci faktoringowych sfinansowanych s$rodkami
otrzymanymi od Banco Santander i Oddziatu Banco Santander we Frankfurcie.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych zobowigzan
wobec Banco Santander S.A. i Oddzialu Banco Santander S.A. we Frankfurcie z tytutu otrzymanych
pozyczek oraz sfinansowanych z nich naleznosci faktoringowych na dzien 31.12.2025 r. oraz na
dzien 31.12.2024 r. Z uwagi na krotki termin zapadalnos$ci aktywow finansowych oraz krotki termin
wymagalnoséci zobowigzan finansowych, a takze uwzglednienie ryzyka kredytowego w wartosci
bilansowej aktywow finansowych zaktada sig¢, ze ich warto$¢ godziwa nie rézni si¢ istotnie od
warto$ci bilansowe;j.

31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Pozyczki otrzymane od Banco
Santander S.A. i Oddzialu Banco 406 872 406 872 420 402 420 402
Santander S.A. we Frankfurcie

w tym:
- pozyczki otrzymane od Banco
Santander S.A.

- pozyczki otrzymane od Oddziatu
Banco Santander S.A. we Frankfurcie

406 872 406 872 331 885 331885

- - 88 517 88 517

Naleznosci faktoringowe
sfinansowane $rodkami z otrzymanych 406 872 406 872 409 643 409 643
pozyczek

w tym:

- nalezno$ci sfinansowane srodkami
od Banco Santander S.A.

- naleznosci sfinansowane $rodkami
od Oddziatu Banco Santander S.A. we - - 88 517 88 517
Frankfurcie

406 872 406 872 321126 321 126
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Inne zabezpieczenia

Ubezpieczenie

Na dzien 31 grudnia 2025 r. portfel wierzytelnosci ubezpieczony w towarzystwach
ubezpieczeniowych stanowit 11% ekspozycji bilansowej brutto (938 090 tys. zl). Na dzien 31
grudnia 2024 r. ubezpieczenie obejmowato 10% ekspozycji (906.018 tys. z1).

Kwota odszkodowan wyplaconych przez towarzystwa ubezpieczeniowe Spotki w 2025 r. wyniosta
34 tys. zt. W 2024 r. Spotka nie otrzymata odszkodowan od towarzystw ubezpieczeniowych w
ramach swoich polis ubezpieczeniowych.

Spotka nie przejmowala zadnych aktywdéw w ramach zabezpieczenia powodujacych poprawe
warunkow kredytowania.

Otrzymane kaucje

Na dzien 31 grudnia 2025 r. i na dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka posiadata kaucje otrzymane od
faktorantow jako zabezpieczenie w kwocie 20.000 tys. zi.

Ryzyvko finansowe

Glownym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest prowadzenie efektywnej dziatalno$ci
pozwalajacej na rozw6j w ramach wyznaczonych parametréw ryzyka z trzech glownych obszaréw
ryzyka finansowego: ryzyka stopy procentowe;j, ryzyka pltynnosci i ryzyka rynkowego.

Ryzyko plynnosci

Celem zarzadzania plynnoscig jest zapewnienie Spotce zdolnosci do terminowego regulowania
wszystkich biezacych i przysztych zobowiagzan finansowych, zwigzanych zaré6wno z dziatalnoscia
faktoringowa, jak i z dzialalno$cia Spotki jako przedsigbiorstwa. Zasady zarzadzania ptynnoscia
obejmujg gtownie: skumulowanie wigkszosci wplywow 1 obcigzen na glownych rachunkach
biezacych Spolki, zapewnienie splaty zobowigzan z tytulu udzielonego przez Spotke finansowania
transakcji faktoringowych ze sptat wierzytelnosci, dokonywanie ptatnosci do klientéw w ciezar
kredytu w rachunku biezagcym oraz biezace monitorowanie zadtuzenia Spotki z tytutu kredytu,
utrzymywanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym niewykorzystanego salda w wysokos$ci
pozwalajacej na pokrycie obcigzen nie zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig faktoringows.

W Santander Factoring Sp. z 0.0. na biezaco prowadzony jest monitoring sytuacji ptynnos$ciowe;j
Spotki. Wiagze si¢ to z uwzglednianiem poziomu wyptacanych §rodkow przez Spotke i finansowania
klientow w relacji do udzielonego przez Santander Bank Polska S.A. limitu finansowania.
Codziennie monitorowana jest sytuacja dotyczaca wypftat dla klientow w zwigzku z finansowanymi
fakturami od klientow i sptatami od ich odbiorcow.

Pozycja plynnosci w PLN

W ponizszych tabelach przedstawiono skumulowang luk¢ ptynnosci aktywow i zobowigzan
finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. (warto$ci
bilansowe).

do 1 miesigca od1do3 0d3do6 od6do12 powyzej Razem
31.12.2025 miesiecy miesiecy  miesiecy roku
Aktywa 2980 188 4 073 481 1534 070 5335 - 8593074

53



Confidential

Santander Factoring Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Naleznosci
faktoringowe 2980 188 4073 481 1534070 5335 - 8593074
Zobowiazania 464 303 1748 380 5983 686 99 743 - 8296112
w tym:
Zobowiazania
wobec bankow 260 113 339 165 4 840 328 - - 54396006
Zobowigzania z
tytulu emisji
obligacji 204 190 1409 215 1143 358 99 743 - 2856506
Kontraktowa
luka ptynnosci 2515 885 2325101 (4449 616) (94 408) -
Skumulowania
kontraktowa luka
plynnosci 2 515 885 4 840 986 391 370 296962 296 962

do 1 miesiaca od1do3 od3do6 od 6do 12 powyzej Razem
31.12.2024 miesiecy miesiecy miesiecy  roku
Aktywa 2 932 438 4226 007 1498 031 3538 4922 8664936
Naleznosci
faktoringowe 2 932438 4226 007 1498 031 3538 4922 8664936
Zobowiazania 513 437 802 313 6 897 045 99 770 - 8312565
w tym:
Zobowigzania
wobec bankow 310 644 302 680 6297516 - - 6910840
Zobowigzania z
tytutu emisji
obligacji 202 793 499 633 599 529 99 770 - 1401725
Kontraktowa
luka ptynnosci 2 419 001 3423694 (5399 014) (96 232) 4922
Skumulowania
kontraktowa luka
ptynnosci 2419 001 5 842 695 443 681 347449 352371

Ponizsze tabele prezentuja analize¢ zapadalnos$ci naleznosci i zobowiazan finansowych wg stanu na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r.

do1 od1do3 0d3do6 od6do12 powyzej Razem
31.12.2025 miesigca miesiecy miesiecy miesiecy roku
Aktywa 3061159 4073 481 1534070 5335 - 8674045
Naleznosci
faktoringowe 3061159 4073 481 1534070 5335 - 8674045
warto$¢ brutto
Zobowiazania 449 733 1765 639 6015619 101 027 - 8332018
niezdyskontowane przepbywy
pienigzne - kapitat + odsetki
w tym:
Zobowiazania wobec 240 335 341 814 4 860 928 - - 5443077
bankow
Zobowiazania z tytutu 209 398 1423 825 1 154 691 101 027 - 2888941

emisji obligacji
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Kontraktowa luka

ptynnosci 2611426 2307 842 (4 481 549) (95 692) -
Skumulowania
kontraktowa luka
plynnosci 2611426 4919268 437719 342 027 342 027

do1 od1do3 od3do6 od6do12 powyzej Razem
31.12.2024 miesigca  miesiecy miesiecy miesiecy roku
Aktywa 3013397 4226 007 1498 031 3538 4922 8745895
Naleznosci
faktoringowe 3013397 4226 007 1498 031 3538 4922 8745895

wartosc brutto

Zobowiazania 519 046 805 915 6917397 100 962 - 8343320
niezdyskontowane przeptywy

pienigzne - kapital + odsetki

w tym:

Zobowigzania wobec

bankow 311 650 296 828 6307 750 - - 6916228
Zobowigzania z tytutu

emisji obligacji 207 396 509 087 609 647 100 962 - 1427092

Kontraktowa luka

plynnosci 2494 351 3420092 (5419 366) (97 424) 4922
Skumulowania

kontraktowa luka

ptynnosci 2 494 351 5914 443 495 077 397 653 402 575

Ryzvko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje potencjalne straty wynikajace z niewlasciwych procesow
wewnetrznych, dziatan ludzi, systemow. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym ma na celu jego
redukcje do akceptowanego poziomu. Spotka zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez zastosowanie
odpowiedniego systemu kontroli poszczegolnych procesow. Dzigki temu mozliwa jest identyfikacja
1 ocena tego rodzaju ryzyka.

Ryvzyvko walutowe

Ryzyko walutowe w Spolce zwigzane jest ze $wiadczeniem ustug w zakresie faktoringu
eksportowego ubezpieczonego oraz faktoringu na finansowanie dostaw zagranicznych.

Transakcje faktoringowe wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na ztote polskie po kursie
srednim NBP obowigzujacym w dniu transakcji. R6znice kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji
oraz wyceny bilansowe] aktywéw 1 zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Spotka na biezagco monitoruje portfel transakcji faktoringowych w walutach obcych.

Santander Factoring Sp. z 0.0. ogranicza ryzyko walutowe poprzez zrownowazenie wielkosSci
aktywow i zobowigzan denominowanych w réznych walutach obcych. Spotka stosuje naturalng
metode zabezpieczania pozycji walutowej poprzez odzwierciedlenie struktury walutowej portfela
naleznosci faktoringowych w kredytach zaciggnietych w tej samej walucie na ich finansowanie.
Ponadto Spoétka monitoruje otwarte pozycje walutowe — w przypadku przekroczenia ustalonej
wielkosci sg one zamykane poprzez zawarcie transakcji z Santander Bank Polska. W zwigzku z tym
zmiany kursow walutowych nie maja istotnego wptywu na wynik spotki.
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naleznosci faktoringowe (w walucie)

31.12.2025

wartos¢ brutto

31.12.2024

warto$¢ brutto

EUR 514 819 452 745
USD 381 814 323 502
GBP 6516 271785
CHF 121 125
kredyty i poZyczki bankowe (w walucie)

EUR (512 413) (450 350)
USD (380 244) (322 490)
GBP (6 503) (27 716)
CHF 117) (123)

naleznosci faktoringowe (w walucie

wartos¢ brutto

wartos¢ brutto

sprawozdawczej)

EUR 2 175985 1934578
USD 1375142 1326 745
GBP 31539 143 059
CHF 549 568
kredyty i poZyczki bankowe (w walucie

sprawozdawczej)

EUR (2 165 816) (1924 344)
USD (1369 486) (1322 598)
GBP (31 476) (142 704)
CHF (533) (560)
ekspozycja per saldo (w walucie)

EUR 2 406 2395
USD 1570 1011
GBP 13 69
CHF 4 2
ekspozycja per saldo (w walucie

sprawozdawczej)

EUR 10 169 10 234
USD 5656 4147
GBP 63 355
CHF 16 8

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytow na zmienng stopg procentows, udzielonych Spolce
przez Santander Bank Polska (linia kredytowa).
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Zmienna stopa procentowa jest podstawg do naliczania przez Santander Bank Polska odsetek od
kredytu, ktore wptywaja na wynik Spoétki. Jednoczesnie Spotka udzielajac finansowania z tytutu
transakcji faktoringowych, w celu optymalizacji salda przychodéw i kosztow odsetkowych stosuje
polityke marz przyznawanych klientom skorelowang z oprocentowaniem otrzymanego
finansowania. Spotka zarzadza ryzykiem stopy procentowej minimalizujgc je w odniesieniu do
poszczegblnych kategorii aktywow 1 zobowigzan. Umowy faktoringowe sa zawierane z
zastrzezeniem zmiany kwot odsetek w zaleznosci od zmiany rynkowych stop procentowych.
Oznacza to, ze odsetki od umoéw sa naliczane wg zmiennej stopy procentowej opartej w gtownej
mierze na rynkowych stawkach WIBORIM. Gtownym skladnikiem zobowigzan finansujacych
dzialalno$¢ faktoringowsa sa kredyty bankowe. Kredyty bankowe w wigkszo$ci oprocentowane sg
wg zmiennej stopy procentowej opartej na rynkowych stawkach WIBORIM.

Analiza wrazliwosci na zmiang stop procentowych

31.12.2025 31.12.2024

Odsetki z tyt. finansowania 476 122 488 044
Koszty odsetkowe (379 967) (395 494)
96 155 92 550

Efekt w tys. zt 31.12.2025 31.12.2024

Wzrost przychodow i kosztéw z tyt. odsetek w efekcie wzrostu stép bazowych o 1 pp

Odsetki z tyt. finansowania (76 722) 77 339
Koszty odsetkowe 76 160 (76 452)
(562) 887

Spadek przychodéw i kosztow z tyt. odsetek w efekcie spadku stop bazowych o 1 pp

Odsetki z tyt. finansowania 76 722 (77 336)
Koszty odsetkowe (76 155) 76 452
567 (884)

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem

31.12.2025 31.12.2024
wzrost o 1 pp (562) 887
spadek o 1 pp 567 (884)

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej wycenianych w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zarzgdzanie kapitalem

Zarzad Spotki odpowiada za catos¢ proceséw zarzadzania kapitalem, szacowania i utrzymywania
kapitatu.

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spolki jest zapewnienie poziomu kapitatu adekwatnego do
prowadzonej dziatalnos$ci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
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kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz ograniczenie kosztu kapitatu.
Ponadto zasadniczym celem Spotki jest utrzymanie kapitatow wiasnych na poziomie zgodnym z
wymogami Kodeksu Spotek Handlowych.

31.12.2025 31.12.2024

Rentownos¢ kapitatu ROE 14,2% 14,6%

Wskaznik rentownos$ci kapitatu ROE jest liczony jako stosunek wyniku finansowego biezacego
okresu do kapitatu wtasnego z wytaczeniem wyniku finansowego biezacego okresu.

7.30. Reforma indeksow stop procentowych

Reforma wskaznikow w Polsce ma na celu wdrozenie zmian w metodyce ustalania wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, majacej zastapi¢ obecnie stosowany wskaznik WIBOR. Reforma
przyspieszyla od momentu uchwalenia ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym przedsiewzige¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. z 2022 r., poz.
1488), ktora w art. 85 reguluje tryb zaprzestania opracowywania wskaznika WIBOR lub jego
likwidacji. Nastepnie powolana zostala Narodowa Grupa Robocza (NGR) ds. reformy wskaznikow
referencyjnych w Polsce, zaktadajaca m.in. wprowadzenie nowego wskaznika, ktorego danymi
wejsciowymi bylyby wylacznie jednodniowe transakcje. Jako nastepce wskaznika WIBOR
wyznaczony zostal wskaznik WIRON, ktory jak si¢ pdzniej okazato, nie speilnial wymagan
jako$ciowych. Prace wdrozeniowe zostaly zatrzymane do czasu wylonienia kolejnego wskaznika i
10.12.2024 zostat ogloszony nastepca - WIRF-, ktory obecnie nosi nazwe POLSTR.

Dziatania Spotki zwigzane z reformg WIBOR obejmujg w gldwniej mierze przygotowanie systemow
IT, procesow i nowych wzorcow uméw dla poszczegdlnych produktéw. W umowach zostaty
wprowadzone klauzule awaryjne okres$lajace zasady postepowania w przypadku zaprzestania
publikacji wskaznika oraz wprowadzenia nowego wskaznika referencyjnego. Operacyjne wdrozenie
stawki POLSTR i mozliwos¢ jej wykorzystania przez klientow jest planowane na drugi kwartat 2026
r.

Ponizej dane dotyczace podziatu aktywdw i1 zobowigzan Santander Factoring Sp. z 0.0. opartych na
WIBOR wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r:

31.12.2025 31.12.2024
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Naleznosci Kredyty i pozyczki Naleznosci Kredyty i pozyczki
faktoringowe bankowe faktoringowe bankowe
wartosé brutto wartos¢ nominalna warto$¢ brutto wartos¢ nominalna
5090 830 1873 582 5340 945 3521924

7.31. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 9 stycznia 2026 r. nastapila transakcja zbycia przez Banco Santander S.A. pakietu 49% akcji
na rzecz Erste Group Bank AG, w wyniku czego Erste Group AG stat si¢ jednostkag dominujaca.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastgpujgce istotne zdarzenia dotyczace obligacji:

e w dniu 13 stycznia 2026 r. mial miejsce wykup obligacji serii H25 o warto$ci nominalnej 200
min zt;
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w dniu 13 stycznia 2026 r. miata miejsce emisja kwartalnych obligacji serii A26 o wartosci
nominalnej 100 min zl, z datg wykupu 13 kwietnia 2026 r.;

w dniu 13 stycznia 2026 r. miata miejsce emisja kwartalnych obligacji serii B26 o wartosci
nominalnej 200 mln zl, z data wykupu 13 kwietnia 2026 r.;

w dniu 19 lutego 2026 r. miata miejsce emisja potrocznych obligacji serii C26 o wartosci
nominalnej 108,5 mln zt, z datag wykupu 19 sierpnia 2026 r. oraz emisja kwartalnych obligacji
serii D26 o wartosci nominalnej 300 min zt, z datag wykupu 21 kwietnia 2026 r.;

w dniu 20 lutego 2026 r. miat miejsce wykup obligacji serii D25 o warto$ci nominalnej 850 min
7t oraz obligacji serii E25 o wartosci nominalnej 300 min z;

w dniu 11 marca 2026 r. miat miejsce wykup obligacji serii J25 o wartosci nominalnej 260 min
zt oraz emisja obligacji serii E26 o warto$ci nominalnej 166 mln zt, z data wykupu 19 sierpnia
2026 1.
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