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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spétek
Wzrostowych — marzec 2026

Marzec przynidst wyrazne pogorszenie nastrojow na globalnych rynkach. Eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie wywotata silny wzrost cen ropy, a wraz z nim klasyczny odwrét od ryzyka. Santander Akcji Spotek
Wzrostowych zakonczyt miesigc na 3,8% minusie. Spadki na globalnych indeksach akcji byly w miesigcu
duzo wyzsze, na rynkach rozwinietych wynosity miedzy 5 a 10%.

Wsréd kilku spétek portfelowych, ktére w miesigcu wyréznialy sie in plus nalezy zaliczy¢é amerykanska
spotke Marvell Technology (+21% w miesigcu), korzystajgcg ze wzrostu wydatkdw w centrach danych.
Spoétka pokazata bardzo dobre wyniki kwartalne oraz podniosta swojg prognoze wzrostu przychodéw w
kluczowym segmencie centr danych do +40% (wczesniej >25%). Sygnaty z tego segmentu rynku sg caty czas
bardzo mocne.

Podczas corocznego spotkania z analitykami i inwestorami Nvidia podniosta swoje oczekiwania na wzrost
przychodow. Widoczno$¢ popytu jest bardzo wysoka — NVIDIA ma pewnos¢ co do ponad 1 biliona dolarow
popytu na systemy Blackwell i Rubin do 2027 roku, nie liczgc przyszitych produktéw. Oznacza to, ze konsensus
rynkowy prawdopodobnie wcigz niedoszacowuje jej zyskdéw na najblizsze dwa lata.

Al wkracza w trzeci przelomowy etap — od systeméw generatywnych i rozumowania do coraz mocniej
rozwinietych agentowych systemoéw Al, zdolnych do samodzielnego wykonywania zadanh. Dopiero przed nami
tez szybszy rozwdj fizycznego rynku Al (robotyka, autonomiczna jazda). To wszystko powinno powodowac,
ze zyski spotek z tego sektora nadal powinny rosng¢ wyraznie szybciej niz dla szerokiego rynku.

Kluczowym czynnikiem dla dalszego zachowania sie rynkow akcyjnych pozostaje sytuacja
geopolityczna na Bliskim Wschodzie i jej implikacje dla wzrostu gospodarczego i inflacji. W tym miesigcu
nadal utrzymujemy obnizong alokacje w akcje, czekajgc na dalszy rozwdj wypadkow i sygnaty wygaszania
konfliktu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢é wylgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepnag
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektdre subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2026 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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