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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzis szczego6towe informacje o inflacji w marcu

Dzi$ petne dane o inflacji CPl w marcu
Liczba cudzoziemcow pracujgcych w Polsce wzrosta w pazdzierniku 2025r. 0 7,1% r/r
Kurs EURPLN stabilny, lekkie spadki rentownosci

Dzisiaj poznamy petne dane nt. inflacji CPl w marcu, ktéra wedtug opublikowanego pod koniec
ubiegtego miesigca szybkiego szacunku wzrosta do 3,0% r/r z 2,17% r/r w lutym, gtéwnie za
sprawg wywotanego wojng na Bliskim Wschodzie wzrostu cen paliw. Poza tym, w strefie euro
ukaza sie informacje o produkcji przemystowej w lutym. W ocenie rynku powinny one wskaza¢ na
jej wzrost o okoto 0,3% m/m.

Liczba cudzoziemcow wykonujacych prace w Polsce wzrosta w pazdzierniku ubiegtego roku do
1139,4 tys., podat GUS. Oznacza to, ze jej tempo wzrostu wyniosto 7,1% r/r, po wzroscie 0 7,2%
r/r we wrzesniu. Wyniki te stanowig najmocniejsze wzrosty od maja 2023 r., kiedy w dynamikach
liczby pracujacych cudzoziemcéw widoczne byty jeszcze efekty naptywu ukrainskich uchodzcow
wojennych. Dane z pazdziernika i wrzeSnia wskazuja takze na kontynuacje lekkiego
przyspieszenia wzrostu liczby pracujgcych w Polsce obcokrajowcdw, obserwowanego od
poczatku 2025 r., gdy dynamika liczby pracujacych cudzoziemcdw wynosita troche ponizej 5% r/r.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt prognoze wzrostu PKB dla $wiatowej gospodarki
do 3,1%, o 0,2 pkt. proc. mniej niz zaktadano w styczniowym raporcie. W alternatywnym
scenariuszu, zaktadajacym przedtuzajacy sie konflikt na Bliskim Wschodzie, wzrost $wiatowego
PKB mdgtby spowolni¢ do 2,5%. Prognoza wzrostu PKB Polski na 2026 r. zostata podniesiona
do 3,3%, 00,2 pkt proc. wobec poprzedniej wersji z pazdziernika. Prognoze inflacji podniesiono z
2,8% do 3,3%. W 2027 r. MFW spodziewa sie spowolnienia wzrostu PKB w Polsce do 2,4% i
utrzymania stopy inflacji na 3,3%.

Rzeczniczka Komisji Europejskiej Anna-Kaisa Itkonen poinformowata we wtorek, ze cho¢
obecnie nie ma dowodéw na niedobory paliw w Unii Europejskiej, to w najblizszej przysztosci
moga wystgpi¢ problemy z dostawami paliw lotniczych. Przed niedoborami ostrzegat takze
unijny sektor przewozéw lotniczych. Ewentualne problemy z dostawami wigzatyby sie m.in. ze
wzrostami cen biletéw lotniczych, co znalaztoby przetozenie na krajowa i europejska inflacje.
Wedtug agencji Bloomberg Iran rozwaza krotkotrwate wstrzymanie zeglugi przez Ciesnine
Ormuz, aby unikng¢ testowania blokady USA i obnizenia szans na kolejng runde negocjacji
pokojowych. Wstrzymanie zeglugi przez Iran oznaczatoby, ze Republice Islamskiej zalezy na
nieeskalowaniu konfliktu. Jak podata agencja Associated Press, Pakistan zaproponowat
przeprowadzenie drugiej rundy negocjacji przed koricem dwutygodniowego zawieszenia broni
(ktore zostato ogtoszone przez Donalda Trumpa w nocy z 7 na 8 kwietnia). Prezydent Donald
Trump zapowiedziat zas w rozmowie z New York Post, ze do kolejnych rozméw z Iranem w
Pakistanie moze dojs¢ w ciggu najblizszych dwéch dni (cho¢ pét godziny wezesniej, w rozmowie z
ta sama gazetg wykluczat, aby miejscem rozméw miat znowu by¢ Pakistan). Ponadto, na antenie
telewizji Fox Business Trump ocenit, ze wojna jest bardzo blisko konca.

Kurs EURPLN pozostawat we wtorek wzglednie stabilny i zakonczyt sesje europejska na
poziomie 4,24. Niewielkie zmiany odnotowat takze kurs EURCZK, ktory pod koniec sesji znajdowat
sie na poziomie 24,2. Kurs EURHUF dokonat lekkiej korekty odnotowanego w poniedziatek spadku,
wzrastajagc w poblize 364. Réwnolegle, dolar kontynuowat ostabienie wzgledem euro, przy
wazroscie kursu EURUSD o okoto 0,4% do 1,180.

Rentownosci krajowych obligacji ulegty we wtorek niewielkim spadkom, rzedu 1-4 pb, przy
wyptaszczeniu ich krzywej o okoto 2 pb. Lekkie spadki odnotowaty takze stawki IRS, ktére obnizyty
sie 0 1-2 pb. Stopy FRA pozostaty stabilne. Na rynkach bazowych zarejestrowano spadek
rentownosci obligacji USA o okoto 1 pb na catej dtugosci krzywej, a takze obnizenie rentownosci
obligacji Niemiec 0 6-10 pb.
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Cudzoziemcy wykonujacy prace w Polsce, tys.

e (Ogotem z obywatelstwem ukrainskim

1250 4

1150 ~

1050 ~

950 A

850 A

750 A

650

sty 22
kwi 22
lip 22 1
paz 22 1
sty 23
kwi 23
lip 23
paz 23 1
sty 24 1
kwi 24 1
lip 24 1
paz 24 7
sty 25
kwi 25
lip 25
paz 25 1

Zrédto: GUS, Santander Bank Polska

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691393 119

Bartosz Biatas 517 881 807

Adrian Domitrz 571 664 004

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
15 kwietnia 2026

Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4,2374 CZKPLN 0,1739
USDPLN 3,5929 HUFPLN* 1,1661
EURUSD 1,1794 RONPLN 0,8328
CHFPLN 4,5987 NOKPLN 0,3805
GBPPLN 4,8738 DKKPLN 0,5670
USDCNY 6,8165 SEKPLN 0,3911
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 14.04.2026
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4,2370  4,2453  4,2433 4,2392 4,2436
USDPLN  3,5881 3,6096  3,6072 3,5951 3,6015
EURUSD  1,1756 1,1811 1,1766 1,1789 -
Rynek stopy procentowej 14.04.2026
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0128 (2L) 4,22 0
PS0131 (5L) 4,93 -3
DS1035 (10L) 5,53 -3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb)
1L 4,02 -2 3,95 -2 2,65 -4
2L 4,12 -3 3,85 -2 2,72 -8
3L 4,15 -3 3,80 -2 2,74 -6
4L 4,19 -3 3,80 -4 2,78 -8
5L 4,24 -3 3,84 -4 2,82 -5
8L 4,42 -3 4,00 -6 2,96 -5
0L 4,53 -4 4,07 -5 3,05 -5
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 3,73 0
SW 3,80 0
™ 3,79 -2
3M 3,85 0
6M 3,88 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 3,86 0
3x6 3,92 -2
6x9 4,00 -3
9x12 4,10 -4
3x9 3,99 -2
6x12 4,08 -2
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 59 0 250 3
Francja 14 0 63 -2
Wegry 97 0 318 -4
Hiszpania 18 0 44 -1
Wtochy 14 0 76 -3
Portugalia 8 0 40 -1
Irlandia 9 0 22 -1
Niemcy 5 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: LSEG, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (10 kwietnia)
08:00 DE Inflacja HICP I % m/m 1,2 = 1,2 1,2
14:30 us Inflacja I % m/m 0,9 = 0,9 0,3
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 51,5 = 47,6 55,3
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m -1,4 - -1,3 -0,5
16:00 us Zamowienia przemystowe 1l % m/m -0,2 - 0,0 0,0
PONIEDZIALEK (13 kwietnia)
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych 1l mln € 468 82 -990 1053
14:00 PL Bilans handlowy 1l mln € -390 -980 -1025 254
14:00 PL Eksport 1l mln € 28447 28385 28767 27752
14:00 PL Import 1l mln € 28702 29365 29792 27498
16:00 us Sprzedaz domoéw ] % m/m 0,1 - -3,6 1,7
WTOREK (14 kwietnia)
09:00 (@4 Inflacja I % rfr 1,9 = 1,9 1,4
SRODA (15 kwietnia)
09:30 PL Inflacja L[} % r/r 3,0 3,0 - 2,1
11:00 EZ Produkcja przemystowa Il % m/m 0,3 - - -1,5
CZWARTEK (16 kwietnia)
11:00 EZ HICP I % rfr 2,5 - - 2,5
14:00 PL Inflacja bazowa 1 % r/r 2,6 2,6 - 2,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 210 - - 219
15:15 us Produkcja przemystowa SA 1 % m/m 0,1 - - 0,2

PIATEK (17 kwietnia)

Brak publikacji

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja
nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach

swoich krajow, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta 11 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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