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Rozdziat 1. Co warto wiedzie€, zanim przeczytasz
regulamin

. W regulaminie opisaliSmy warunki, na jakich $wiadczymy ustuge zarzadzania portfelem.

Ty i my jestesmy stronami umowy, dlatego w regulaminie okreslamy tez jakie mamy prawa i
obowigzki, ktore z tej umowy wynikaja.

Nasza siedziba znajduje sie w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, adres
poczty elektronicznej: bm.inwestor@santander.pl. Liste Punktow Ustug Maklerskich
znajdziesz na www.santander.pl/inwestor/placowki-biura-maklerskiego.

Naszym organem nadzoru jest Komisja Nadzoru Finansowego. Na podstawie jej zezwolenia
oraz innych zgdd wtasciwych organow swiadczymy ustugi maklerskie. Nie swiadczymy ustug,
na ktére nie mamy wymaganego zezwolenia.

Niektére pojecia w tekscie majg swoje definicje. Umiescilismy je na koncu regulaminu w
Stowniczku. Pierwsze uzycie tych pojeé zaznaczyliSmy pogrubieniem. Pojecia, ktorych
uzywamy w regulaminie w liczbie pojedynczej majg takie samo znaczenie takze w liczbie
mnogiej i odwrotnie. Wyjatek to sytuacje, gdy cos innego wyraznie wynika z tresci
konkretnego punktu lub rozdziatu. Tytuty rozdziatow utatwiajg czytanie regulaminu, ale nie
majg wptywu na interpretacje jego zapisow.

Gdy uzywamy formy ,my” — oznacza to Santander Biuro Maklerskie, a tam gdzie pojawia
sie ,Ty” — oznacza to Ciebie jako klienta.

Jezykiem obowigzujgcym w relacjach miedzy nami a Tobg jest jezyk polski. Umowe o
Swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem zawieramy w jezyku polskim i w tym jezyku
bedziemy sie porozumiewali w okresie jej obowigzywania.

Rozdziat 2. Ogolne zasady swiadczenia ustugi

1.

Ustuge zarzgdzania portfelem udostepniamy dla Ciebie, jesli jestes naszym klientem. W
ramach ustugi bedziemy zarzgdza¢ powierzonymi przez Ciebie aktywami w taki sposob, ze
bedziemy podejmowac i realizowac decyzje inwestycyjne na Twoj rachunek. Bedzie to
przede wszystkim:

a. dokonywanie transakcji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci
nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych, sktadanie zlecen nabycia i przedstawiania
do umorzenia i sprzedazy tytutléw uczestnictwa, a takze dokonywanie zapiséw na
instrumenty finansowe w ramach przeprowadzanych ofert publicznych lub niepublicznych;

b. deponowanie instrumentéw finansowych na Twoich rachunkach maklerskich,
przechowywanie Twoich pieniedzy na rachunkach (bankowych lub rachunkach
pienieznych), otwieranie rachunkéw bankowych i maklerskich, realizacja przelewow,
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przenoszenie instrumentéw finansowych miedzy rachunkami otwartymi na potrzeby
ustugi;

c. korzystanie z pozyczek i kredytow, ustanawianie ograniczonego prawa rzeczowego, a
takze reprezentowanie Ciebie na walnych zgromadzeniach, zgromadzeniach wspdlnikow,
radach inwestorow, zgromadzeniach obligatariuszy oraz innych zgromadzeniach, w
ktorych mogg uczestniczy¢ inwestorzy lub ich przedstawiciele; te czynnosci bedziemy
wykonywac, jesli wyraznie przewidzielismy je w umowie lub uzgodnilismy na podstawie
odrebnej dyspozyciji;

d. dokonywanie wszystkich innych czynnosci, ktére w naszej ocenie bedg wiasciwe dla
realizacji strategii inwestycyjnej, ktorg wspolnie uzgodnilismy. Czynnosci te mogag
obejmowac:

» otwieranie i zamykanie rejestréw funduszy inwestycyjnych;

e Zzawieranie i rozwigzywanie umow stuzgcych realizacji transakcji typu repo, reverse
repo, buy-sell back oraz sell-buy back na papierach wartosciowych znajdujgcych sie
na Twoich rachunkach inwestycyjnych,;

e subskrybowanie lub dokonywanie zapiséw na instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzanych ofert z wigczeniem sktadania w Twoim imieniu wymaganych
oswiadczen, a takze odbior instrumentéw finansowych, Swiadectw depozytowych lub
wptaconych kwot;

e realizowanie praw majgtkowych wynikajgcych ze znajdujgcych sie na Twoim rachunku
papierow wartosciowych;

e odbieranie od funduszy inwestycyjnych w Twoim imieniu $wiadczen zwrotnych,
dokonywania transakcji wymiany walutowej niezbednych do realizacji strategii
inwestycyjnej.

e. wysytanie do Ciebie informacji podsumowujgcych wydarzenia na rynkach finansowych.

Informacje te bedziemy Ci przekazywa¢ na Twoj adres e-mail.

2. Ustuge zarzgdzania portfelem bedziemy swiadczy¢ dla Ciebie, pod warunkiem, ze:
a. spetniasz warunki zawarcia umowy opisane w rozdziale 3 punkt 1;
b. udzielisz nam petnomocnictwa, ktére opisaliSmy w rozdziale 3 punkt 23;

c. masz zawartg z nami umowe maklerska, na podstawie ktorej bedziemy przyjmowac i
przekazywac lub wykonywac zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
zawrzesz z nami umowe o swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem i bedg one
obowigzywac. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy uzgodnimy w umowie, ze zawrzemy w Twoim
imieniu i na Twojg rzecz umowe maklerskg, umowy o przyjmowanie i przekazywanie oraz
wykonywanie zlecen, lub umowy o prowadzenie rachunkow inwestycyjnych, na ktérych
bedg przechowywane Twoje aktywa objete ustuga;

d. przekazesz nam i bedziesz utrzymywac w ramach portfela aktywa o tgcznej wartosci nie
nizszej niz minimalna wartos¢ portfela;
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e. masz dostep do EKK, poniewaz niektore informacje dotyczgce Swiadczenia ustugi
bedziemy Ci udostepnia¢ w skrzynce pocztowej w EKK. Wyjatki opisalismy w punkcie 3.
3. Korespondencje z Tobg prowadzimy w formie elektronicznej na trwatym nosniku, przy
wykorzystaniu EKK. W wybranych sytuacjach mozemy korzysta¢ z innego kanatu — zrobimy
to, gdy:
a. wskazesz nam w dyspozyciji, ze powinnismy dostarczac korespondencje na Twdj adres e-
mail lub adres korespondencyjny;

b. co innego wynika z regulaminu;

c. co innego wynika z powszechnie obowigzujgcych przepisow;

d. jestes osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej — w
tej sytuacji korespondencje wyslemy na Twoj adres e-mail wskazany w zawartej z nami
umowie o Swiadczenie ustug maklerskich.

4. Zanim zaczniemy swiadczy¢ dla Ciebie ustuge, musisz wypetnié¢ ankiete. Na podstawie
Twoich odpowiedzi uzyskamy informacje dotyczace:

a. wiedzy i doSwiadczenia w zakresie inwestowania w instrumenty finansowe;
b. celéw inwestycyjnych;
c. toleranciji ryzyka oraz zdolnosci do ponoszenia strat.

5. Nie bedziemy mogli Swiadczy¢ dla Ciebie ustugi zarzgdzania portfelem, jezeli nie wypetnisz
ankiety. Informacje, ktore przekazesz w ankiecie sg nam potrzebne, zebysmy mieli pewnos¢,
ze ustuga oraz transakcje, ktore zawieramy na jej podstawie w ramach danej strategii
inwestycyjnej sg dla Ciebie odpowiednie.

6. Ankieta jest wazna dwa lata od momentu, w ktérym jg wypetnisz. Co najmniej miesigc przed
uptywem terminu waznosci otrzymasz od nas przypomnienie o obowigzku jej aktualizaciji.
Kolejne przypomnienie otrzymasz od nas, kiedy ankieta straci waznosc¢. Wskazemy Ci wtedy
ostateczny termin — co najmniej 30 dni kalendarzowych — na jej wypetnienie. W tym okresie
bedziemy nadal swiadczy¢ dla Ciebie ustuge. Jesli nadal tego nie zrobisz, to po uptywie tego
terminu mozemy wypowiedzie¢ Ci umowe. Wyznaczymy Ci wtedy 14-dniowy termin do
ztozenia dyspozycji w zakresie posiadanych przez Ciebie aktywow. Po tym okresie otrzymasz
od nas wypowiedzenie i rozpocznie sie 30-dniowy okres wypowiedzenia, w trakcie ktérego
sprzedamy instrumenty finansowe, ktére wchodzg w sktad Twojego portfela, chyba ze w
otrzymanej od Ciebie dyspozycji, zdecydujesz inaczej w jaki sposéb mamy postgpi¢ z Twoimi
aktywami. Uwzglednimy przy tym specyfike tych instrumentow. Nie ponosimy
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Ciebie na skutek sprzedazy instrumentow
finansowych, o ile sprzedaz nastgpita na warunkach rynkowych i dotozyliSmy nalezytej
starannosci przy jej realizaciji.




Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

Przyktad, ktory uwzglednia najkrétsze mozliwe terminy

® ® @ @ @ >
15.02 17.03 18.03 18.04 02.06
Przypominamy Data Ankieta Z16z w ciggu  Koniec okresu
0 obowigzku waznosci stracita 14 dni wypowiedzenia.
0; wypetnienia ankiety waznose. dyspozycje Kohczymy
T ankiety, ktora Wypetnijjg do jak mamy sprzedaz
straci waznos¢ 17.04, postgpi¢ z Twoich
17.03 zebysmy Twoimi aktywow (w
mogli dalej aktywami. Po razie braku
Swiadczy¢ 14 dniach Twojej
ustuge. wypowiadamy dyspozycji w
umowe. jaki sposéb
postgpi¢ z
aktywami)

7. Jesli Twoje potrzeby i sytuacja istotnie sie zmienig, musisz nas o tym jak najszybcie;j

poinformowac i wypetni¢ ankiete ponownie. Szczegdlnie dotyczy to zmiany Twojej sytuac;ji
finansowej, celéw inwestycyjnych oraz wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania w
instrumenty finansowe. Ponowne wypetnienie ankiety powoduje utrate waznosci poprzedniej.

. Jesli nie poinformujesz nas o zmianie Twoich potrzeb i sytuacji oraz okolicznosci dotyczgcych
instrumentow finansowych, ktére wczesniej wskazalismy jako odpowiednie dla Ciebie, moze
okazac sie, ze instrumenty te nie bedg dla Ciebie odpowiednie w chwili podejmowania decyzji
inwestycyjnej w ramach ustugi.

. Jesli na podstawie wspotpracy z Tobg uzyskamy informacje o zmianie Twojej sytuaciji
finansowej, celéw inwestycyjnych oraz wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania w
instrumenty finansowe, skontaktujemy sie z Tobg i poprosimy o aktualizacje ankiety,
poinformujemy Cie o powodach tej decyzji. W terminie 30 dni mozesz ponownie wypenic
ankiete, a my w tym okresie bedziemy nadal swiadczy¢ dla Ciebie ustuge. Po uptywie tego
terminu, w przypadku braku jej aktualizacji, mozemy wypowiedzie¢ Ci umowe. Wyznaczymy
Ci wtedy 14-dniowy termin do ztozenia dyspozycji w zakresie posiadanych przez Ciebie
aktywdw. Po tym okresie otrzymasz od nas wypowiedzenie i rozpocznie sie¢ 30-dniowy okres
wypowiedzenia, w trakcie ktorego sprzedamy instrumenty finansowe, ktére wchodzg w sktad
Twojego portfela, chyba ze w otrzymanej od Ciebie dyspozycji, zdecydujesz inaczej w jaki
spos6b mamy postgpi¢ z Twoimi aktywami. Uwzglednimy przy tym specyfike tych
instrumentow.

10.Nie ponosimy odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Ciebie na skutek sprzedazy

instrumentow finansowych, o ile sprzedaz nastgpita na warunkach rynkowych i dotozyliSmy
nalezytej starannosci przy jej realizacji.

11.Ustuge swiadczymy na podstawie umowy i realizujemy zgodnie z wybrang przez Ciebie

strategig lub strategiami inwestycyjnymi. Wybrane strategie muszg by¢ dla Ciebie
odpowiednie. Nie zawieramy umowy, jesli wynik Twojej ankiety wskazuje, ze:
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a. ustuga zarzagdzania portfelem jest dla Ciebie nieodpowiednia; lub
b. Zadna strategia nie jest dla Ciebie odpowiednia.

12.Na podstawie informaciji, ktére uzyskamy od Ciebie, zaklasyfikujemy Cie do jednej z kategorii
klientow okreslonych w regulacjach. Przed zawarciem umowy poinformujemy Cie:
a. jaka kategorie Ci nadalismy;

b. jaki jest zakres ochrony i zasady traktowania w ramach przypisanej kategorii.
Jesli chcesz i regulacje na to pozwalajg, to mozesz zgtosi¢ che¢ zmiany kategorii.
Poinformujemy Cie o naszej decyzji odnosnie Twojego wniosku.

13.Ustuge zarzadzania portfelem swiadczymy w zakresie instrumentow finansowych, w ktorych
obrocie posredniczymy. Nie dotyczy to instrumentow finansowych, w przypadku ktorych dla
potrzeb posrednictwa wspotpracujemy z bankiem lub zawieramy umowy z podmiotami
trzecimi.

14.Jesli jestes juz klientem banku, mozemy skorzysta¢ z podanych przez Ciebie w banku danych
osobowych. Jesli nie mamy Twojego adresu e-mail lub numeru telefonu w naszej bazie, a
korzystasz z innych ustug banku, mozemy skorzystac z tych danych.

15.Zgodnie z wybrang przez Ciebie formg korespondencji bedziemy informowac Cie o
planowanych zmianach w regulaminie, taryfie i istotnych zmianach w Informacjach
wstepnych Santander Biuro Maklerskie dla klientéw detalicznych. Zrobimy to najpozniej
14 dni przed planowang datg wejscia w zycie tych zmian.

16. Tresci regulaminu i taryfy bedziemy publikowa¢ na naszej stronie internetowe;j
www.santander.pl/inwestor/regulacje-i-regulaminy, co najmniej 14 dni przed planowang datg
ich wejscia w zycie. Mozemy skrocic ten termin i opublikowac te dokumenty najpdzniej w dniu
ich wejscia w zycie, jesli:

a. zmiany sg dla Ciebie korzystne — tzn. ze np. rozszerzamy lub utatwiamy korzystanie z
ustug, obnizamy optaty lub prowizje; lub
b. tak postanowiliSmy w regulaminie; lub
c. charakter ustugi nie pozwolit nam na wczesniejszg publikacje.
Z trescig dokumentow mozesz sie takze zapozna¢ w PUM.

17.Niezaleznie od Twojej formy korespondencji mozemy:

a. w kazdym przypadku wysta¢ Ci korespondencje w formie pisemnej, zwtaszcza jesli nie
mozemy wystac jej w formacie elektronicznym;
b. informowaé¢ Cie smsem o Twoich zalegtych zobowigzaniach wobec nas.

18.Ten regulamin oraz Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich przez Santander Biuro
Maklerskie sg integralng czescig zawartej miedzy nami umowy. Oznacza to, ze Regulamin
Swiadczenia ustug maklerskich przez Santander Biuro Maklerskie stosuje sie w sprawach,
ktore wskazaliSmy w regulaminie, w tym w zakresie:

a. zasad identyfikacji klienta (Rozdziat 6 Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich);

b. zasad dokonywania wymiany walutowej (Rozdziat 17 Regulaminu swiadczenia ustug
maklerskich).
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Rozdziat 3. Zasady zawarcia i rozwigzania umowy

1.

Mozemy zawrzeC z Tobg umowe, jesli spetniasz warunki swiadczenia ustug w zakresie

zagranicznych instrumentow finansowych, ktére opisaliSmy w Regulaminie swiadczenia ustug

maklerskich oraz innych instrumentow, ktére przewidzielismy w wybranych przez Ciebie

strategiach inwestycyjnych oraz jesli:

a. jestes petnoletnig osobg fizyczng, masz petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych i masz
aktualny (wazny) dokument tozsamosci; lub

b. jestes osobg prawng, jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, masz
zdolnos¢ prawng oraz petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych i udokumentujesz nam
umocowanie Twoich reprezentantow, a reprezentujgce Cie osoby fizyczne majg aktualne
dokumenty tozsamosci.

Umowe mozemy zawrze¢ w formie pisemnej:

a. wPUM;

b. poza PUM, o ile wymagane dane identyfikacyjne oraz wlasnorecznos¢ Twojego podpisu
zostaty w odpowiedni sposob zweryfikowane i uwierzytelnione — zasady opisaliSmy w
punkcie 3 ponizej.

Dokumenty moze uwierzytelnic:

a. notariusz;

b. polska placowka dyplomatyczna;

c. urzednik panstwa obcego z zachowaniem postanowienn Konwencji z dnia 5 pazdziernika
1961 r. znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych; (Dz. U. z
2005 r. Nr 112, poz. 938 ze zm.);

d. inna upowazniona przez nas osoba, o ile nie sprzeciwia sie to regulacjom.

Mozemy tez przyjg¢ dokument uwierzytelniony w inny sposéb, o ile w naszej ocenie nie

bedzie budzit on watpliwosci i nie bedzie sprzeczny z regulacjami.

Aby wypeini¢ obowigzki wynikajgce z regulacji mozemy poprosi¢ Cie o dodatkowe dokumenty

lub informacje na Twdj temat. Jesli nie podasz nam niezbednych informaciji lub dokumentéw,

mozemy odmdwi¢ zawarcia umowy, wstrzymac swiadczenie naszych ustug lub wypowiedzieé
umowe.

Twoje dane potwierdzamy na podstawie oryginatéw odpowiednich dokumentow, ktére musisz
nam okazac.

Dokumenty sporzgdzone w jezyku obcym musisz nam okazac wraz z ttumaczeniem na jezyk
polski dokonanym przez ttumacza przysiegtego na Twdj koszt. W wyjatkowych przypadkach
mozemy odstgpi¢ od wymogu ttumaczenia, o ile oryginaty dokumentéw sporzgdzone zostaty
w jezyku angielskim.

Mozemy sporzgdzac kopie dokumentow, ktére nam okazesz, o ile nie jest to sprzeczne z
przepisami prawa.
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8. Przy zawieraniu umowy w PUM skfadasz swoj wzor podpisu, ktorym bedziesz sie postugiwac
przy korzystaniu z ustugi zarzadzania portfelem. Jezeli my lub bank mamy juz Twoj wzoér
podpisu, przed zawarciem umowy w formie pisemnej, sprawdzimy zgodnos¢ Twojego
podpisu ze wzorem podpisu.

9. Umowa zostaje zawarta w dniu jej podpisania przez ostatnig ze stron.

10.Swiadczenie dla Ciebie ustugi zarzgdzania portfelem rozpoczynamy niezwtocznie, lecz nie
po6zniej niz 30 dni od dnia zawarcia umowy, chyba ze co innego wynika z jej tresci.

11.Mamy 5 dni roboczych od daty zaksiegowania przez nas zapewnionych przez Ciebie
aktywow na dedykowanym rachunku inwestycyjnym, na doprowadzenie portfela do docelowe;j
struktury wynikajgcej z przyjetej strategii inwestycyjnej.

12.Mozemy wstrzymac lub ograniczy¢ swiadczenie ustugi, jezeli wynika to z regulacji, umowy,
regulaminu, zarzadzenia lub dyspozyciji dla danej ustugi. Mozemy to zrobi¢ w szczegdlnosci

w sytuacji:

a. jesli Twéj rachunek zostat zajety w zwigzku z postepowaniem egzekucyjnym lub
zabezpieczajgcym i nie ma na nim wystarczajgcych pieniedzy i papieréw wartosciowych
na catkowite zaspokojenie lub zabezpieczenie naleznosci;

b. blokady rachunku na zgdanie prokuratora, Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
lub innego uprawnionego organu.

c. gdy nie mozemy zrealizowa¢ obowigzkéw wynikajgcych z przepisow, ktore dotyczg
sankcji i ograniczen, a ponadto wstrzymamy Swiadczenie ustugi, gdy nie bedziemy mogli
zastosowac wobec Ciebie srodkéw bezpieczenstwa finansowego, ktére sg okreslone w
ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu.

13.W przypadku Twojej $mierci bedziemy nadal wykonywac czynnosci zarzgdzania portfelem na
podstawie udzielonego nam przez Ciebie petnomocnictwa oraz uzgodnionej strategii
inwestycyjnej, w zakresie i na zasadach, ktére opisaliSmy w umowie. Nie przyjmiemy zadnych
dyspozycji w zakresie ustugi od ustanowionych przez Ciebie petnomocnikéw. Bedziemy tak
dziata¢ do czasu przedstawienia nam odpowiednich dokumentow spadkowych okreslonych w
regulacjach. Wyjagtkiem bedg sytuacje, ktére opisaliSmy w rozdziale 2 pkt 5-8 oraz wskazane
w postanowieniach umow o przyjmowanie i przekazywanie oraz wykonywanie zlecen, a takze
umow o prowadzenie rachunkow inwestycyjnych.

14.Umowa wygasa w przypadkach przewidzianych w regulacjach. W szczegdlnosci, gdy:
a. minie okres wypowiedzenia;
b. w terminie 30 dni od zawarcia umowy:

e nie wniesiesz aktywow o fgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ portfela;
lub

e na Twoim rachunku bankowym nie bedzie petnej kwoty pieniedzy, ktdrg uzgodniliSmy
w umowie - ten warunek opisaliSmy tez w rozdziale 2 punkt 2 lit. d;

C. utracisz osobowosc¢ prawng, jesli jestes osobg prawng;
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d.

e.

utracisz zdolnos¢ bycia strong w obrocie prawnym, jesli jestes jednostkg organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej;
uzgodnimy to z Tobg i wskazemy zasady wygasniecia umowy w porozumieniu stron.

15.My lub Ty mozemy rozwigza¢ umowe z zachowaniem 30-dniowego terminu wypowiedzenia.
Wyjatkiem sg sytuacje, ktére opisalismy w pkt 16 tego rozdziatu.

16.Mozemy wypowiedzie¢ Ci umowe tylko z waznych powoddéw — w przypadku, gdy:

a.
b.

naruszysz postanowienia umowy lub regulaminu;

na skutek Twoich dziatan:

o wartos¢ portfela obnizy sie ponizej minimalnej wartosci portfela;

e utracisz dostep do EKK i nie ztozysz dyspozyciji, ktdérg wskazalismy w rozdziale 2 pkt 3;

e umowa maklerska lub dyspozycja rozszerzajaca niezbedne do swiadczenia przez
nas ustugi zarzagdzania portfelem zostang rozwigzane;

c. Twoja ankieta straci waznosc;

d. nie udzielisz lub odwotasz petnomocnictwo dla nas w zakresie niezbednym do realizacji

ustugi zarzadzania portfelem;

w relacjach z nami naruszysz zasady wspotzycia spotecznego, dobre obyczaje lub
postgpisz w sposob podwazajgcy zaufanie, co do wykonania lub nalezytego wykonania
przez Ciebie umowy;

bedziesz w sytuacji, ktéra uniemozliwia wykonanie lub nalezyte wykonywanie przez
Ciebie umowy;

. przedstawisz oczekiwania wzgledem sposobu wykonywania przez nas ustugi zarzgdzania

portfelem, ktdére sg niewykonalne, niezgodne z prawem lub Twoim interesem;

. bedziesz zalegac¢ z naleznymi nam optatami za ustuge zarzgdzania portfelem dtuzej niz

30 dni;

podmioty, z ktérymi wspotpracujemy, wykonujgc umowe, nie bedg mogty Cie
bezposrednio lub posrednio obstugiwac;

bedziesz w sytuacji, ktéra uniemozliwia wykonywanie przez nas obowigzkow
wynikajgcych z ustawy z 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu lub narusza przepisy tej ustawy (wypowiemy Ci umowe, jesli nie
bedziemy mogli zastosowac¢ srodkéw bezpiecznego finansowego okreslonych w tej
ustawie);

przestaniesz spetnia¢ warunki swiadczenia ustug w zakresie zagranicznych instrumentéw
finansowych, ktére opisalismy w Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich oraz innych
instrumentow, ktdrg przewidzieliSmy w wybranej przez Ciebie strategii lub strategiach
inwestycyjnych;

zostang na Ciebie natozone — bezposrednio lub posrednio przez powigzania
wiascicielskie — krajowe lub miedzynarodowe sankcje, ustanowione przez Unie
Europejska, Organizacje Narodow Zjednoczonych, Stany Zjednoczone Ameryki, Wielkg
Brytanie lub inne organizacje lub rzady, ktore bank stosuje zgodnie z politykg sankcyjng;
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m. Komisja Nadzoru Finansowego umiesci Cie na liscie ostrzezen publicznych, na podstawie
art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

n. organ nadzoru finansowego innego panstwa umiesci Cie na liscie ostrzezen publicznych;

0. pozostaniesz w sytuacji, w ktérej mamy uzasadnione podejrzenia, ze wykorzystujesz
ustuge do celdow niezgodnych z przepisami prawa;

p. bedziesz prowadzi¢ dziatalnos¢ w obszarze nieakceptowalnego dla nas ryzyka prania
pieniedzy i finansowania terroryzmu, liste nieakceptowalnych zakreséw dziatalnoSci
znajdziesz na stronie banku: www.santander.pl/przydatne-informacije/przeciwdzialanie-
praniu-pieniedzy

17.Mozemy wypowiedzie¢ Ci umowe réwniez w przypadku, gdy podjelibysmy decyzje o
wycofaniu ustugi zarzgdzania portfelem z oferty. O tym, ze zamierzamy przestac¢ swiadczy¢
ustuge poinformujemy Cie nie pozniej niz 1 miesigc przed planowanym zakonczeniem jej
Swiadczenia. Umozliwimy Ci takze rozwigzanie umowy w trybie natychmiastowym bez
koniecznos$ci ponoszenia przez Ciebie z tego tytutu zadnych kosztéw.

18.W przypadku wypowiedzenia umowy (przez nas lub przez Ciebie), musisz nam wskazac co
mamy zrobi¢ z instrumentami finansowymi wchodzgcymi w sktad Twojego portfela. Musimy
wiedzie¢, w jaki sposdb zwrdci¢ Twoje aktywa. W terminie 30 dni kalendarzowych od daty
wypowiedzenia umowy musisz ztozy¢ dyspozycje co do sposobu postepowania z Twoimi
aktywami. Jesli tego nie zrobisz, to po uptywie tego terminu przestaniemy swiadczy¢ dla
Ciebie ustuge. Twoje aktywa pozostawimy na rachunku papieréw wartosciowych i rachunku
pienieznym, ktére dla Ciebie prowadzimy. Wyjgtek stanowig sytuacje, kiedy nie wypetnisz
ankiety w wyznaczonym czasie - sposob postepowania w tej sytuacji opisaliSmy w rozdziale 2
pkt 6.

19. Okreslamy wzory formularzy i dyspozyciji, ktére sg potrzebne do swiadczenia przez nas
ustug. W wyjgtkowych sytuacjach mozesz uzy¢é zmienionego formularza lub dokumentu o
niestandardowej formie i tresci. Nie dotyczy to wzorow formularzy, ktére okreslilismy w
regulacjach.

20.Dyspozycje mozesz sktadac:
a. osobiscie w PUM;

b. na zasadach okreslonych w zarzgdzeniu w sprawie okreslenia warunkéw sktadania
dyspozycji za posrednictwem sieci telefonicznej w Santander Biuro Maklerskie.

21.Musisz nas niezwiocznie poinformowac o:
a. kazdej zmianie Twoich danych, ktérych wymagamy zgodnie z regulacjami — takze jesli
zmieniasz swoje dane w trakcie korzystania z innych ustug banku;

b. wszystkich okolicznosciach, ktére mogg mie¢ wptyw na obowigzywanie i wykonywanie
umowy.

22 .Ponosisz odpowiedzialnos¢ za ewentualne skutki niewypetnienia obowigzku, ktéry opisalismy
w pkt 21 powyzej. W szczegdlnosci mozemy wstrzymac swiadczenie dla Ciebie ustugi.
Mozemy to zrobi¢ w przypadku, gdy:

a. nie bedziemy mogli skutecznie doreczy¢ Ci korespondencij;
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b. obowigzujgce regulacje nie pozwolg nam na swiadczenie na Twojg rzecz ustugi bez
okresowej aktualizacji Twoich danych.

23.Przy zawieraniu umowy zobowigzujesz sie udzieli¢ nam petnomocnictwa do wykonywania
czynnosci umozliwiajgcych nam swiadczenie ustugi, w tym ustanawiania naszych
pracownikow jako dalszych petnomocnikdéw (petnomocnictwo z prawem substytuciji).
Jednoczesnie zrzekasz sie prawa do odwotania tego petnomocnictwa przez caty czas
obowigzywania umowy. Mozemy takze wymagac od Ciebie udzielenia nam dodatkowego
petnomocnictwa, w formie i zakresie, ktére bedg konieczne do wykonywania umowy.

24 Rozwigzanie umowy skutkuje wygasnieciem petnomocnictwa, ktére opisalismy w pkt 23
powyzej. Wyjatek stanowig sytuacje, gdy musimy zrealizowac czynnosci wynikajgce z Twoich
dyspozycji co do sposobu postepowania z Twoimi aktywami oraz innych czynnosci
dotyczgcych wiasciwego wykonania ustugi, ktére opisaliSmy w regulaminie. Petnomocnictwo
pozostaje w mocy tylko do czasu i w zakresie tych czynnosci. Rozwigzanie umowy nie ma
wptywu na czynnosci wykonane na postawie udzielonego petnomocnictwa.

25.Rozwigzanie umowy nie ma wptywu na umowe maklerskg oraz dyspozycje rozszerzajgce,
ktore nadal obowigzujg na warunkach opisanych w Regulaminie swiadczenia ustug
maklerskich przez Santander Biuro Maklerskie.

26.Jesli jestes przedsiebiorcg, ktory we wkasnym imieniu wykonuje dziatalnos¢ gospodarczg na

podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej, to w
przypadku Twojej Smierci na Twoim rachunku moze dziata¢ zarzgdca sukcesyjny.

27.Zarzgdca sukcesyjny dziata:
a. w imieniu wkasnym, na rachunek wtascicieli przedsiebiorstwa w spadku, w skfad ktérego
wchodzg instrumenty finansowe i pienigdze zapisane na rachunku;
b. w ramach zwyktego zarzgdu w sprawach wynikajgcych z prowadzenia przedsiebiorstwa
w spadku, w sktad ktérego wchodzg instrumenty finansowe zapisane na rachunku;
c. w ramach przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu za zgodg wszystkich wtascicieli
przedsiebiorstwa w spadku, a w przypadku braku takiej zgody — za zezwoleniem sgdu.
28.Mozliwosc¢ i skutecznos¢ dziatania zarzadcy sukcesyjnego moze zostac ograniczona przez
regulacje.

Rozdziat 4. Zasady i forma ustanawiania pethomocnika

1. Mozesz ustanowic¢ petnomocnika do zawarcia lub wykonywania umowy. Petnomocnik moze
wykonywac okreslone czynnosci (sktada¢ oswiadczenia) w Twoim imieniu i na Twojg rzecz.
Wyijatek stanowig sytuacje, gdy mozliwos¢ i skutecznosc dziatania petnomocnika bedzie
ograniczona przez regulacje. Jezeli bedziemy mieli watpliwosci co do zakresu udzielonego
przez Ciebie petnomocnictwa i nie bedziemy go mogli zrealizowag, to poinformujemy Cie o
tym, wskazujgc dalsze kroki i skutki.
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2. Jesli chcesz ustanowi¢ petnomocnika, musisz to zrobi¢ w formie pisemnej. Mozemy okresli¢
odpowiedni formularz do ustanowienia petnomocnika.

3. Petnomocnik musi:
a. byc¢ osobg fizyczng;
b. miec petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych.

4. Mozesz udzieli¢ petnomocnictwa do zawarcia umowy w formie pisemnej, zgodnie ze
stosowanymi odpowiednio zapisami rozdziatu 3. W zakres petnomocnictwa wchodzi
umocowanie do zawarcia, zmiany oraz rozwigzania umowy.

5. Przy zawieraniu umowy przez petnomocnika mozemy wymagac szczegolnej formy udzielenia
nam informacji dotyczgcych Ciebie lub wykonania innych czynnosci. Bedziemy to robic, jesli
taki obowigzek wynika z regulacji.

6. Petnomocnictwo do zawarcia i wykonywania umowy wygasa w przypadkach przewidzianych
W przepisach prawa, a w szczegolnosci z chwilg:

a. jego odwotania przez Ciebie;

Smierci petnomocnika;

Twojej sSmierci;

uptywu czasu, na ktéry zostato udzielone;

utraty zdolnosci do czynnosci prawnych, jesli jestes osobg prawng;

=0 oo T

utraty zdolnosci do wystepowania w obrocie prawnym, jesli jeste$ jednostkg organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej;
g. przewidziang w pozostatych regulacjach.
Wyijatek stanowig sytuacje, gdy co innego wynika z tresci petnomocnictwa lub zdarzenia
prawnego, ktére byto podstawg udzielenia petnomocnictwa.
7. Mozesz odwotaé ustanowione petnomocnictwo w kazdym momencie. Musisz to zrobi¢ w
formie pisemnej. Inaczej odwotanie bedzie niewazne.

8. Do petnomocnika stosujemy odpowiednio postanowienia dotyczgce dziatania przez Ciebie
osobiscie. Wyjgtkiem jest wypetnienie ankiety, poniewaz petnomocnik nie jest upowazniony
do wypetnienia ankiety w Twoim imieniu, chyba ze uzgodnimy inaczej w oparciu o
obowigzujgce regulacje.

9. Jesdli dyspozycje sktadane przez Twojego petnomocnika i Ciebie bedg sprzeczne, mozemy
sie wstrzymac z ich realizacjg do czasu wyjasnienia przez Ciebie, ktéra z nich ma wigzacy
charakter.

10.Musisz poinformowac swojego petnomocnika o zakazie dokonywania bez naszej zgody
jakichkolwiek operacji na rachunkach otwartych dla potrzeb ustugi, a takze obowigzkach
informacyjnych. Te zasady opisali§my szczegdtowo w rozdziale 5 punkt 8-9.

11.Zasady, ktore opisalismy w tym rozdziale, nie dotyczg petnomocnictwa, ktérego nam
udzielasz do realizacji umowy — okre$liliSmy je w rozdziale 3 punkt 23.

13



Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

12.Jesli jestes osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej,
ktora nie jest reprezentowana jednoosobowo, musisz wyznaczy¢ co najmniej jednego
petnomocnika do wykonywania umowy.

Rozdziat 5. Zasady zarzgdzania portfelem, podejmowania i
realizacji decyzji inwestycyjnych, limity inwestycyjne

1. Zarzadzamy Twoimi aktywami zgodnie z naszg najlepszg wiedza, kierujgc sie Twoim
najlepszym interesem. Dziatamy z zachowaniem nalezytej starannosci.

2. Gromadzimy i inwestujemy przekazane przez Ciebie pienigdze w Twoim imieniu i na Twdj
rachunek, zgodnie z umowg i regulaminem.

3. Decyzje inwestycyjne w zakresie aktywoéw, ktére wchodzg w skfad zarzgdzanych portfeli,
podejmujg zatrudnieni przez nas doradcy inwestycyjni. Nie zlecamy zarzgdzania portfelem
lub jego czescig innym podmiotom. Decyzje podejmujemy dwuetapowo:

a.

po pierwsze na poziomie komitetu inwestycyjnego, gdzie ustalamy liste instrumentéw
finansowych, w ktore inwestujemy Twoje pienigdze oraz biezgce przedziaty alokacii
Srodkéw, w ramach limitéw inwestycyjnych dopuszczonych przez wybrang przez
Ciebie strategie inwestycyjng;

po drugie na poziomie biezgcego zarzgdzania Twoim portfelem, gdzie wprowadzamy w
zycie decyzje komitetu inwestycyjnego, dokonujemy selekcji instrumentéw finansowych,
zarzgdzamy ptynnoscig oraz optymalizujemy skfad portfela w ramach zaakceptowanych
limitow.

4. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dokonujemy analizy i oceny:

a.

biezgcej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, sytuacji na rynkach kapitatowych
oraz ksztattowania sie poziomu stép procentowych;

biezgcej wyceny instrumentéw finansowych;

ryzyka stopy procentowej, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci, ryzyka rozliczeniowego

oraz ryzyka wyptacalnosci emitentow dtuznych instrumentéw finansowych;

. ryzyka walutowego, jesli inwestycja w dany instrument finansowy wigze sie z tym typem

ryzyka;

wynikow zarzgdzania portfelami z uwzglednieniem réznych strategii inwestycyjnych;
perspektyw wzrostu warto$ci oraz ryzyka ptynnosci instrumentéw finansowych, ktére
mogg by¢ nabywane w ramach poszczegodlnych strategii inwestycyjnych.

5. Podejmujgc decyzje inwestycyjne, jestesmy zobowigzani uwzglednia¢ m.in.:

a.
b.
C.

zatozenia strategii inwestycyjnej okreslone w regulaminie oraz umowie z Tobg;
limity inwestycyjne okreslone dla poszczegdlnych strategii inwestycyjnych;

rodzaje instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ potencjalnym celem inwestycyjnym
dla poszczegolnych strategii inwestycyjnych;
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d. obiektywne wskazniki finansowe stuzgce do oceny efektywnosci zarzgdzania portfelem;
e. obowigzujgce przepisy prawa oraz regulaminu.

6. Podjete przez nas decyzje inwestycyjne, sg rejestrowane i przekazywane do realizacji za
pomocg odpowiednich systemow informatycznych. Realizacjg zlecen inwestycyjnych zajmuje
sie pracownik Biura Zarzgdzania Aktywami, upowazniony do przekazywania zlecen
podmiotom posredniczgcym w obrocie instrumentami finansowymi.

7. Tylko w zwigzku z realizacjg ustugi lub w przypadku, gdy realizujemy Twoje dyspozycje,
mozemy:

a. wyptacac pienigdze z Twoich rachunkow otwartych na potrzeby ustugi;
b. przelewac pienigdze na i z Twoich rachunkéw;
c. uiszczac, z Twoich rachunkow, optaty zwigzane z ustuga;
d. przenosi¢ instrumenty finansowe z Twojego rachunku inwestycyjnego.
8. W czasie obowigzywania umowy bez naszej zgody, Ty ani Twoj petnomocnik nie mozecie:

a. dokonywac jakichkolwiek operacji na rachunkach bankowych i rachunkach inwestycyjnych
otwartych na potrzeby ustugi;

b. obcigzac¢ instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela ograniczonymi
prawami rzeczowymi oraz jakimikolwiek innymi prawami;

c. przywilaszczac instrumentéw finansowych na zabezpieczenie wierzytelnosci i ograniczac
mozliwosci ich zbycia.
Wyijatkiem sg sytuacje, ktore opisalisSmy w punktach 9-12 ponizej.

9. Mozesz wnies¢ dodatkowe aktywa do portfela, ale musisz nas o tym poinformowac. Jesli
uznamy, ze instrumenty finansowe, ktére chcesz wnies¢, nie pozwolg nam realizowac celu
inwestycyjnego zgodnie ze strategig inwestycyjng, wtedy mozemy Ci odmdéwic realizacji tej
dyspozycji. Przejmowanie do zarzgdzania dodatkowych sktadnikéw portfela, w trakcie
obowigzywania umowy odbywa sie na podstawie stosownej dyspozycji. Po ztozeniu
dyspozycji, w terminie 14 dni poinformujemy Cie drogg elektroniczng, czy mozemy jg
zrealizowac. Zrobimy to w pierwszej kolejnosci na Twoj adres e-mail lub telefonicznie na Twdj
numer telefonu komorkowego (w tym w wiadomosci sms).

10.Mozesz wycofac czes¢ swoich aktywow z portfela, ale musisz nas o tym poinformowac z
wyprzedzeniem — co najmniej 14-dniowym w przypadku aktywow innych niz pienigdze,
poprzez ztozenie stosownej dyspozyciji. Jesli wynika to ze specyfiki instrumentu finansowego,
to mozemy ten termin wydtuzy¢. Poinformujemy Cie o tym drogg elektroniczng, w pierwsze;
kolejnosci na Twoj adres e-mail lub telefonicznie na Twoj numer telefonu komoérkowego (w
tym w wiadomosci SMS). Podamy Ci odpowiednie uzasadnienie tej decyzji, w ciggu 14 dni od
ztozenia przez Ciebie dyspozycji. Wycofanie aktywdw nie moze doprowadzi¢ do spadku
wartosci Twojego portfela ponizej minimalnej wartosci portfela. W sytuacji, gdy nie bedziemy
mogli zrealizowac transferu aktywow, poinformujemy Cie o tym drogg elektroniczng, w
pierwszej kolejnosci na Twéj adres e-mail lub telefonicznie na Twoj numer telefonu
komérkowego (w tym w wiadomosci SMS). Podamy Ci odpowiednie uzasadnienie naszej
decyzji.
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11.W kazdym czasie mozesz dokonac kolejnej wptaty pieniedzy na dedykowany rachunek.

Musisz nas o tym poinformowac poprzez ztozenie stosownej dyspozycji. Dotozymy
starannosci, aby dostosowac strukture portfela do obowigzujgcej strategii inwestycyjnej w
terminie 14 dni od momentu tej wptaty.

12.Pienigdze mozesz wyptaci¢ w kazdym czasie, na podstawie stosownej dyspozycji, o ile

wyptata nie spowoduje zmniejszenia sie wartosci portfela ponizej jego minimalnej wartosci.
Jesli z tego powodu nie bedziemy mogli zrealizowac wypfaty, to poinformujemy Cie o tym
drogg elektroniczng, w pierwszej kolejnosci na Twéj adres e-mail lub telefonicznie na Two;j
numer telefonu komoérkowego (w tym w wiadomosci SMS). Pienigdze mozesz wypfacic tylko
na rachunki bankowe oraz maklerskie nalezgce do Ciebie i wskazane w umowie. Dotozymy
starannosci, aby zrealizowac¢ wyptate pieniedzy w terminie 14 dni od momentu ztozenia przez
Ciebie dyspozycji. W przypadku, w ktérym wyptata pieniedzy w tym terminie nie bytaby w
naszej ocenie dla Ciebie korzystna, w szczegdélnosci ze wzgledu na aktualng sytuacje
rynkowa, poinformujemy Cie o tym niezwtocznie drogg elektroniczng. W pierwszej kolejnosci
na Twoj adres e-mail lub telefonicznie na Twoj numer telefonu komérkowego (w tym w
wiadomosci SMS). W takich przypadkach wskazemy odpowiednie uzasadnienie. W takiej
sytuacji, po uzyskaniu Twojej akceptacji, mozemy ustali¢ inny termin sprzedazy aktywdw i
wypftaty pieniedzy. Jesli nie zaakceptujesz wydtuzenia tego terminu, to obowigzuje nas 14-
dniowy termin wyptaty.

13.Dziatamy zgodnie ze strategig inwestycyjng i okreslonymi w niej limitami inwestycyjnymi.

14.Oceniamy poziom efektywnosci ustugi zarzgdzania portfelem, ktorg dla Ciebie swiadczymy.

Wykorzystujemy przy tym ustalony dla danej strategii inwestycyjnej benchmark.

15.W krotkim okresie, z uzasadnionych powodow, moze dochodzi¢ do przekroczenia

okreslonych w strategii inwestycyjnej limitdw w sposéb pasywny (niewynikajgcych z decyz;ji
podjetych przez zarzagdzajgcego portfelem), w szczegodlnosci ze wzgledu na:

a. zlecone przez Ciebie wptaty lub wyptaty pieniedzy;

b. zlecone przez Ciebie transfery instrumentéw finansowych;

c. inne Twoje dziatania, np. zmiane strategii inwestycyjnej;

d. zmiane wartosci instrumentéw finansowych w Twoim portfelu.

W przypadku, gdy limity inwestycyjne zostang przekroczone, bedziemy dziata¢ tak, by
doprowadzi¢ strukture portfela do stanu zgodnego z ustalonymi limitami, chyba ze w
porozumieniu z nami zmienisz strategie na takg ,ktéra bedzie odpowiadac aktualnemu
sktadowi portfela. Jesli zmienisz strategie inwestycyjna, to dostosujemy skfad portfela do
nowo okreslonych limitéw. Uwzglednimy przy tym warunki rynkowe.

16.Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nabywamy do Twojego portfela,

zapisywane sg w rejestrach uczestnikow funduszu inwestycyjnego. Pozostate tytuty
uczestnictwa, zapisywane sg na rachunkach (rejestrach) wybranych przez podmiot, ktéry
zbywa te tytuty. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy mozliwe jest ich przechowywanie na innych
rachunkach, ktére prowadzg odpowiednie podmioty przechowujgce aktywa.
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17.Dopuszczamy szczegolne sytuacje, w ktérych w Twoim portfelu zaewidencjonujemy
utamkowe wartosci tytutdw uczestnictwa, jesli jest to dopuszczone przepisami prawa. Dotyczy
to przypadkow, gdy zainwestowana przez Ciebie kwota jest zbyt niska, zebysmy mogli
zbudowac portfel zgodny z Twoim profilem ryzyka przy uzyciu catego tytutu uczestnictwa.
Sytuacja ta nie dotyczy w szczegodlnosci certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

18.Mozesz zmienic strategie inwestycyjng, w kazdym czasie, o ile nowa strategia jest dla Ciebie
odpowiednia. W takiej sytuacji podpiszemy aneks do umowy. Zmiane strategii inwestycyjnej
mozesz zrealizowac w formie pisemnej w PUM lub w formie pisemnej poza PUM. Wyjatkiem
jest sytuacja, gdy zmodyfikujemy strategie i zmiana ta nie wptynie na poziom jej ryzyka —
opisaliSmy to w rozdziale 12 pkt 3. Strukture Twojego portfela dostosujemy do nowych
ustalen w terminie 30 dni od podpisania aneksu lub od momentu wejscia w zycie nowej
strategii do umowy. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy:
a. wspolnie ustalimy inny termin dostosowania portfela;

b. inny termin wynika ze specyfiki instrumentéw finansowych. O tej sytuacji poinformujemy
Cie niezwtocznie drogg elektroniczng, w pierwszej kolejnosci na Twoj adres e-mail lub
telefonicznie na Twoj numer telefonu komorkowego (w tym w wiadomosci SMS); zrobimy
to nie pdzniej niz w terminie 14 dni od momentu zmiany strategii inwestycyjne;.

19.Jezeli nie bedziemy mogli dostosowac struktury portfela we wspélnie ustalonym terminie, o
ostatecznym terminie dostosowania poinformujemy Cie zgodnie z zasadami komunikaciji,

ktdre opisaliSmy w rozdziale 2 pkt 3.

20.Przychody z inwestyciji, ktore uzyskamy w trakcie realizacji ustugi, bedziemy dalej inwestowaé
zgodnie ze strategig inwestycyjng. Bedg to w szczegdlnosci pozytki nalezne Tobie z tytutu
aktywow (np. dywidenda z akcji, kupony z obligacji). Wyjatkiem sg sytuacje, gdy w umowie
lub dyspozycjach uzgodniliSmy inny sposob dziatania w takich przypadkach.

21.W trakcie swiadczenia ustugi mozemy wspotpracowac z podmiotami zewnetrznymi. Zasady
ich wyboru opisaliSmy w Informacjach wstepnych Santander Biuro Maklerskie dla klientow
detalicznych. Wspotpraca moze dotyczy¢ szczegodlnie:

a. wykonywania zlecen nabycia albo zbycia instrumentéw finansowych stanowigcych
element Twojego portfela;

b. przechowywania aktywow wchodzacych w sktad Twojego portfela.

22.Przy wyborze zewnetrznego podmiotu, u ktdrego przechowywane sg Twoje instrumenty

finansowe, kierujemy sie nalezytg starannoscig oraz dziatamy w Twoim interesie. Bierzemy,

w szczegodlnosci pod uwage:

a. spetnianie wymogow niezbednych dla przechowywania instrumentéw finansowych, w tym
posiadanie stosownych zezwolen lub zgdd wymaganych zgodnie z przepisami prawa
panstwa, w ktérym przechowywane majg by¢ instrumenty finansowe;

b. kraj zarejestrowania podmiotu, miejsce Swiadczenia ustug;
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c. posiadane doswiadczenie i infrastrukture, system zarzgdzania ryzykiem oraz plany
ciggtosci biznesowej powiernika gwarantujgce bezpieczenstwo przechowywanych
instrumentow finansowych;

d. wysokos¢ kosztow w tym pobieranych optat i prowizji;
e. opinie, jakg podmiot cieszy sie na rynku, na ktdérym swiadczy ustugi;
mozliwos¢ zapewnienia kontroli czynnosci zwigzanych z przechowywaniem instrumentow

finansowych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systeméw,
urzadzen i procedur.

23.Wyboru powiernika dokonuje dyrektor Santander Biuro Maklerskie w oparciu o wyniki
wewnetrznej oceny. Nabyte jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych sg rejestrowane
w rejestrach uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Rozdziat 6. Raportowanie

1. Bedziemy Ci przekazywac¢ na trwatym nosniku okresowe sprawozdania z czynnosci
wykonanych w Twoim imieniu w ramach ustugi. Bedziemy to robi¢ zgodnie z zasadami
komunikacji, ktore opisaliSmy w rozdziale 2 punkt 3.

2. Okresowe sprawozdanie przekazemy Ci:

a. raz na trzy miesigce (nie pozniej niz do konca kwartatu nastepujgcego po kwartale,
ktérego dotyczy sprawozdanie); lub

b. co najmniej raz na 12 miesiecy, jesli bedziesz dostawac informacje o kazdej zawartej
transakcji oddzielnie — opisaliSmy to w pkt 5 ponize;j.

3. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy umowa miedzy nami przewiduje utrzymywanie portfela
zawierajgcego instrumenty oparte o dzwignie zwiekszajgce poziom ryzyka portfela, czyli
niestuzgce jego zabezpieczeniu. Wtedy sprawozdanie okresowe wyslemy co najmniej raz w
miesigcu.

4. W ramach sprawozdania, o ktérym piszemy w rozdziale 6 pkt 1 wskazemy Ci, w jakim
zakresie ustuga zarzadzania portfelem oraz instrumenty finansowe, ktére sg jej przedmiotem
sg dla Ciebie w dalszym ciggu odpowiednie. W okresowym sprawozdaniu znajdziesz:

a. naszg nazwe;
b. nazwe lub inne oznaczenie Twojego rachunku lub rejestru, na ktérym sg Twoje aktywa,;
c. sktad i wycene portfela, w tym:

e dane na temat kazdego z przechowywanych instrumentéw finansowych;

e warto$¢ rynkowg kazdego instrumentu finansowego (lub wartos¢ godziwa, jesli
warto$¢ rynkowa nie jest dostepna);

¢ saldo gotéwkowe na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego;

e wyniki portfela w czasie trwania okresu sprawozdawczego;
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. catkowitg kwote optat, ktore pobralismy w okresie sprawozdawczym, w rozbiciu co

najmniej na catkowite optaty z tytutu ustugi zarzgdzania portfelem i catkowite optaty
zwigzane z wykonaniem zlecenia w ramach swiadczenia ustugi zarzgdzania portfelem
wraz z informacjg o mozliwosci dostarczenia bardziej szczegoétowego zestawienia kosztow
na Twoj wniosek;

porownanie wynikow osiggnietych w okresie objetym sprawozdaniem z benchmarkiem;

catkowitg kwote dywidend, odsetek i innych ptatnosci otrzymanych z tytutu aktywow w
Twoim portfelu podczas okresu sprawozdawczego;

. informacje na temat innych zdarzen korporacyjnych, ktére dajg okreslone prawa w

stosunku do instrumentdéw finansowych obecnych w portfelu;

. szczegoty dotyczgce kazdej transakcji w okresie sprawozdawczym:

e dzien transakcji;

e czas transakcji;

e rodzaj zlecenia;

e Oznaczenie systemu;

e o0znaczenie instrumentu;

¢ identyfikator kupna lub sprzedazy;

e charakter zlecenia, jesli inny niz zlecenie kupna lub sprzedazy;
o ilos¢;

e cena jednostkowa;

e cena ogotem.

Wyijatkiem sg sytuacje, gdy chcesz otrzymywac informacje o kazdej zawartej transakciji
oddzielnie — opisaliSmy je w pkt 5 ponizej.

Mozesz dostawac informacje o kazdej zawartej transakcji oddzielnie. Jesli ztozysz takg

dyspozycje, to otrzymasz od nas powiadomienie potwierdzajgce transakcje oraz
sprawozdanie ze szczegotami o wykonanym zleceniu. Takie sprawozdanie zawiera ponizsze
informacje, o ile majg w danym przypadku zastosowanie, a w stosownych przypadkach te,
ktdre sg zgodne z regulacjami:

a. identyfikacja firmy sktadajgcej sprawozdanie;
b. nazwa lub inne oznaczenie klienta;

c. dzien transakcji;

d.
e
f.
g
h

czas transakcji;

. rodzaj zlecenia;

oznaczenie systemu;

. 0znaczenie instrumentu;

. identyfikator kupna lub sprzedazy;

charakter zlecenia, jesli inny niz zlecenie kupna lub sprzedazy;
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j- ilosg;
k. cena jednostkowa;
[. cena ogotem;

m. catkowita suma pobranych prowizji i kosztow oraz — na Twoj wniosek — zestawienie
poszczegolnych pozycji obejmujgce, w stosownych przypadkach, wielkos¢ wszystkich
zapisow podwyzszajgcych wartos¢ lub odpisow obnizajgcych wartos¢ naliczonych w
przypadku, gdy transakcja byta dokonana przez Biuro Maklerskie przy zawieraniu
transakcji na wiasny rachunek, a na nas Biurze Maklerskim spoczywa obowigzek
najlepszego wykonywania;

n. uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

0. Twoje obowigzki zwigzane z rozliczeniem transakciji, w tym limity czasowe na ptatnosci
lub dostawy oraz odpowiednie dane rachunku, o ile nie przekazaliSmy Ci wczesniej takich
danych i obowigzkow;

p. gdy Twoim kontrahentem byliSmy my — biuro maklerskie, dowolna osoba wchodzgca w
skfad naszej grupy kapitatowej lub nasz inny klient — wskazanie tej informaciji, chyba ze
Zlecenie wykonalismy za posrednictwem systemu transakcyjnego, ktory utatwia
anonimowe prowadzenie transakcji.

6. Do celéw potwierdzenia, o ktérym piszemy w punkcie 5 lit. k, gdy zlecenie wykonywane jest
partiami, mozemy przekazywac¢ Ci informacje na temat ceny kazdej partii lub ceny
usrednionej. W tym drugim przypadku przekazujemy Ci na wniosek informacje na temat ceny
kazdej partii.

7. Informacje zawarte w sprawozdaniu mozemy przekazac przy uzyciu standardowych kodéw —
wtedy przekazemy réwniez objasnienie do tych kodow.

8. Powiadomienie, o ktorym mowa w punkcie 5, wyslemy do Ciebie zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozdziale 3 punkt 10 Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich:

a. nie pozniej niz pierwszego dnia roboczego po wykonaniu zlecenia; lub
b. nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po odbiorze potwierdzenia wykonania zlecenia
od osoby trzeciej - jezeli otrzymujemy potwierdzenie od niej.

9. Jezeli catkowita warto$¢ Twojego portfela, oceniana na poczatku kazdego okresu
sprawozdawczego, zmniejszy sie o co najmniej 10%, a nastepnie o wielokrotnos¢ 10%, to
poinformujemy Cie o tym. Zrobimy to:

a. nie pozniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktorym prog ten zostat przekroczony;

b. przed zamknigciem nastepnego dnia roboczego — jesli przekroczenie progu nastgpito w
dniu wolnym od pracy.

10.Jezeli na Twoim rachunku maklerskim, sg instrumenty finansowe oparte o dzwignie lub
transakcje na zobowigzaniach warunkowych, a wartos¢ poczgtkowa kazdego instrumentu
zmniejszy sie 0 10%, a nastepnie o wielokrotnos¢ 10%, to poinformujemy Cie o tym, chyba
ze uzgodnimy inaczej. W przypadku obowigzku powiadomienia, informacje wyslemy w
sposob, ktory opisaliSmy w punkcie 9.
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11.Informacje, o ktérych piszemy w punkcie 9 i 10 tego rozdziatu, wyslemy do Ciebie:
a. na Twoj adres e-mail; lub

b. wiadomos$cig sms na Twoj numer telefonu komorkowego.

Rozdziat 7. Metody i czestotliwos¢ wyceny instrumentow
finansowych w portfelu

1. Wartos¢ aktywdéw w Twoim portfelu okreslamy na kazdy dzieh kalendarzowy, wedtug
opisanych ponizej zasad.

2. Instrumenty finansowe oraz prawa majgtkowe, ktore nie sg papierami wartosciowymi
dopuszczonymi do obrotu zorganizowanego, wyceniamy na podstawie kursu zamkniecia w
systemie notowan ciggtych lub jednolitych, z ostatniej sesji gietdowe;j.

3. Jezeli dla danego instrumentu finansowego bedgcego w obrocie zorganizowanym lub prawa
majgtkowego niebedgcego papierem wartosciowy nie ma kursu zamkniecia z ostatniej sesji
gietdowej, wyceniamy go wedtug ostatniego dostepnego kursu. Gdy to nie bedzie mozliwe,
zastosujemy wiasciwy model wyceny oparty o powszechne metody szacowania uzywane dla
instrumentéw podobnych od strony prawno-ekonomicznej. Dane, ktorych uzyjemy do
zasilenia modelu, bedg pochodzity z aktywnego rynku.

4. Jezeli nie mozemy zastosowac metod, ktore opisalisSmy w pkt 2 i 3 powyzej, wtedy nie
bedziemy mogli okresli¢ wartosci instrumentu finansowego. W takiej sytuacji instrumenty,
ktdre nabylismy z dyskontem lub premig, wycenimy w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

5. Gdy obrot danym instrumentem finansowym odbywa sie na wiecej niz jednym rynku lub
systemie notowan, wtedy dla potrzeb wyceny wykorzystujemy kursy notowania dostepne z
rynku, na ktorym instrument finansowy zostat nabyty.

6. Zagraniczne instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, wyceniamy wedtug
notowan na zagranicznych rynkach, w walucie notowan oraz w walucie portfela.

7. Jezeli dla danego zagranicznego instrumentu finansowego nie ma biezgcych notowan, wtedy
wycenimy go wedtug ostatniego dostepnego kursu.

8. W dniu wyceny, zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych do dostarczenia, do chwili
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku inwestycyjnym, ustalamy wedtug metod
wyceny okreslonych dla tych instrumentow.

9. Tytuly uczestnictwa wyceniamy zgodnie z ostatnim komunikatem, ktory informuje o wartosci
aktywdw netto przypadajgcych na tytut uczestnictwa w dniu wyceny. Taki komunikat publikuje
fundusz inwestycyjny lub podmiot zarzgdzajgcy danym funduszem inwestycyjnym.

10.Zobowigzania z tytutu wystawionych opcji bedziemy ustala¢ w dniu wyceny, wedtug wartoSci
rynkowej tych opcji. Bedziemy przy tym stosowac zasady, ktore opisalismy w pkt 2 i 3
powyzej.

11.Instrumenty pochodne:
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a. notowane w obrocie zorganizowanym (poza kontraktami terminowymi futures) wyceniamy
na podstawie ich kursow zamkniecia w dniu wyceny;

b. kontrakty terminowe futures wyceniamy w oparciu o warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego;
c. pozostate (inne niz opcje, ktére opisalismy w pkt 10 powyzej) wyceniamy przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
12.Depozyty wyliczamy wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.

13.Pienigdze oraz naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wykazemy zaréwno w walucie
obcej, jak i w walucie portfela.

14.Wartosci pozostatych aktywéw wyznaczamy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
standardami rachunkowosci.

15.Moga wystapic¢ zdarzenia niemozliwe do przewidzenia, ktore obiektywnie sg od nas
niezalezne i ktére spowodujg, ze nie bedziemy mogli dokona¢ wyceny zgodnie z zasadami
opisanymi w tym rozdziale. Wtedy wycenimy aktywa w sposéb najbardziej zblizony do tych
zasad i wyjasnimy Ci przyjete zatozenia.

16.Jezeli w umowie uzgodnilismy zacigganie w Twoim imieniu kredytéw lub pozyczek, to
warto$¢ zaciggnietego zobowigzania pomniejsza wartos¢ Twojego portfela.

17.Twoje zobowigzania wobec nas, czyli optaty, ktoérych jeszcze nie pobralismy, zmniejszajg
wartos¢ Twojego portfela.

18.Jezeli w trakcie wyceny musimy przeliczy¢ wartosci z waluty obcej na ztotéwki, to stosujemy
Srednie kursy NBP.

Rozdziat 8. Nasze wynagrodzenie i optaty

1. Nasze wynagrodzenie za swiadczenie dla Ciebie ustugi zarzadzania portfelem to optata,
ktorej wysokos¢ uzalezniamy od wartosci i wyniku Twojego portfela oraz stosowanej strategii
inwestycyjnej.

2. Opfata za zarzgdzanie sktada sie z:

a. czesci statej — obliczamy jg na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego od sredniej
wartosci portfela brutto;

b. czesci zmiennej — obliczamy jg w oparciu o wynik Twojego portfela, w stosunku do
ustalonego wskaznika referencyjnego (benchmarku) i naliczamy jg na koniec danego
okresu rozliczeniowego.

Doktadny sposob obliczania optaty opisaliSmy w taryfie w zatagczniku nr 1.

3. Poza optatami okreslonymi w naszej taryfie bedziesz ponosi¢ koszty transakc;ji, ktére
realizujemy w Twoim imieniu w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzgdzania portfelem.
Twoim obowigzkiem bedzie takze pokrycie wszystkich podatkéw, innych optat lub kosztéw,
jesli jest to bezposrednio zwigzane ze swiadczong przez nas ustugg. Bedg to przede
wszystkim optaty i prowizje:
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a. okreslone w Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich przez Santander Biuro
Maklerskie oraz Taryfie optat i prowizji Santander Biuro Maklerskie — je$li wigze nas
umowa maklerska oraz dyspozycje rozszerzajgce;

b. wskazane w odpowiednich tabelach optat i prowizji w zakresie dotyczgcym obstugi
rachunkéw bankowych oraz innych ustug finansowych (m.in. kredytéw, pozyczek - o ile
nasza umowa uwzglednia mozliwos¢ ich zaciggania), ustug podmiotéw posredniczgcych
w obrocie instrumentami finansowymi;

c. wszystkie opfaty i prowizje, ktdre bedg dotyczyty inwestycji w tytuty uczestnictwa.

4. Ponosisz wszystkie optaty, koszty i podatki zawsze, gdy obowigzek ich uiszczenia lub
pobrania wynika ze swiadczenia przez nas ustugi zarzadzania portfelem, w tym te, ktore staty
sie wymagalne po wypowiedzeniu, rozwigzaniu bgdz wygasnieciu umowy, a dotyczg okresu,
kiedy obowigzywata.

5. Upowazniasz nas do potrgcania z pieniedzy, ktére sg na Twoim rachunku inwestycyjnym
objetym umowa:

a. naleznego nam wynagrodzenia;
b. wymagalnych optat;
c. kosztow i podatkdw, ktorych jestesmy ptatnikiem.

6. Pienigdze wyrazone w walutach obcych wymienimy po przeliczeniu po kursach kupna lub
sprzedazy ogtaszanych przez bank, w kolejnosci USD, EUR, GBP, CHF, SEK.

7. W przypadku braku mozliwosci zaspokojenia naszych wierzytelnosci, w sposob okreslony
powyzej, zaspokoimy swoje roszczenia z Twoich dostepnych aktywdw, a w szczegdlnosci z
zapisanych na rachunku instrumentéw finansowych. Aby zaspokoi¢ roszczenia, mozemy na
podstawie udzielonego przez Ciebie petnomocnictwa rozporzgdzaé dowolnymi Twoimi
aktywami, a w szczegolnosci zbywac je, wykonywac wynikajgce z nich prawa, pobierac
pozytki, obcigzaé i przeksztatca¢ — az do momentu catkowitego zaspokojenia roszczenia
wraz z kosztami zaspokojenia i odsetkami. Odsetki mozemy naliczy¢ zgodne z Taryfg opfat i
prowizji Santander Biuro Maklerskie. Pomimo uregulowania zalegtych optat mozemy
wymagac od Ciebie naprawienia szkody ponad wysokos¢ odsetek.

8. W przypadku sprzedazy Twoich instrumentéw finansowych, aby zaspokoi¢ nasze roszczenia
uwzgledniamy Twaj najlepszy interes i kierujemy sie:

a. zachowaniem limitow inwestycyjnych oraz zapewnieniem zgodnosci ze strategig
inwestycyjna;

b. oceng ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci rozumianych
jako réznica pomiedzy ceng kupna oraz ceng sprzedazy;

c. zachowaniem struktury portfela zgodnej z aktualng podejsciem stosowanym przez
zarzgdzajgcego;

d. przewidywanym terminem rozliczenia transakciji.

9. Sprzedaz instrumentéw finansowych, ktérg opisaliSmy punkcie 7, mozemy zrealizowa¢ w
kazdym terminie na warunkach rynkowych. Pozostatg kwote pozostawimy na rachunku,
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ktory prowadzimy dla Ciebie na podstawie umowy maklerskiej. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy
wskazesz, ze chcesz otrzymac te pienigdze na Twoj rachunek bankowy.

10.Co najmniej raz w roku przekazemy Ci zestawienie:

a. poniesionych przez Ciebie w danym roku kosztow i optat zwigzanych z ustugg
zarzadzania portfelem, ktorg dla Ciebie swiadczymy;

b. kosztdéw i optat dotyczgcych instrumentdéw finansowych objetych ustuga.

11. Zestawienie przekazemy Ci zgodnie z wybrang przez Ciebie formg korespondenciji w

umowie o swiadczenie ustug maklerskich i na zasadach okreslonych w Regulaminie

Swiadczenie ustug maklerskich przez Santander Biuro Maklerskie, nie pdzniej niz do konca

roku nastepujgcego po roku, ktdrego dotyczy zestawienie. Jesli w zwigzku ze Swiadczeniem

ustug:

a. w taryfie lub zawartej z Tobg umowie nie wskazaliSmy wysokosci naszego
wynagrodzenia, przystuguje nam zwrot wydatkéw oraz wynagrodzenie ustalone zgodnie
Z przepisami prawa. Przy ich pobieraniu postgpimy tak samo jak w przypadku kazdego
innego zobowigzania, co opisalismy w tym rozdziale;

b. regulacje zobowigzujg nas do obliczenia lub pobrania podatkow, opfat lub innych danin o
charakterze publicznoprawnym, stosujemy do nich zapisy tego rozdziatu.

Rozdziat 9. Zakres naszej odpowiedzialnosci

1.

W trakcie realizacji umowy zobowigzujemy sie do starannego dziatania, a nie do osiggniecia
okreslonego rezultatu. Odpowiadamy za szkody, ktére wynikng z niewykonania lub
nienalezytego wykonania naszych zobowigzan wynikajgcych z umowy. Wyjatek stanowig
sytuacje, gdy nie wykonaliSmy lub nienalezycie wykonalismy zobowigzanie w wyniku
okolicznosci, za ktore nie ponosimy odpowiedzialnosci.

. Jesli poniesiesz szkode w wyniku wypowiedzenia lub zmiany warunkéw umowy, w tym

zmiany strategii inwestycyjnej z Twojej inicjatywy nie bedziemy ponosic¢ za nig
odpowiedzialnosci, o ile przy zmianie tych warunkéw dopeilismy obowigzkéw wynikajgcych
Z regulacji, umowy oraz regulaminu.

Nie ponosimy odpowiedzialno$ci za poniesione przez Ciebie straty wynikte ze zmiany sytuacji
rynkowej i zmiany cen instrumentéw finansowych, o ile dotozyliSmy nalezytej starannosci przy
Swiadczeniu ustugi zarzgdzania portfelem. Nie bierzemy takze odpowiedzialnosci za
poniesione przez Ciebie szkody, powstate z przyczyn bedgcych po stronie podmiotéw
trzecich, o ile dofozylismy nalezytej starannosci przy ich wyborze. W szczegdlnosci do
podmiotow trzecich zaliczamy:

a. banki;
b. fundusze inwestycyjne;
c. emitentéw, bagdz wystawcédw instrumentéw finansowych.
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. Jezeli w wyniku zawartych przez nas transakgciji liczba gtosow z posiadanych przez Ciebie w

portfelu akcji osiggnie albo przekroczy okreslony przepisami prog, wowczas powiadomimy
Cie o tym w terminie, ktory umozliwi Ci wypetnienie obowigzkéw informacyjnych. Nie
ponosimy odpowiedzialnosci za poniesione przez Ciebie szkody spowodowane
niewypetnieniem wymaganych przez przepisy prawa obowigzkéw informacyjnych.

Mozesz takze, po uzgodnieniu z nami, w formie pisemnej, okresli¢ liczbe gtosow z akcji,
ktdrych osiggniecie oraz przekroczenie w ramach zarzgdzania wymaga Twojej zgody. W
takiej sytuacji, gdy za Twojg zgodg w wyniku zawartych przez nas transakcji liczba gtosow z
posiadanych przez Ciebie w portfelu akcji osiggnie albo przekroczy okreslony prég, wéwczas
niezwtocznie, nie pozniej niz do konca dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub
przekroczenie, powiadomimy Cie w sposob, ktéry wspdlnie ustalimy.

Mozemy w umowie zobowigza¢ sie do wykonywania w Twoim imieniu obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw w zakresie zwigzanym z
funkcjonowaniem portfela. Bedziemy do tego potrzebowac od Ciebie informaciji o liczbie
gtosow z akcji, ktére posiadasz poza portfelem. Informacje o kazdej zmianie liczby gtosow
musisz nam przekazywac w takim terminie, abysmy mogli wypemi¢ obowigzki informacyjne.

Rozdziat 10. Obstuga reklamac;ji

1.

Reklamacje mozesz ztozy¢:

a. elektronicznie — napisz do nas na adres e-mail: reklamacje.bm@santander.pl;

b. telefonicznie — zadzwon na infolinig;

C. osobiscie — przyjdz do naszego oddziatu;

d. pisemnie — napisz do nas na adres naszej siedziby lub oddziatu albo podczas wizyty w
oddziale;

e. na nasz adres do doreczen elektronicznych AE:PL-10627-95023-GADAI-17.

Na Twaoj wniosek przekazemy Ci potwierdzenie ztozenia reklamacji odpowiednio do sposobu
jej ztozenia lub w inny uzgodniony sposéb.

. Szczegobtowe zasady rozpatrywania reklamacji oraz odpowiednie dane i adresy kontaktowe

znajdziesz w Informacjach wstepnych oraz na stronie www.inwestor.santander.pl

Odpowiedzi na reklamacje udzielimy Ci zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. jezeli ztozysz reklamacje w postaci elektronicznej, ktérg wskazaliSmy punkcie 1 litera a,
odpowiedzi udzielimy Ci na piSmie w postaci elektronicznej na uzyty przez Ciebie srodek
komunikacji elektronicznej, chyba ze w reklamacji wskazesz inny Srodek albo zwrdcisz sie
do nas o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci papierowej;

b. jezeli ztozysz reklamacje ustnie, zgodnie z punktem 1 litera b lub ¢, odpowiedzi udzielimy
Ci na pismie w postaci papierowej albo elektronicznej, zgodnie z Twoim wskazaniem;
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c. jezeli ztozysz reklamacje na pismie w postaci papierowej, zgodnie z punktem 1 litera d,
odpowiedzi udzielimy Ci na piSmie w postaci papierowej, chyba Zze w reklamacji zwrécisz
sie do nas o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci elektronicznej;

d. jezeli ztozysz reklamacje na nasz adres doreczen elektronicznych, ktéry wskazalismy
punkcie 1 litera e, odpowiedzi udzielimy Ci na Twéj adres do doreczen elektronicznych w
postaci elektronicznej na uzyty przez Ciebie srodek komunikaciji elektronicznej, chyba ze
zwrodcisz sie do nas o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci papierowe;.

4. Na Twojg reklamacje odpowiemy w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia, w ktérym jg
otrzymamy. Termin ten mozemy wydtuzy¢ maksymalnie do 60 dni kalendarzowych, po
wczesniejszym wyjasnieniu Ci przyczyn opoznienia, wskazaniu okolicznosci wymagajgcych
dodatkowego ustalenia oraz przewidywanego terminu rozpatrzenia reklamacji i udzielenia
odpowiedzi.

5. Jesli nie zgadzasz sie z naszg odpowiedzig na reklamacje, mozesz sie od niej odwotaé
pisemnie do Dyrektora Biura Wsparcia i Compliance BM Santander Biuro Maklerskie.

6. Organem nadzorujgcym naszg dziatalnos¢ jest Komisja Nadzoru Finansowego.
7. Jesli jestes konsumentem, mozesz zwrdcic sie o:
a. bezptatng pomoc prawng — do miejskich lub powiatowych rzecznikow konsumenta;

b. pozasgdowe rozwigzanie sporu wynikajgcego z umowy do Arbitra Bankowego
dziatajgcego przy Zwigzku Bankéw Polskich, gdy wartos¢ przedmiotu sporu nie
przekracza 12 000 zt. Adres strony internetowej Arbitra Bankowego: http://zbp.pl/dla-
konsumentow/arbiterbankowy.

8. Jeslijestes osobg fizyczng, mozesz zwrdci¢ sie o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika
Finansowego w drodze pozasgdowego postepowania w sprawie rozwigzywania sporéw
przed Rzecznikiem Finansowym, w trybie okreslonym w ustawie z 5 sierpnia 2015 r. o
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o
Funduszu Edukacji Finansowej — w sytuacji nieuwzglednienia przez nas Twojej reklamaciji.
Adres strony internetowej Rzecznika Finansowego: https://rf.gov.pl.

9. Zobowigzujesz sie wspotpracowac z nami w zakresie:

a. wykrycia i wyjasnienia uchybienia zwigzanego ze swiadczeniem ustugi zarzgdzania
portfelem;

b. przywrdcenia stanu, ktéry powstatby, gdyby do uchybienia nie doszio;
C. naprawienia szkody.

Ponosisz skutki braku wspotpracy w zakresie, w ktérym brak ten przyczynit sie do powstania
szkody.

10.W kazdym czasie przystuguje Ci prawo do wystgpienia z powddztwem do wiasciwego sadu
powszechnego. Powddztwo mozesz wytoczy¢ wedtug miejsca siedziby banku. Jednak w
szczegolnych przypadkach mozesz wytoczy¢ powodztwo przed sgd miejsca wykonania
umowy. Te przypadki to: zawarcie umowy, ustalenie jej tresci, zmiane umowy, ustalenie
istnienia umowy, wykonanie umowy, rozwigzanie lub uniewaznienie umowy, odszkodowanie
z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.
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Rozdziat 11. Wykonywania prawa gtosu z instrumentow
finansowych

1.

Mozemy wykonywac prawo gtosu z instrumentoéw finansowych zgromadzonych na Twoich
rachunkach w ramach ustugi zarzgdzania portfelem, jezeli ztozysz odpowiednig
dyspozycje. Dyspozycja ta moze dotyczy¢ poszczegolnego zgromadzenia lub ogolnego
postepowania w przypadku wszelkich zgromadzen majgcych miejsce po czasie jej
udzielenia.

W przypadku dyspozycji dotyczgcej poszczegolnego zgromadzenia musisz nas
powiadomic o checi wykonania takiej ustugi co najmniej miesigc przed planowang
datg zgromadzenia, na ktérym prawo gtosu mogtoby by¢é wykonane lub jezeli termin
zgromadzenia przypada wczesniej niz na miesigc po dokonanym ogtoszeniu o jego
zwotaniu, w terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia.

Maksymalnie tydzien przed datg zgromadzenia musisz przesta¢ nam instrukcje, ktora
okresli, w jaki sposdb mamy w Twoim imieniu wykonywac prawo gtosu.

W terminie 5 dni roboczych od dnia wykonania prawa gtosu otrzymasz od nas protokoét z
wykonywanych czynnosci.

Czynnosci, o ktérych mowa w tym rozdziale, mozemy wykonywac przez naszych
pracownikow lub za posrednictwem podmiotdw zewnetrznych.

Rozdziat 12. Inne postanowienia

1.

Mozemy zmienic regulamin wraz z zatgcznikami w trybie opisanym w tym rozdziale, jezeli
zaistnieje przynajmniej jedna z ponizszych, waznych przestanek:

1) W zakresie taryfy mozemy podwyzszy¢ wysokos¢ okreslonej w taryfie optaty lub
prowizji lub wprowadzi¢ nowg optate lub prowizje w okresie obowigzywania umowy, jezeli
wystgpi przynajmniej jeden z ponizszych czynnikéw:

a. wzrost stopy oprocentowania kredytu lombardowego NBP o co najmniej 3% wartosci

tego czynnika d ostatniej jego zmiany,

b. wzrost stopy oprocentowania redyskonta weksli NBP o co najmniej 3% wartosci tego
czynnika od ostatniej jego zmiany,

c. wzrost stopy referencyjnej NBP o co najmniej 3% wartosci tego czynnika od ostatniej
jego zmiany,

d. wzrost wysokosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrdéd z zysku, ogtaszanego przez GUS, o co najmniej
3% wartosci tego czynnika w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego roku,
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e. wzrost miesiecznego wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanego
przez GUS (stopa inflacji) o co najmniej 0,5 punktu procentowego w stosunku do
analogicznego miesigca poprzedniego roku.

Podwyzszenie ww. optaty lub prowizji nie moze przekroczyc¢ trzykrotnosci w stosunku do jej
dotychczasowej wysokosci.

W przypadku podwyzszenia optaty lub prowizji, ktorych wysokos¢ do tej pory wynosita:
0 zt — optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze przekroczy¢ 200 zt,
0 % — optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze wynosic¢ wiecej niz 2%.

W przypadku wprowadzenia nowej optaty lub prowizji jej wysokos¢ nie moze przekroczyé
200 zt lub 2%,

lub

e adekwatnie podwyzszy¢ wysokos¢ optaty lub prowizji okreslonej w taryfie lub
wprowadzi¢ do nich nowg adekwatng optate lub prowizje w okresie
obowigzywania umowy, jezeli podwyzszeniu ulegnie przynajmniej jeden z
czynnikow

o wysokosc¢ kosztow operaciji i ustug ponoszonych przez Biuro Maklerskie
zwigzanych z obstugg ustugi, ktérej dotyczy nowa lub podwyzszona optata
lub prowizja, w tym:

* cen energii,

= kosztéw potgczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych, rozliczen
miedzybankowych,

= zmiany optat ponoszonych w zwigzku z obstugg produktu lub ustugi
za posrednictwem firm wspotpracujacych z bankiem,

= kosztéw eksploatacji i utrzymania systeméw informatycznych, baz
danych lub innych rozwigzan niezbednych do obstugi produktu lub
ustugi

o wysokosc¢ kosztow zwigzanych z wdrozeniem nowych przepiséw prawa lub
zmiany przepisow istniejgcych lub wydaniem lub zmiang przez Narodowy Bank
Polski, Komisje Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurenciji i
Konsumentow lub inne organy nadzorujgce dziatalno$¢ Biura Maklerskiego
decyzji, zalecen, rekomendacji lub dobrych praktyk majgcych wptyw na koszty
ponoszone przez Biuro Maklerskie zwigzane z obstugg ustugi, ktorej dotyczy
nowa lub podwyzszona opfata lub prowizja i wytgcznie w zakresie w jakim bedag
one miaty wptyw na tresc taryfy.

Podwyzszenie ww. optaty lub prowizji w wyniku podwyzszenia ww. czynnika nie moze
przekroczy¢ trzykrotnosci w stosunku do dotychczasowej wysokosci. W przypadku

28



Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

podwyzszenia optaty lub prowizji, ktérych wysokos$¢ do tej pory wynosita:
- 0zt — opfata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze przekroczy¢ 200 zi,
- 0 % — optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze wynosic¢ wiecej niz 2%.

Zmiany, o ktérych mowa w pkt. a) — b) powyzej mogg zosta¢ dokonane nie czesciej niz trzy razy
w ciggu roku kalendarzowego

lub

a) obnizy¢ w okresie obowigzywania umowy wysokosc optaty lub prowizji okreslonej w
taryfie lub znies¢ optate lub prowizje,

lub

b) wprowadzi¢ nowg optate lub prowizje wynikajgcg z wprowadzenia nowej ustugi lub
produktu lub nowej funkcjonalnosci istniejgcej ustugi lub produktu. Nowa optata lub
prowizja moze dotyczy¢ wytgcznie tej ustugi, produktu lub funkcjonalnosci, ktérg Biuro
Maklerskie wprowadza

lub
c) dokonywac zmian w taryfie w okresie obowigzywania umowy w przypadku:

i) koniecznosci dostosowania brzmienia taryfy do wymogow wynikajgcych z decyzji,
zalecen, wytycznych, uchwat, rekomendacji, dobrych praktyk publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, Komisje Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow lub inne organy administracji publicznej i wytgcznie w zakresie w jakim
bedg one miaty wptyw na tresc taryfy,

ii) wydania orzeczen sgdowych wptywajgcych na tres¢ taryfy w zakresie w jakim bedzie to
niezbedne do wykonania tresci orzeczenia,

iii) wprowadzenia nowych lub zmiany powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa
regulujgcych dziatalno$¢ sektora finansowego wyptywajgcych na wzajemne prawa i
obowigzki wynikajgce z regulaminu, i wytgcznie w zakresie w jakim bedzie to niezbedne
do dostosowania tresci regulaminu do obowigzujgcych przepiséw prawa,

iv) koniecznosci sprostowania omytek pisarskich i rachunkowych, dokonania zmian
stylistycznych i uproszczen jezykowych, celem zapewnienia, aby postanowienia
regulaminu byty jednoznaczne, w zakresie, ktéry nie wptywa na zwiekszenie obowigzkéw
Klienta wzgledem Biura Maklerskiego, jak rowniez nie zmniejsza uprawnien Klienta oraz
nie wptywa na wysokos¢ ponoszonych przez niego optat lub prowizji oraz ksztatt i zakres
Swiadczonych ustug.

2) W zakresie regulaminu:
a) zmienig sie albo pojawig sie nowe przepisy prawa, ktore:

¢ regulujg dziatalnos¢ instytucji bankowych lub finansowych;
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e wplyng na nasze wzajemne prawa i obowigzki.

Regulamin zmienimy wytgcznie w takim zakresie, w jakim bedzie to niezbedne do
dostosowania jego tresci do obowigzujgcych przepisow prawa;

NBP, Komisja Nadzoru Finansowego, Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub
inne organy administracji publicznej wydadzg lub zmienig decyzje, rekomendacje,
zalecenia lub dobre praktyki, ktore okreslajg zasady, na jakich zgodnie z umowa
Swiadczymy ustugi lub zasady, na jakich klienci korzystajg z tych ustug. Regulamin
zmienimy wytgcznie w takim zakresie, w jakim decyzje organdéw bedg miaty wptyw na jego
tresc;

pojawi sie orzeczenie sgdowe, ktére wptynie na nasze wzajemne prawa i obowigzki, a
zmiana regulaminu bedzie niezbedna do wykonania tresci takiego orzeczenia;

musimy poprawi¢ omytki pisarskie lub rachunkowe, dokonac zmian stylistycznych
uproszczen jezykowych, aby regulamin byt jednoznaczny, poprawki te nie zwiekszg
Twoich obowigzkéw wobec nas, nie zmniejszg rowniez Twoich uprawnien;

rozszerzamy, zmieniamy lub ograniczamy funkcjonalnos¢ naszych ustug, zmieniamy
zasady, na jakich korzystasz z naszych ustug, wprowadzamy nowe ustugi, zmieniamy
nazwy naszych ustug, rezygnujemy z wykonywania niektorych czynnosci, ktére sg
przedmiotem naszych ustug zgodnie z umowa; nie wprowadzimy takiej zmiany wobec
ustug, ktére sg gtdwnym przedmiotem naszych swiadczen;

wprowadzone zostang zmiany technologiczne, ktére wptywajg na ustugi lub zasady, na
jakich korzystasz z tych ustug na podstawie zawartej z nami umowy, moze to wynikac z:

i) udoskonalenia naszych systemoéw informatycznych spowodowanego rozwojem
technologicznym,

ii) zmian dostawcow oprogramowania, ktore skutkujg zmiang funkcjonalnosci naszych
systemow informatycznych,

iii) obligatoryjnych zmian wprowadzonych dla nas jako uczestnika miedzybankowych
systemow rozliczeniowych.

Nie wprowadzimy takiej zmiany wobec ustug, ktére sg gtdwnym przedmiotem naszych
Swiadczen.

Tres¢ zmian w regulaminie lub zatgcznikach przekazemy Ci na trwatym nosniku
najpézniej 14 dni kalendarzowych przed dniem wejscia zmian w zycie. Bedziemy to robic
zgodnie z zasadami komunikacji, ktére opisaliSmy w rozdziale 2 punkt 3. W wystanej do
Ciebie korespondencji zwigzanej ze zmiang tresci regulaminu wskazemy podstawe tych
zmian. Jezeli nie zgodzisz sie na zmiane postanowien regulaminu lub zatgcznikéw,
mozesz wypowiedzie¢ naszg umowe przed terminem wejscia w zycie zmian, z
zachowaniem 30-dniowego terminu wypowiedzenia, przy czym w okresie wypowiedzenia

30



Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

nie majg zastosowania postanowienia zmienionego regulaminu. Jesli tego nie zrobisz,
przyjmiemy, ze zgadzasz sie na zmiany.

3. Mozemy Ci zaproponowac zmiane strategii inwestycyjnej. Jesli sie na to zgodzisz,

zaktualizujemy naszg umowe. Wyjatek stanowig sytuacje, gdy zmodyfikujemy aktualng
strategie klasyczng, bez wptywu na jej poziom ryzyka i pod warunkiem, ze jest ona nadal dla
Ciebie odpowiednia - wtedy nie musimy zmienia¢ umowy. O zmianie strategii inwestycyjnej
poinformujemy Cie w taki sam sposob, jaki opisaliSmy dla zmian regulaminu w pkt 1-2 tego

rozdziatu. Dodatkowo w korespondencji wskazemy Ci uzasadnienie braku wptywu na profil

ryzyka.

4. W sprawach, ktérych nie opisaliSmy w regulaminie, stosujemy powszechnie obowigzujgce

przepisy prawa, w tym:

a. ustawe i inne akty prawne, ktore regulujg obrot instrumentami finansowymi;

b. Kodeks Cywilny;

c. Kodeks spoétek handlowych.

5. W razie sprzecznosci miedzy regulaminem a Regulaminem swiadczenia ustug maklerskich
przez Santander Biuro Maklerskie, pierwszenstwo ma regulamin.

Rozdziat 13. Stowniczek

Pojecie

Wyjasnienie

aktywa

pienigdze i instrumenty finansowe objete umowg

bank

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleja Jana
Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000008723, utworzonym na podstawie rozporzgdzenia Rady
Ministréw z dnia 11 kwietnia 1988 r. w sprawie utworzenia Banku
Zachodniego we Wroctawiu (Dz. U. z dnia 1 lipca 1988 r.), NIP
896-000-56-73, o kapitale zaktadowym i wptaconym 1 021 893
140 zt

benchmark

obiektywny wskaznik okreslony w strategii inwestycyjnej, do
ktérego bedziemy poréwnywac wynik portfela, aby oceni¢ poziom
efektywnosci ustugi i wzgledem ktérego bedziemy oblicza¢ optate
zmienng za zarzadzanie

czynniki zrownowazonego
rozwoju

oznaczajg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz
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Pojecie

Wyjasnienie

przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

dzien roboczy

dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce

dyspozycja

Twoje polecenie, dotyczgce wykonywania umowy, ktore nie jest
Zleceniem maklerskim ani dyspozycjg rozszerzajgcg

dyspozycja rozszerzajgca

Twoje dodatkowe oswiadczenie dotyczgce otwarcia i prowadzenia
przez nas rachunku inwestycyjnego lub rozszerzajgce zakres
Swiadczenia umowy maklerskiej o dodatkowe elementy, w
przypadkach gdy wigze nas umowa maklerska

EKK

elektroniczny kanat kontaktu, ktéry wykorzystujemy do
przekazywania Ci informaciji, wymiany korespondencji, ktéry
spetnia wymog trwatego nosnika; posiada rowniez dodatkowe
funkcje, ktére bank okreslit w Regulaminie EKK dostepnym na
stronie www.santander.pl w zaktadce Przydatne informacje —
Regulacje i regulaminy

ETN, ETC (Exchange
Traded Notes/Exchange
Traded Commodities)

instrumenty finansowe, ktdre sg niezabezpieczonym
zobowigzaniem dtuznym emitenta, czesto banku, ktore notowane
sg na rynku wtornym, czesto regulowanym. Ich zadaniem jest
Sledzenie i odwzorowywanie zachowania instrumentu bazowego
np. danego surowca

ETF (Exchange Traded
Funds):

tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére notowane sg
na rynku wtérnym, czesto na rynku regulowanym, ktérych
zadaniem jest Sledzenie i odwzorowywanie zachowania
instrumentu bazowego np. indeksu

ETP (Exchange Traded
Products)

instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu
zorganizowanego, ktérych cena co do zasady powigzana jest z
wartoscig bazowego instrumentu finansowego. Instrumentem
bazowym mogg by¢ miedzy innymi:

eindeksy,

esuUrowce,

eprodukty rolne,

emetale,

eportfele akcji,

ewaluty,

einstrumenty dtuzne,

estopy procentowe.

Ze wzgledu na charakter ETP wyrozniamy dwie gtéwne grupy:
ETF oraz ETN, ETC.

fundusz inwestycyjny

fundusz inwestycyjny, w tym fundusz zagraniczny w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U.
z 2024 poz. 1034 ze zm.); towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub spétka zarzgdzajgca, jezeli we wikasnym imieniu prowadzi
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Pojecie

Wyjasnienie

zapisy na tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusz
inwestycyjny

Informacje wstepne,
Informacje wstepne
Santander Biuro Maklerskie
dla klientow detalicznych

dokument, w ktorym opisalismy podstawowe informacje o nas,
naszej dziatalnosci, zakresie $wiadczonych ustug, instrumentach
finansowych, ryzykach zwigzanych z instrumentami finansowymi
oraz ustugami maklerskimi, ogolny opis polityki przeciwdziatania
konfliktom intereséw; znajdziesz go na naszej stronie
www.inwestor.santander.pl w zaktadce Regulacje i regulaminy

instrumenty finansowe

instrumenty finansowe w rozumieniu ustawy, wchodzgce w sktad
portfela, w zaleznosci od przyjetej strategii inwestycyjne;j

instrumenty dtuzne
dtugoterminowe

instrumenty dtuzne takie jak obligacje skarbowe, obligacje
korporacyjne, obligacje komunalne, listy zastawne, ktorych
wysokosc oprocentowania jest ustalana dla okreséw dtuzszych niz
397 dni lub czas pozostajgcy do ich wykupu przekracza 397 dni

instrumenty dtuzne
krotkoterminowe

instrumenty dtuzne takie jak bony skarbowe, obligacje skarbowe,
obligacje korporacyjne, obligacje komunalne, listy zastawne,
ktérych wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie
dtuzszych niz 397 dni lub czas pozostajgcy do wykupu ich nie
przekracza 397 dni

instrumenty udziatowe

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe

instrumenty alternatywne

wszystkie instrumenty finansowe dajgce ekspozycje na
alternatywne klasy aktywow takie jak miedzy innymi surowce,
nieruchomosci, fundusze hedgingowe czy fundusze private equity

inwestycje zagraniczne

instrumenty finansowe denominowane w innej walucie niz PLN

liczba dni w kwartale

liczba dni w danym kwartale kalendarzowym, w ktorych
zarzagdzaliSmy Twoim srodkami (zaksiegowanymi na rachunku)

liczba dni w danym roku

liczba dni kalendarzowych w danym roku (365 lub 366 dni);

limity inwestycyjne

ustalone dla kazdej strategii ograniczenia co do minimalnego lub
maksymalnego udziatu poszczegdlnych klas aktywéw lub
instrumentéw finansowych w Twoim portfelu

klient, Ty

osoba, ktéra posiada w banku rachunek bankowy, dla ktorej
Swiadczymy lub bedziemy swiadczy¢ ustuge

Santander Biuro Maklerskie,
my

bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg w ramach biura
maklerskiego, dziatajgcy pod nazwg Santander Biuro Maklerskie

minimalna wartos¢ portfela

minimalna wartos¢ aktywow, dla ktorej moze by¢ swiadczona
ustuga zarzgdzania portfelem. W przypadku strategii klasycznej
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Pojecie

Wyjasnienie

wynosi 500 tys. PLN, dla strategii klasycznej walutowej 250 tys.
USD/EUR, a w przypadku strategii indywidualnej 2 min PLN. W
szczegolnie uzasadnionych przypadkach za zgodg Dyrektora
Biura Zarzgdzania Aktywami dla poszczegodinych Klientéw moze
zostac ona obnizona.

obligacje korporacyjne

dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty
zarejestrowane w Polsce, inne panstwa cztonkowskie Unii
Europejskiej lub nalezgce do OECD

obligacje komunalne

dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

obligacje skarbowe

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, inne panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej lub nalezgce do OECD

oddziat

oddziat banku

portfel

posiadane przez Ciebie instrumenty finansowe i pienigdze, ktore
na podstawie umowy objeliSmy ustugg zarzgdzania, oraz gdy
strategia inwestycyjna to przewiduje, zobowigzania je obcigzajgce

preferencje w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju

oznaczajg Twoj wybor tego, czy i w jakim zakresie, do Twojej
inwestycji mamy wigczy¢ co najmniej jeden z nastepujgcych
instrumentow finansowych:

1) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego ustalasz, ze
okreslona minimalna czes¢ ma zosta¢ zainwestowana w
zrownowazone srodowiskowo inwestycje ,

2) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego ustalasz, ze
okreslona minimalna cze$¢ ma zostac¢ zainwestowana w
zrownowazone inwestycje;

3) instrument finansowy, ktéry uwzglednia gtbwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, w
przypadku gdy elementy jakosciowe lub ilosciowe
wskazujgce na to uwzglednienie sg ustalane przez Ciebie.

PUM

Punkt Ustug Maklerskich, oddziat, przedstawiciel lub pracownik
Santander Biuro Maklerskie $wiadczacy ustugi poza lokalem
Santander Biuro Maklerskie, przedstawiciel lub pracownik banku
(éw(i)ad)czqcy ustugi poza lokalem banku, Punkt Obstugi Klienta
POK

rachunek inwestycyjny,
rachunek maklerski

okreslamy nim przeznaczony do realizacji ustugi zarzgdzania
portfelem:

1) rachunek papieréow wartosciowych;

2) rachunek pieniezny;

3) rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych;

4) rachunek walutowy;

5) inny rejestr lub ewidencje instrumentdéw finansowych lub
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Pojecie Wyijasnienie
innych praw;
o ile w umowie nie postanowimy inaczej, to my bedziemy
podmiotem prowadzgcym dla Ciebie rachunek inwestycyjny dla
potrzeb realizacji umowy
regulacje przepisy prawa oraz inne regulacje i dokumenty prowadzane,

wystawiane lub zatwierdzane przez podmioty prowadzgce lub
stanowigce systemy wykonywania zlecen, izby rozrachunkowe,
izby rozliczeniowe oraz inne osoby, podmioty i jednostki, majgce
wptyw na obrét instrumentami finansowymi i Swiadczenie ustug
Z nim zwigzanych oraz emitentow instrumentéw finansowych,

w szczegolnosci prospekty emisyjne, ustawa, Ustawa z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu wraz z rozporzgdzeniami wykonawczymi
do tych ustaw, Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, Regulamin

Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Dyrektywa
;’ggljmentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja

r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcg
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE wraz z aktami
wykonawczymi

regulamin, Regulamin
Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem
Santander Biuro Maklerskie

ten Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem
Santander Biuro Maklerskie

strategia inwestycyjna

jedna ze strategii ustugi zarzgdzania portfelem, ktére opisaliSmy w
zatgczniku do umowy; kazda strategia okresla:

1) opis strategii

2) cel strateqii;

3) skiad portfela okres$lajgcy rodzaj dopuszczonych
instrumentow finansowych;

4) limity inwestycyjne;

5) ptynnosc¢ portfela;

6) zalecany horyzont inwestycyjny;

7) benchmark

8) czynniki ryzyka inwestycyjnego;

w wybranych strategiach mozemy stosowa¢ dodatkowe zasady

doboru instrumentéw finansowych i ich emitentéw pod

wzgledem zgodnosci z preferencjami w zakresie
zrobwnowazonego rozwoju

Srednia wartos¢ portfela
brutto

Srednia arytmetyczna wartosci portfela liczona wedtug wyceny na
zamkniecie kazdego dnia roboczego za wszystkie dni
kalendarzowe w danym kwartale, w ktorych swiadczyliSmy ustuge
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Pojecie Wyjasnienie
zarzagdzania portfelem przed pobraniem optaty za zarzadzanie.
taryfa Taryfa optat za Swiadczenie przez nas ustugi, ktorg wskazaliSmy

w zatgczniku nr 1 tego regulaminu

transakcje na
zobowigzaniach
warunkowych

na potrzeby obowigzkdéw dotyczacych sktadania sprawozdan z
ustugi zarzadzania portfelem jest to taka transakcja, ktora
powinna obejmowac Twoje dowolne, rzeczywiste lub potencjalne,
zobowigzania, ktérych wartos¢ przekracza koszt nabycia
instrumentu

transakcje buy-sell back

transakcja, w ramach ktorej kontrahent kupuje papiery
wartosciowe i godzi sie na ich sprzedaz w okreslonej cenie i
przysztym terminie. Transakcja buy-sell back nie jest regulowana
umowa, na podstawie ktorej dokonywane sg transakcje typu repo.

transakcje sell — buy back

transakcja, w ktorej kontrahent sprzedaje papiery wartosciowe i
godzi sie na ich odkup w okreslonej cenie i przysztym terminie.
Transakcja sell-buy back nie jest requlowana umowg, na
podstawie ktérej dokonywane sg transakcje typu repo

transakcje typu repo

transakcja regulowang umowg, poprzez ktérg kontrahent
sprzedaje papiery wartosciowe, przy czym umowa nie zezwala
Mu na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego
na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a
warunkiem transakciji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw
lub zastepczych papieréw wartosciowych, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony
przez strone przenoszacyg

transakcje typu reverse repo

transakcja regulowang umowa, poprzez ktoérg kontrahent kupuje
papiery wartosciowe, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi sprzedajgcemu na przeniesienie ani zastaw
danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakc;ji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszgcag

trwaty nosnik

nosnik umozliwiajgcy Tobie jako uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do Ciebie informacji w sposéb umozliwiajgcy
dostep do nich przez okres odpowiedni do celéw sporzgdzenia
tych informaciji i pozwalajgcy na odtworzenie przechowywanych
informacji w niezmienionej postaci

tytuty uczestnictwa

wyemitowane, na podstawie przepisow prawa polskiego lub
obcego, instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe,
ktére przystugujg uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania
(m.in. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu ustawy,

36



Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

Pojecie Wyjasnienie
niedopuszczone do zorganizowanego obrotu.
umowa umowa o Swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem

umowa maklerska

umowa o Swiadczenie ustug maklerskich oraz innych ustug w niej
okreslonych, zawierana miedzy nami a Tobg, szczegdtowo
opisaliSmy jg w Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich przez
Santander Biuro Maklerskie

ustuga zarzgdzania
portfelem, ustuga

ustuga zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, w skfad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, na Twoj rachunek, w ramach pozostawionych przez
Ciebie pieniedzy lub instrumentéw finansowych, ktérg
Swiadczymy dla Ciebie w sposéb okreslony w tym regulaminie

ustawa

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
r. (Dz.U. z 2024 roku, poz. 722, t.j. z. zm.)

wartos¢ portfela netto

wartos¢ portfela po pobraniu optaty statej

wspoétczynnik modified
duration

$redni wazony okres oczekiwania na wptywy srodkow pienieznych
z obligacji. Kluczowa miara wrazliwosci ceny obligacji na zmiany
stop procentowych, okreslajgca jak procentowo zmienia sie cena
obligacji (lub portfela) w reakcji na zmiane rynkowej stopy
procentowej o 1 punkt procentowy (100 punktéw bazowych). Np.
jezeli portfel posiada ten wspoétczynnik na poziomie 2 tzn. ze gdy
rynkowa stopa procentowa spadnie o 1 punkt procentowy to
wartosc¢ portfela wzrosnie o 2 %.

zatgcznik

integralna czesc¢ tego regulaminu

zarzgdzenie

nasz wewnetrzny akt prawny wydany przez Zarzgd banku
(uchwata), Dyrektora Biura Maklerskiego lub przez inng osobe
upowazniong do tego przez Zarzad banku lub Dyrektora Biura
Maklerskiego, regulujgcy w sposob szczegotowy wykonywanie
poszczegolnych czynnosci okreslonych w regulaminie oraz
udostepniony na naszej stronie w zaktadce Regulacje i
regulaminy

zréwnowazona inwestycja

inwestycja w dziatalnos¢ gospodarczg, ktdra przyczynia sie do
realizacji celu srodowiskowego, na przyktad taka, ktora jest
mierzona za pomocg kluczowych wskaznikow
zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii, wykorzystywania
energii ze zroédet odnawialnych, wykorzystywania surowcow,
zuzycia wody i uzytkowania gruntéw, generowania odpadéw,
emisji gazéw cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos¢
biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w
dziatalnos¢ gospodarczg, ktdra przyczynia sie do realizacji celu
spotecznego, w szczegdlnosci inwestycje przyczyniajgcg sie do
przeciwdziatania nierownosciom lub inwestycje wspierajgca
spojnos¢ spoteczng, integracje spoteczng i stosunki pracy, lub
inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujgce sie w
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Pojecie

Wyjasnienie

niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub
spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie
ktoregokolwiek z tych celow, a spotki, w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg dobre praktyk| w zakresie zarzadzania, w
szczegolnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzgdzania,
stosunkdéw pracowniczych, wynagrodzenia dla osob
zatrudnionych i przestrzegania przepisow prawa podatkowego

zrownowazone srodowisko
inwestycje

inwestycje, w ramach ktorych finansuje sie co najmniej jedng
dziatalnos¢ gospodarcza, kwalifikujgca sie jako zrownowazona
Ssrodowiskowo - czyli dziatalnos¢, ktora wnosi istotny wktad w
realizacje co najmniej jednego z celdw srodowiskowych lub nie
wyrzgdza powaznych szkod dla zadnego z celéw Srodowiskowych
lub jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami lub
spetnia techniczne kryteria kwalifikacji, zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami opisanymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088;
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Zatgcznik nr 1 Taryfa opfat i prowizji za ustuge zarzgdzania

portfelem

Tabela 1. Optaty zmienna i stata za zarzgdzanie

nazwa strategii

wysokos¢ optaty statej za

zarzadzanie — stawka roczna

wysokos¢ optaty zmiennej za
zarzadzanie — stawka roczna

Strategia lokacyjna

0,6% + VAT (0,74% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia lokacyjna
walutowa
(EUR/USD)

0,7% + VAT (0,86% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia obligacyjna

0,8% + VAT (0,98% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia obligacyjna
plus

1% + VAT (1,23% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia multiasset

1,2% + VAT (1,48% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia akcji
polskich

1,4% + VAT (1,72% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia akcji top
picks

1,4% + VAT (1,72% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia akcji
globalnych spotek
wzrostowych

1,4% + VAT (1,72% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

Strategia akcji spotek

quality

1,4% + VAT (1,72% brutto)

15% + VAT (18,45% brutto)

1. Optata, ktérg wskazaliSmy w Rozdziale 8 punkt 1 sklada sie z czesci statej oraz czesci

zmienne;.

2. Opfate stata:

a. obliczamy od sredniej wartosci Twojego portfela brutto;

b. pobieramy z Twojego rachunku inwestycyjnego do 15 dnia kwartatu kalendarzowego

nastepujgcego po kwartale, za ktéry jg obliczylismy.

3. W przypadku gdy rozwigzemy naszg umowe lub na Twdj lub nasz wniosek zmienimy
strategie inwestycyjng, optate statg naliczymy i pobierzemy ostatniego dnia trwania umowy

lub strategii.

4. Optate statg za dany kwartat obliczamy wedtug wzoru:

optata stata = srednia wartosc¢ portfela brutto * ((liczba dni w kwartale / liczba dni w
danym roku) * stawka roczna).
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[

1.04.2026 r. podpisalismy umowe i dostaliSmy od Ciebie w zarzgdzanie 1 000 000 zi,
ktére w tym dniu zaksiegowaliS$my na Twoim rachunku otwartym na potrzeby
Swiadczenia ustugi. Ustalona przez nas optata stata to 1,23% brutto w skali roku.

Jak obliczamy optate stata:
e 30.06.2026 r. srednia wartosc¢ portfela brutto w tym okresie wyniosta 1 050 000 zi;
e wynagrodzenie state obliczymy w nastepujgcy sposéb:

1 050 000 zt * (91/365) * 1,23% = 3 219,90 zt

5. Opfate zmienng za zarzadzanie naliczamy za dany okres rozliczeniowy.

6. Pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w dniu zaksiegowania aktywdw na rachunku
inwestycyjnym, a konczy sie w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktorym zawarlismy
umowe. Kolejny okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym dniu kolejnego roku i
konczy sie z uptywem ostatniego dnia tego roku. Wyjatek stanowig sytuacje, gdy:

a.

C.

rozwigzemy naszg umowe — wtedy okres rozliczeniowy konczy sie w dniu rozwigzania
umowy;

na Twoj lub nasz wniosek zmienimy strategie inwestycyjng — wtedy okres rozliczeniowy
konczy sie w ostatnim dniu obowigzywania zmienianej strategii, a dla nowej strategii
rozpoczyna sie w pierwszym dniu jej obowigzywania;

wspolnie ustalimy inny okres rozliczeniowy i zmienimy w tym zakresie naszg umowe.

7. Optate zmienng za zarzgdzanie, naliczamy na koniec okresu rozliczeniowego i pobieramy jg
do miesigca nastepujgcego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

8. Optate zmienng pobieramy w wysokosci 18,45% od nadwyzki pomiedzy wartoscia portfela
netto skorygowanego zgodnie z punktem 13 a wartoscig benchmarkowg na koniec okresu
rozliczeniowego.

9. Wartos¢ benchmarkowa ustalana jest wedtug wzoru:

warto$¢ benchmarkowa = (wartosc startowa portfela skorygowana o dokonane przez Ciebie
wptaty, wyptaty oraz transfery instrumentow finansowych) * (1+ stopa zwrotu stosowanego
benchmarku)

10.Wartos¢ startowa portfela to w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego kwota
zaksiegowanych aktywow od ktérych zaczeliSmy swiadczy¢ ustuge, a w kolejnych okresach
rozliczeniowych to wartos¢ portfela netto na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego.

11.Opfate zmienng naliczamy tylko wtedy, gdy na koniec danego okresu rozliczeniowego
zaistniejg fgcznie ponizsze warunki:

a.

b.

réznica pomiedzy wartoscig portfela netto a wartoscig benchmarkowg w danym okresie
rozliczeniowym bedzie dodatnia; oraz

wartos¢ portfela netto bedzie wyzsza niz ktérakolwiek wartos¢ portfela netto na koniec
okresu rozliczeniowego w okresie, w ktorym swiadczyliSmy dla Ciebie ustuge; jesli okres
ten trwat dtuzej niz 5 lat to bierzemy pod uwage wartosci portfela netto na koniec okresu
rozliczeniowego w ciggu ostatnich 5 lat; oraz
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c. wartosc portfela netto bedzie wyzsza niz kwota przekazana przez Ciebie do zarzgdzania,

jezeli poczatek zarzgdzania portfelem przypadt w ciggu ostatnich 5 lat.
12.0ptate zmienng naliczamy tylko do takiej wysokosci, ktéra nie spowoduje, ze wartos¢

portfela netto spadnie ponizej wyzszej z ponizszych wartosci:

a. najwyzszej wartosci portfela netto na koniec okresu rozliczeniowego w ciggu ostatnich 5
lat; lub

b. wartosci startowej portfela, jezeli poczatek zarzagdzania aktywami przypadt w ciggu
ostatnich 5 lat.

13. Przy naliczaniu optaty zmiennej bierzemy pod uwage wartosc¢ portfela skorygowang o
wartos¢ wptat i wyptat z portfela oraz wniesionych lub wycofanych przez Ciebie
instrumentow finansowych w badanym okresie.

1.04.2026 r. podpisalismy umowe i dostaliSmy od Ciebie w zarzgdzanie 1 000 000 zt, ktére w
tym dniu zaksiegowaliSmy na rachunku otwartym na potrzeby swiadczenia ustugi. W ramach
strategii ustaliliSmy optate zmienng w wysokosci 15% + VAT (18,45% brutto).

Kiedy nie naliczymy optaty zmiennej:

e 1.04.2026 r. poczatek okresu rozliczeniowego, wartosci startowa portfela: 1 000 000 zt

e 31.12.2026 r. koniec okresu rozliczeniowego, wartos¢ portfela netto: 950 000 zt

e warto$¢ benchmarkowa (poréwnujemy do niej wynik portfela, aby ocenic¢ efektywnosc¢
°g inwestycji): 900 000 zt.

Tr Wartosc¢ portfela netto (950 000 zt) jest wyzsza niz wartos¢ benchmarkowa (900 000 zi),
jednak nie pobieramy optaty zmiennej, poniewaz wartos¢ netto Twojego portfela jest
nizsza niz wartosc¢ startowa portfela (1 000 000 zt).

Kiedy naliczymy optate zmienna:

e 1.04.2026 r. poczatek okresu rozliczeniowego, wartosci startowa portfela: 1 000 000 zt

e 31.12.2027 r. koniec kolejnego okresu rozliczeniowego, wartos¢ portfela netto:
1100 000 zt

e warto$¢ benchmarkowa: 1 050 000 zt.
Wartosc¢ portfela netto (1 100 000 zt) jest wyzsza niz wartos¢ benchmarkowa (1 050 000
zt) i przekroczyta wartos¢ startowg portfela (1 000 000 zt), dlatego naliczymy optate
zmienng w wysokosci 9 225 zt
(1 100 000 zt — 1 050 000 zt) * 18,45% =9 225 zt

14. W ramach ustugi zarzadzania portfelem z tytutu realizacji transakcji maklerskich pobierzemy
prowizje i optaty zgodnie z tabelg 2.

Tabela 2. Optaty i prowizje za zrealizowanie transakcji maklerskich

instrument finansowy stawka prowizji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

papiery wartosciowe i warranty, z wyjatkiem obligacji 0,15%
obligacje, listy zastawne, bony skarbowe denominowane

0,05%
w PLN
obligacje, listy zastawne, bony skarbowe denominowane 0.15%
w walucie obcej S
kontrakty terminowe indeksowe 5 PLN
kontrakty terminowe akcyjne 2,5 PLN
kontrakty terminowe walutowe 0,28 PLN

Za przygotowywanie dla Ciebie dodatkowych raportéw, zaswiadczen i wykazéw, ktérych nie
ujelismy w tym regulaminie pobieramy optaty okreslone w Taryfie optat i prowizji Santander
Biuro Maklerskie.

Za nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, koszty i optaty naliczamy
zgodnie ze standardowymi stawkami prowizji stosowanymi przez poszczegolne
Towarzystwa, mozemy je pomniejszy¢ o ewentualne wynegocjowane rabaty.

W przypadku rozwigzania umowy w trakcie kwartatu, optate pobieramy do ostatniego dnia
obowigzywania umowy.

Wolne srodki (gotdwka) w polskich ztotych zgromadzone na rachunkach maklerskich sg
oprocentowane wedtug stawki WIBID O/N x 0,9. Odsetki dopisujemy do Twojego rachunku
maklerskiego kazdego dnia roboczego - za poprzedni dzien roboczy lub za kilka dni naraz,
jesli po tym dniu wypadaty dni wolne.

Nie pobieramy optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych zgromadzonych na
naszych rachunkach maklerskich, z ktérych korzystasz w ramach tej ustugi.

W przypadku zawierania transakcji typu repo, reverse repo, sell-buy back oraz buy-sell back
obcigzymy Cie kosztami tych transakciji.

W przypadku korzystania z ustug podmiotéw trzecich poniesiesz rowniez prowizje i optaty
zgodne ze stawkami stosowanymi przez poszczegodlne firmy inwestycyjne.

Pozostate optaty pobieramy zgodnie z Taryfg optat i prowizji Santander Biuro Maklerskie.
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Zatgcznik nr 2 Strategie inwestycyjne dostepne w ramach ustugi
zarzgdzania portfelem

Rozdziat 1. Strategie klasyczne

1. W ramach strategii klasycznych dla ustugi zarzgdzania portfelem mozemy zawierac:

a.

transakcje kupna, sprzedazy, zamiany i konwersiji, ktorych przedmiotem sg tytuty
uczestnictwa;

transakcje kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych w szczegolnosci akcji, papierow
dtuznych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP,
oraz inne panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej lub nalezgce do OECD, obligacji
korporacyjnych, listdw zastawnych, obligacji komunalnych oraz ETP;

transakcje kupna dtuznych instrumentéw finansowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie
do odsprzedazy tych instrumentow w okreslonym terminie i po ustalonej cenie;

. transakcje sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych z jednoczesnym

zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw w okreslonym terminie i po ustalonej
cenie;

transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne (kontrakty futures, forward,
swapy, opcje), stuzgce jedynie zabezpieczeniu wartosci portfela przed ryzykiem
walutowym, ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem rynkowym (instrumenty pochodne
na indeksy);

transakcje walutowe, niemajgce charakteru spekulacyjnego;

. umowy ustanowienia depozytu bankowego, przy czym zawieranie uméw depozytow

bankowych ma stuzy¢ czasowemu lokowaniu pieniedzy niezaangazowanych w inne
instrumenty.

2. Oferujemy nastepujgce strategie klasyczne:

S@e "o a0 oo

Strategia lokacyjna;

Strategia lokacyjna walutowa (EUR lub USD);
Strategia obligacyjna;

Strategia obligacyjna plus;

Strategia multiasset;

Strategia akcji polskich;

Strategia akcji top picks;

Strategia akcji globalnych spétek wzrostowych;
Strategia akcji quality.

3. Ponizej dla kazdej ze strategii umiesciliSmy: opis, cel, sktad portfela, limity inwestycyjne, opis
ptynnosci, zalecany horyzont inwestycyjny, benchmark oraz rodzaje ryzyka.
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Strategia lokacyjna

Opis strategii

Przedmiotem inwestycji w ramach strategii lokacyjnej sg instrumenty o charakterze dtuznym lub
tez oparte o instrumenty dtuzne o niskim poziomie ryzyka i zmiennosci cen. Strategia
przeznaczona jest dla klientdw charakteryzujgcych sie niskg sktonnoscig do ponoszenia ryzyka
oraz akceptujgcych stosunkowo niewielkie wahania warto$ci portfela.

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
w wyniku wzrostu wartosci instrumentow finansowych posiadanych przez klienta w portfelu
inwestycyjnym oraz uzyskiwanych z nich odsetek. Strategia ta ma na celu osiggniecie zwrotu
wyzszego niz na lokacie bankowej. Oczekiwana stopa zwrotu zblizona jest do stopy zwrotu
mozliwej do uzyskania z inwestycji na rynku instrumentéw pienieznych lub dtuznych, przy
utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na relatywnie niskim poziomie (rozumianym jako niskie
prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej stopy zwrotu w zaktadanym horyzoncie inwestycyjnym).

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. bony skarbowe;
obligacje skarbowe;
obligacje korporacyijne;
obligacje komunalne;
listy zastawne;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu ryzyka walutowego, ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka rynkowego;

2. depozyty bankowe.

Se 0000

Limity inwestycyjne
Tabela 3. Limity inwestycyjne

. limity inwestycyjne | oqzaje instrumentéw, w ktére lokujem
klasa aktywow (% aktywow) pienia{dze w ramach limitu femy

60 — 100% e instrumenty dluzne krétkoterminowe

e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub ETP pod warunkiem, ze:

o polityka inwestycyjna danego
instrumentu zaktada inwestowanie

aktywa dtuzne gtéwnie (powyzej 60%) na rynku

krotkoterminowe instrumentéw dtuznych
krotkoterminowych lub

o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela
skfadajgcego sie gtdbwnie (powyzej
60%) z instrumentéw diuznych
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krotkoterminowych

aktywa dtuzne
dtugoterminowe

0-40%

instrumenty dtuzne diugoterminowe
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub ETP pod warunkiem, ze:

o polityka inwestycyjna danego
instrumentu zaktada inwestowanie
gtéwnie (powyzej 60%) na rynku
instrumentéw diuznych
dtugoterminowych lub

o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela
sktadajgcego sie gtéwnie (powyzej
60%) z instrumentéw diuznych
dtugoterminowych

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

0 —20% (w okresie
budowy portfela
udziat depozytow w
ramach strategii
moze siega¢ 100%
aktywow)

depozyty bankowe;
pienigdze

instrumenty pochodne
stuzgce
zabezpieczeniu ryzyka
walutowego, ryzyka
stopy procentowej lub
ryzyka rynkowego

0 -100% ekspozycji

kontrakty futures;

kontrakty forward;

kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;

kontrakty swap.

Tabela 4. Szczegotowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalny poziom wspotczynnika modified duration 25
maksymalne zaangazowanie w jedng emisje obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednego emitenta obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnych

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 30%

Ptynnosc¢

Plynnos$¢, rozumiemy jako czas, w jakim mozliwe jest zbycie aktywow wchodzgcych w sktad
portfela od momentu ztoZzenia zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu
normalnych warunkéw rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 6 miesiecy.
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Benchmark
Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% POLSTR + 0,1%.

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem pieniedzy w ramach strategii lokacyjnej wynika z ryzyka
poszczegolnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w jej sktad, w szczegdlnosci sg to:
ryzyko rynkowe, ryzyko zmienno$ci cen instrumentow finansowych, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci oraz
ryzyko inflacji.

2. Wiecej informaciji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w Informacjach
wstepnych.

Strategia lokacyjna walutowa (EUR lub USD)
Opis strateqii

Przedmiotem inwestycji w ramach strategii lokacyjnej walutowej sg instrumenty o charakterze
dtuznym lub tez oparte o instrumenty dtuzne. Jest to strategia pozwalajgca na aktywne
inwestowanie nadwyzek walutowych (EUR lub USD) w instrumenty finansowe o niskim ryzyku i
duzej ptynnosci. Strategia przeznaczona dla klientow charakteryzujgcych sie niskg sktonnoscig
do ryzyka oraz akceptujgcych stosunkowo niewielkie wahania wartosci portfela.

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
w wyniku wzrostu warto$ci instrumentéw finansowych posiadanych przez klienta w portfelu
inwestycyjnym oraz uzyskiwanych z nich odsetek. Strategia ta ma na celu osiggniecie zwrotu
wyzszego niz na lokacie bankowej w danej walucie. Oczekiwana stopa zwrotu zblizona jest do
stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji na rynku instrumentéw pienieznych lub
dtuznych, przy utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na relatywnie niskim poziomie (rozumianym
jako niskie prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej stopy zwrotu w zaktadanym horyzoncie
inwestycyjnym).

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe denominowane w EUR lub USD:
a. bony skarbowe;
obligacje skarbowe;
obligacje korporacyjne;
obligacje komunalne;
listy zastawne;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe denominowane w EUR lub USD.

Se 0 oo00T
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Limity inwestycyjne

Tabela 5. Limity inwestycyjne

limity
inwestycyjne (%
aktywoéw)

klasa aktywow

rodzaje instrumentéw, w ktore lokowane beda
srodki w ramach tego limitu

60 — 100 %

aktywa dtuzne
krotkoterminowe

e instrumenty dtuzne krotkoterminowe;
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub ETP pod warunkiem, Zze:

o polityka inwestycyjna danego
instrumentu zaktada inwestowanie
gtéwnie (powyzej 60%) na rynku
instrumentéw dtuznych
krotkoterminowych; lub
benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela
sktadajgcego sie gtéwnie (powyzej
60%) z instrumentéw diuznych
krotkoterminowych;

0-40%

aktywa dtuzne
dtugoterminowe

e instrumenty dtuzne dtugoterminowe;

o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

lub ETP pod warunkiem, ze:

o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtbwnie (powyzej
60%) na rynku instrumentow diuznych
dtugoterminowych; lub

benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych dtugoterminowych;

0-20% (w
okresie budowy
portfela udziat
depozytow w
ramach strategii
moze siegac
100% aktywow)

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

depozyty bankowe;
pienigdze;

0-100%
ekspozyciji

instrumenty pochodne
stuzgce zabezpieczeniu
ryzyka walutowego,
ryzyka stopy procentowe;j
lub ryzyka rynkowego

kontrakty futures;

kontrakty forward;

e kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;

e kontrakty swap.
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Tabela 6. Szczegdtowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalny poziom wspoétczynnika modified duration 3
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnych

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%
minimalny udziat inwestycji zagranicznych 75%

Plynnosc¢

Ptynnosé, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywéw wchodzgcych w sktad
portfela od momentu ztozenia zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu
normalnych warunkéw rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny
Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 6 miesiecy.
Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% EURIBOR 6M + 0,1% (w przypadku strategii w EUR)
lub 100% Bloomberg US Treasury Bill Index TR USD (w przypadku strategii denominowanej w
USD).

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem pieniedzy w ramach strategii lokacyjnej walutowej wynika
z ryzyka poszczegolnych instrumentéw finansowych wchodzacych w jej skfad, w
szczegolnosci sg to ryzyko rynkowe, ryzyko zmiennos$ci cen instrumentéw finansowych,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko inflaciji.

2. Wiecej informaciji na temat tych rodzajow ryzyka oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w Informacjach wstepnych.

Strategia obligacyjna
Opis strategii

Strategia oparta gtéwnie o inwestycje w dtugoterminowe instrumenty dtuzne pozwalajgca na
akumulacje kapitatu zaréwno z wyptacanych z nich odsetek, jak i spadku ich rentownosci.
Strategia przeznaczona dla klientéw charakteryzujgcych sie niskg sktonnoscig do ryzyka oraz
akceptujgcych stosunkowo niewielkie wahania wartosci portfela. Przedmiotem inwestycji w
ramach strategii obligacyjnej sg instrumenty o charakterze dtuznym lub tez oparte o instrumenty
dtuzne. Strategia ta charakteryzuje sie wyzszym poziomem wspotczynnika modified duration.
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Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
w wyniku wzrostu wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez klienta w portfelu
inwestycyjnym oraz uzyskiwanych z nich odsetek. Oczekiwana stopa zwrotu zblizona jest do
stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji na rynku instrumentéw pienieznych lub
dtuznych, przy utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na relatywnie niskim poziomie (co rozumiemy
jako niskie prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej stopy zwrotu w zaktadanym horyzoncie
inwestycyjnym).

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. bony skarbowe;
obligacje skarbowe;
obligacje korporacyijne;
obligacje komunalne;
listy zastawne;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
g. tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
h. instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe.

000 OT

Limity inwestycyjne

Tabela 7. Limity inwestycyjne

limity rodzaie i . .
. . . je instrumentow, w ktére lokowane beda
Klasa aktywow iPwestyCYine| srodki w ramach tego limitu
0-40% e instrumenty diuzne krotkoterminowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
aktywa dtuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
krotkoterminowe krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtdwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych
60-100% e instrumenty dtuzne dlugoterminowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
. o polityka inwestycyjna danego instrumentu
gmy\gtaegmﬁg\?v e zakfada inwestowanie gtéwnie (powyzej
9 60%) na rynku instrumentow dtuznych
dtugoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
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sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych dtugoterminowych

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

0-20% (w
okresie
budowy
portfela udziat

depozytow w |}

ramach
strategii moze
siegac¢ 100%

depozyty bankowe;
pienigdze

aktywow)
instrumenty pochodne 0-100% e kontrakty futures;
stuzgce zabezpieczeniu | ekspozycji e kontrakty forward;

ryzyka walutowego,
ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka rynkowego

kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;
kontrakty swap.

Tabela 8. Szczegotowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalny poziom wspotczynnika modified duration 7
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalne;j

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 20%

Plynnosc¢

Ptynnosé, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywéw wchodzgcych w sktad
portfela od momentu ztozenia zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu
normalnych warunkow rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 2 lata.

Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% GPWB-B1Y5Y.

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem pieniedzy w ramach strategii obligacyjnej wynika z
ryzyka poszczegélnych instrumentéw finansowych wchodzacych w jej sktad, w
szczegolnosci sg to ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentow finansowych, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko inflaciji.

2. Wiecej informacji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
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poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w Informacjach
wstepnych.

Strategia obligacyjna plus
Opis strategii

Strategia oparta w gtéwnej mierze o instrumenty diuzne, ale dopuszczajgca réwniez mozliwos¢é
inwestycji w instrumenty udziatowe oraz alternatywne, ktorych proporcje zmieniajg sie w
zaleznosci od koniunktury rynkowej. Rozwigzanie to przeznaczone jest dla klientow
charakteryzujgcych sie umiarkowang sktonnoscig do ryzyka oraz akceptujgcych stosunkowo
wieksze wahania wartosci portfela, spowodowanych udziatem bardziej ryzykownych klas
aktywéw. Rozwigzanie przeznaczone dla inwestoréw wymagajgcych stopy zwrotu wyzszej niz w
przypadku strategii wytgcznie dtuznych, ale otwartych réwniez na wyzszy poziom ryzyka
inwestycyjnego.

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
w wyniku wzrostu warto$ci instrumentow finansowych posiadanych przez klienta w portfelu
inwestycyjnym oraz uzyskiwanych z nich odsetek, a takze wykorzystanie dobrej koniunktury na
rynkach akcyjnych i instrumentow alternatywnych. Ze wzgledu na mozliwg obecnos¢
instrumentéw udziatowych i alternatywnych oczekiwana stopa zwrotu przewyzsza stope zwrotu
mozliwg do uzyskania z inwestycji na rynku obligacji skarbowych. Ryzyko inwestycyjne strategii
znajduje sie na umiarkowanym poziomie (co oznacza umiarkowane prawdopodobienstwo
uzyskania ujemnej nominalnej stopy zwrotu w zaktadanym horyzoncie inwestycyjnym).

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. bony skarbowe;
obligacje skarbowe;
obligacje korporacyjne;
obligacje komunalne;
listy zastawne;
akcje, prawa poboru, prawa do akcji;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
kwity depozytowe;
instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe.

T Tae e ao0oT

Limity inwestycyjne

Tabela 9. Limity inwestycyjne

limity
inwestycyjne
(% aktywow)

rodzaje instrumentéw, w ktére lokowane beda

klasa aktywow $rodki w ramach tego limitu
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0 -30% e instrumenty dtuzne krotkoterminowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyze;j
aktywa dtuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
krotkoterminowe krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych
60-100% e instrumenty dtuzne dlugoterminowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
aktywa dtuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
dtugoterminowe dtugoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych dtugoterminowych
0-25% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
e kwity depozytowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentow udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
udziatowych
0-5% o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
60%) na rynku instrumentow
aktywa alternatywne alternatywnych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
alternatywnych
0-20% (w
okresie
budowy

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

portfela udziat
depozytéw w
ramach
strategii moze
siegac 100%
aktywow)

depozyty bankowe;
pienigdze

51



Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

instrumenty pochodne 0-100% e kontrakty futures;

stuzgce zabezpieczeniu | ekspozycji e kontrakty forward;

ryzyka walutowego, e kontrakty opcyjne notowane na rynkach
ryzyka stopy procentowej regulowanych;

lub ryzyka rynkowego e kontrakty swap.

Tabela 10. Szczegotowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalny poziom wspotczynnika modified duration 7
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnej

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akcji lub 5%
prawa poboru

maksymalne zaangazowanie w jeden ETP 25%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 20%

Plynnos¢

Ptynnosé, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywéw wchodzgcych w sktad

portfela od momentu ztozenia zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu

normalnych warunkéw rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 3 lata.

Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 85% GPWB-B1Y5Y+ 15% WIG.
Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii obligacyjnej plus wynika z

ryzyka poszczegodlnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w jej sktad, w szczegdlnosci
sg to ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentéw finansowych, ryzyko stopy procentowej,

ryzyko dzwigni finansowej, ryzyka kredytowego emitentow, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka

inflacji. Strategia obejmuje réwniez inwestowanie w udziatowe i alternatywne klasy aktywéw,

ktore co do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz instrumenty oparte o papiery

dtuzne.

2. Wiecej informacji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w

poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w Informacjach wstepnych.

Strategia multiasset
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Opis strategii

Strategia multiasset umozliwia inwestycje w rézne klasy aktywow (w tym surowce), przez co w
najwiekszym stopniu korzysta z efektu dywersyfikacji, rowniez geograficznej. Udziat
poszczegolnych klas aktywow jest uzalezniony od ich aktualnej relatywnej atrakcyjnosci.
Przeznaczona jest ona dla klientow charakteryzujgcych sie wyzszg niz srednia sktonnoscig do
ryzyka i akceptujgcych ryzyko wystgpienia wyzszych niz srednich wahan wartosci portfela.
Przedmiotem inwestycji w ramach strategii multiasset sg instrumenty o charakterze dtuznym lub
tez oparte o instrumenty dtuzne (do maksymalnie 70% wartos$ci portfela), instrumenty o
charakterze udziatowym lub tez oparte o instrumenty udziatowe (do maksymalnie 80% wartosci
portfela), a takze instrumenty alternatywne np. fundusze surowcowe (do maksymailnie 30%
wartosci portfela).

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
w wyniku wzrostu wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez klienta w portfelu
inwestycyjnym oraz uzyskiwanych z nich odsetek, a takze wykorzystanie dobrej koniunktury na
rynkach akcyjnych i alternatywnych, przy oczekiwanej stopie zwrotu ksztattujgcej sie pomiedzy
poziomem stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji na rynku obligacji skarbowych, a
poziomem stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim
ryzyku (np. akcyjne klasy aktywow). Dzieki szerokim limitom inwestycyjnym, pozwalajgcym na
dostosowanie struktury portfela do aktualnych warunkéw rynkowych, ryzyko inwestycyjne
znajduje sie na wyzszym niz srednim poziomie ryzyka (co oznacza wyzsze niz srednie
prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej nominalnej stopy zwrotu w zaktadanym horyzoncie
inwestycyjnym).

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. bony skarbowe;
obligacje skarbowe;
obligacje korporacyjne;
obligacje komunalne;
listy zastawne;
akcje, prawa poboru, prawa do akcji;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
kwity depozytowe;
instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe.

T T S@ e o000

Limity inwestycyjne

Tabela 11. Limity inwestycyjne

limity
inwestycyjne
(% aktywow)

rodzaje instrumentéw, w ktére lokowane beda

klasa aktywow $rodki w ramach tego limitu
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10 — 30% e instrumenty dtuzne krotkoterminowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyze;j
aktywa diuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
krotkoterminowe krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych
20-60% e instrumenty diuzne dtugoterminowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
aktywa diuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
dtugoterminowe dtugoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych dtugoterminowych
30-60% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
e kwity depozytowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentow udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
udziatowych
0-30% o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
60%) na rynku instrumentow
aktywa alternatywne alternatywnych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
alternatywnych
0 —20%
(w okresie
budowy

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

portfela udziat
depozytow w
ramach

strategii moze

depozyty bankowe;
pienigdze
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siega¢ 100%

aktywow)
: 0-100% e kontrakty futures;
instrumenty pochodne ekspozycji e kontrakty forward;

stuzgce zabezpieczeniu,
ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka rynkowego

e kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;
e kontrakty swap.

Tabela 12. Szczegdétowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalny poziom wspoétczynnika modified duration 7
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalne;j
maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akcji lub 10%
prawa poboru
maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 70%
Ptynnosc¢

Plynnos$¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywow od momentu ztozenia
Zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu normalnych warunkow
rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 4 lata.
Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% POLSTR + 1%

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii multiasset wynika z ryzyka
poszczegolnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w jej sktad, w szczegdlnosci sg to
ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentéw finansowych, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko inflacji.
Strategia obejmuje réwniez inwestowanie w udziatowe i alternatywne klasy aktywoéw, ktore co
do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz instrumenty oparte o papiery dtuzne.

2. Wiecej informacji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentéw finansowych udostepniamy w dokumencie Informacje
wstepne.
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Strategia akcji polskich
Opis strategii

Rozwigzanie zbudowane w gtéwnej mierze z akcji spotek dziatajgcych na rynku polskim.
Strategia zaktada budowe zdywersyfikowanego portfela, co pozwala korzystac z efektu
dywersyfikacji a przez to ograniczac ryzyko zwigzane z poszczegolnym emitentem. Strategia
akcji polskich przeznaczona jest dla klientow charakteryzujgcych sie wysokg sktonnoscig do
ryzyka, akceptujgcych duze wahania wartosci portfela w zaktadanym horyzoncie inwestycyjnym.
Przedmiotem inwestycji w ramach strategii akcji polskich sg gtdwnie instrumenty oparte o akcje/
indeksy akcji (do maksymalnie 100% warto$ci aktywow) oraz instrumenty alternatywne (np.
fundusze surowcowe, do maksymalnie 20% alokacji Srodkow).

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
dzieki wykorzystaniu dobrej koniunktury na rynkach akcyjnych, przy oczekiwanej stopie na
poziomie stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim
ryzyku (np. akcyjne klasy aktywow). Ze wzgledu na trwate przewazenie struktury portfela w
kierunku instrumentow finansowych o charakterze udziatowym, ryzyko inwestycyjne tej strategii,
obrazowane poziomem zmiennosci wyceny portfela, jest wysokie.

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:

1. instrumenty finansowe:

a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji;

ETP (w tym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

kwity depozytowe;

instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;

® oo o

2. depozyty bankowe.
Limity inwestycyjne

Tabela 13. Limity inwestycyjne
limity
klasa aktywow inwestycyjne
(% aktywow)
0-20% e instrumenty dtuzne krotkoterminowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zakfada inwestowanie gtéwnie (powyzej
60%) na rynku instrumentéw dtuznych
krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtownie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych

rodzaje instrumentéw, w ktére lokowane beda
srodki w ramach tego limitu

aktywa dtuzne
krétkoterminowe
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70-100% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
o kwity depozytowe
o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentéw udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentéw
udziatowych
0-20% o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
60%) na rynku instrumentow
aktywa alternatywne alternatywnych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentéw
alternatywnych
0-20% (w
okresie
budowy

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

portfela udziat

depozytow w ]

ramach
strategii moze
siegac¢ 100%

depozyty bankowe;
pienigdze

aktywow)
. 0-100% e kontrakty futures;
instrumenty pochodne ekspozyciji e kontrakty forward;

stuzgce zabezpieczeniu,
ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka rynkowego

kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;
kontrakty swap.

Tabela 14. Szczegotowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnej

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akgcji lub 25%
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prawa poboru

maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%

maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 20%
Ptynnosc¢

Plynnos$¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywow od momentu ztozenia
Zlecenia, jest w odniesieniu do minimum 75% portfela wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, a dla
pozostatej czesci Portfela nie wiecej niz 1 miesigc, przy zatozeniu normalnych warunkow
rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 5 lat.

Benchmark
Benchmarkiem dla tej strategii jest 90% WIG + 10% POLSTR.

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii akcji polskich wynika z ryzyka
poszczegolnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w jej sktad, w szczegdlnosci sg to
ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentow finansowych, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko inflacji.
Strategia obejmuje réwniez inwestowanie w udziatowe i alternatywne klasy aktywoéw, ktore co
do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz instrumenty oparte o papiery dtuzne.

2. Wiecej informacji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentéw finansowych udostepniamy w dokumencie Informacje
wstepne.

Strategia akcji top picks
Opis strategii

Rozwigzanie zbudowane w gtéwnej mierze z akcji spotek dziatajgcych na rynku polskim.
Strategia zaktada budowe portfela opartego o akcje od kilku do kilkunastu emitentéw, co
implikuje duze udziaty poszczegdlnych instrumentéw finansowych. Ze wzgledu na ograniczong
dywersyfikacje portfela strategia ta moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig. Strategia
przeznaczona jest dla klientéw charakteryzujgcych sie wysokg sktonnoscig do ryzyka,
akceptujgcych duze wahania wartosci portfela w zakladanym horyzoncie inwestycyjnym.
Przedmiotem inwestycji w ramach strategii sg gtéwnie instrumenty udziatowe oraz instrumenty
oparte o akcje lub indeksy akcji (do maksymalnie 100% wartosci aktywow) oraz instrumenty
alternatywne (np. fundusze surowcowe, do maksymalnie 20% alokacji srodkow).

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
dzieki wykorzystaniu dobrej koniunktury na rynkach akcyjnych, przy oczekiwanej stopie na
poziomie stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim
ryzyku (np. akcyjne klasy aktywow). Ze wzgledu na trwate przewazenie struktury portfela w
kierunku instrumentow finansowych o charakterze udziatowym, ryzyko inwestycyjne tej strategii,
obrazowane poziomem zmiennosci wyceny portfela, jest wysokie.
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Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji;
. ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
. kwity depozytowe;
. instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe.

® Q0 T

Limity inwestycyjne

Tabela 15. Limity inwestycyjne

limity rodzaie i . .
- - . je instrumentéw, w ktére lokowane beda
klasa aktywow z[’]/owaelftt))llv(\:/)gvc;e srodki w ramach tego limitu
0-20% e instrumenty dtuzne krotkoterminowe
o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
aktywa dtuzne 60%) na rynku instrumentow dtuznych
krotkoterminowe krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentéw
dtuznych krétkoterminowych
70-100% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
o kwity depozytowe
o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentéw udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentéw
udziatowych
0-20% o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zakfada inwestowanie gtéwnie (powyzej
60%) na rynku instrumentow
aktywa alternatywne alternatywnych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
alternatywnych
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0-20% (w
okresie
budowy
portfela udziat|,
depozytéw w |/
ramach
strategii moze
siegac¢ 100%

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

depozyty bankowe;
pienigdze

aktywow)
: 0-100% e kontrakty futures;
instrumenty pochodne ekspozycji e kontrakty forward;

stuzgce zabezpieczeniu,
ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka rynkowego

e kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;
e kontrakty swap.

Tabela 16. Szczegdtowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnej

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akgcji lub 40%
prawa poboru

maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 10%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 20%

Ptynnosc¢

Plynnos$¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywow od momentu ztozenia
Zlecenia, jest w odniesieniu do minimum 75% portfela wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, a dla
pozostatej czesci portfela nie wiecej niz 1 miesigc, przy zatozeniu normalnych warunkow
rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 5 lat.
Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% POLSTR + 2%.
Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii akcji top picks wynika z
ryzyka poszczegoélnych instrumentow finansowych wchodzacych w jej sktad, w szczegdlnosci
sg to ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentow finansowych, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko inflacji.
Strategia obejmuje réwniez inwestowanie w udziatowe i alternatywne klasy aktywoéw, ktore co
do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz instrumenty oparte o papiery dtuzne.
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2. Wiecej informaciji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w dokumencie Informacje
wstepne.

Strategia akcji globalnych spétek wzrostowych

Opis strategii

Rozwigzanie inwestycyjne dajgce ekspozycje na globalny rynek akcyjny. Portfel inwestycyjny
zbudowany jest przede wszystkim z akcji spotek charakteryzujgcych sie wysokag perspektywa
wzrostu ich wynikéw finansowych. Strategia przeznaczona jest dla klientow charakteryzujgcych
sie wysokg sktonnoscig do ryzyka, akceptujgcych duze wahania wartosci portfela w zaktadanym
horyzoncie inwestycyjnym. Przedmiotem inwestycji w ramach strategii akcji globalnych spotek
wzrostowych sg gtéwnie instrumenty oparte o akcje/ indeksy akcji (do maksymalnie 100%
wartosci aktywow) oraz instrumenty alternatywne (np. fundusze surowcowe, do maksymainie
20% alokacji srodkéw).

Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
dzieki wykorzystaniu dobrej koniunktury na rynkach akcyjnych, przy oczekiwanej stopie na
poziomie stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim
ryzyku (np. udziatowe klasy aktywéw). Ze wzgledu na trwate przewazenie struktury portfela w
kierunku instrumentow finansowych o charakterze udziatowym, ryzyko inwestycyjne tej strategqii,
obrazowane poziomem zmiennosci wyceny portfela, jest wysokie.

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:
a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji;
ETP (wtym ETF, ETC, ETN);
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
kwity depozytowe;
instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;
2. depozyty bankowe.

®© oo o

Limity inwestycyjne

Tabela 17. Limity inwestycyjne

limity

klasa aktywow inwestycyjne

(% aktywow)

0-20% e instrumenty diuzne krétkoterminowe

o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:

aktywa dtuzne o polityka inwestycyjna danego instrumentu

krotkoterminowe zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
60%) na rynku instrumentéw dtuznych
krotkoterminowych lub

o benchmark danego instrumentu jest

rodzaje instrumentéw, w ktore lokowane beda
srodki w ramach tego limitu
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odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych

70-100% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
e kwity depozytowe
e tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentow udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
udziatowych
0-20% o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
60%) na rynku instrumentow
aktywa alternatywne alternatywnych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
alternatywnych
0-20% (w
okresie
budowy

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

portfela udziat

depozytow w ]

ramach
strategii moze
siegac¢ 100%

depozyty bankowe;
pienigdze

aktywow)
: 0-100% e kontrakty futures;
instrumenty pochodne ekspozycji e kontrakty forward;

stuzgce zabezpieczeniu,
ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka rynkowego

kontrakty opcyjne notowane na rynkach
regulowanych;
kontrakty swap.

Tabela 18. Szczegodtowe limity inwestycyjne

opis limit
Maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
Maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnej

Maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
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Maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%

Maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%

Maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akgc;ji lub 15%

prawa poboru

Maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%

Maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 100%
Plynnosc¢

Ptynnosc¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywow od momentu ztozenia
Zlecenia, jest w odniesieniu do minimum 75% portfela wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, a dla
pozostatej czesci portfela nie wiecej niz 1 miesigc, przy zatozeniu normalnych warunkéw
rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 5 lat.

Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 90% Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return
Index + 10% POLSTR.

Rodzaje ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii akcji globalnych spétek
wzrostowych wynika z ryzyka poszczegdlnych instrumentéw finansowych wchodzacych w jej
sktad, w szczegdlnosci sg to ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentéw finansowych,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko inflacji. Strategia obejmuje rowniez inwestowanie w udziatowe i
alternatywne klasy aktywéw, ktére co do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz
instrumenty oparte o papiery dtuzne.

2. Wiecej informacji na temat tych rodzajéw ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentéw finansowych udostepniamy w dokumencie Informacje
wstepne.

Strategia akcji quality
Opis strategii

Rozwigzanie inwestycyjne dajgce ekspozycje zarbwno na polski jak i na globalny rynek akcyjny.
Dobrze zdywersyfikowany portfel pod wzgledem sektorowym i geograficznym zbudowany jest
przede wszystkim z akcji spétek charakteryzujgcych sie sprawdzonym i silnym modelem
biznesowym oraz wysokim poziomem tadu korporacyjnego. Dobierane do portfela spotki powinny
tez posiadac jasne przewagi konkurencyjne i ugruntowang pozycje na rynku i odznaczac sie
stabilng politykg dywidendowg lub politykg skupu akcji wtasnych. Strategia przeznaczona jest dla
klientow charakteryzujgcych sie wysokg sktonnoscig do ryzyka, akceptujgcych duze wahania
wartosci portfela w zaktadanym horyzoncie inwestycyjnym. Przedmiotem inwestycji w ramach
strategii akcji quality sg gtdéwnie instrumenty oparte o akcje/ indeksy akcji (do maksymalnie 100%
wartosci aktywéw) oraz instrumenty alternatywne (np. fundusze surowcowe, do maksymalnie
20% alokacji srodkéw).
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Cel strategii

Podstawowym celem strategii jest maksymalizacja wartosci zarzgdzanych w jej ramach aktywow
dzieki wykorzystaniu dobrej koniunktury na rynkach akcyjnych, przy oczekiwanej stopie na
poziomie stopy zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim
ryzyku (np. akcyjne klasy aktywow). Ze wzgledu na trwate przewazenie struktury portfela w
kierunku instrumentoéw finansowych o charakterze udziatowym, ryzyko inwestycyjne tej strateqii,
obrazowane poziomem zmiennosci wyceny portfela, jest wysokie.

Sktad portfela

W sktad portfela zarzgdzanego wedtug tej strategii sg dopuszczone:
1. instrumenty finansowe:

a.

©o oo

akcje, prawa poboru, prawa do akcji;

ETP (wtym ETF, ETC, ETN);

tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

kwity depozytowe;

instrumenty pochodne stuzgce zabezpieczeniu, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
rynkowego;

2. depozyty bankowe.

Limity inwestycyjne

Tabela 19. Limity inwestycyjne

limity rodzaie i . .
. - . je instrumentow, w ktére lokowane beda
klasa aktywow z&waefgxgx)e srodki w ramach tego limitu
0-20% e instrumenty dtuzne krotkoterminowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
. zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
ﬁ:(g}[/%?e?*muiznnoewe 60%) na rynku instrumentow dtuznych
krotkoterminowych lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow
dtuznych krétkoterminowych
70-100% e akcje, prawa poboru, prawa do akcji
e kwity depozytowe
o tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
zaktada inwestowanie gtdwnie (powyzej
aktywa udziatowe 60%) na rynku instrumentow udziatowych
lub
o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtdwnie (powyzej 60%) z instrumentow
udziatowych
0-20% o tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
aktywa alternatywne ETP pod warunkiem, ze:
o polityka inwestycyjna danego instrumentu
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alternatywnych lub

alternatywnych

zaktada inwestowanie gtownie (powyzej
60%) na rynku instrumentow

o benchmark danego instrumentu jest
odzwierciedleniem portfela sktadajgcego
sie gtéwnie (powyzej 60%) z instrumentow

0-20% (w
okresie
budowy
portfela udziat|,
depozytéw w |/
ramach
strategii moze
siegac¢ 100%

pienigdze w walucie
krajowej lub obcej

depozyty bankowe;
pienigdze

aktywow)
: 0-100% e kontrakty futures;
instrumenty pochodne ekspozycji e kontrakty forward;

stuzgce zabezpieczeniu,
ryzyka stopy procentowej

lub ryzyka rynkowego regulowanych;

e kontrakty swap.

e kontrakty opcyjne notowane na rynkach

Tabela 20. Szczegdtowe limity inwestycyjne

opis limit
maksymalne zaangazowanie w jednej emisji obligacji skarbowych 30%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie obligacji korporacyjnych lub 10%
komunalnej

maksymalne zaangazowanie w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 50%
maksymalne zaangazowanie w jednym TFI 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym funduszu inwestycyjnym 25%
maksymalne zaangazowanie w jednym emitencie akcji, prawa do akgcji lub 15%
prawa poboru

maksymalne zaangazowanie w jednym ETP 25%
maksymalny udziat inwestycji zagranicznych 100%

Ptynnosc¢

Ptynnos$¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest zbycie aktywow wchodzgcych w sktad

portfela od momentu ztoZzenia zlecenia, jest wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, przy zatozeniu

normalnych warunkéw rynkowych.

Zalecany horyzont inwestycyjny

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 5 lat.
Benchmark

Benchmarkiem dla tej strategii jest 100% POLSTR + 2%
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Rodzaje ryzyka

1.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem srodkéw w ramach strategii akcji quality wynika z ryzyka
poszczegolnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w jej sktad, w szczegdlnosci sg to
ryzyko rynkowe, zmiennosci cen instrumentéw finansowych, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko inflacji.
Strategia obejmuje réwniez inwestowanie w udziatowe i alternatywne klasy aktywoéw, ktore co
do zasady charakteryzujg sie ryzykiem wyzszym niz instrumenty oparte o papiery dtuzne.
Wiecej informacji na temat tych rodzajow ryzyka oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
poszczegolne kategorie instrumentow finansowych udostepniamy w dokumencie Informacje
wstepne.

Benchmarki

1.

POLSTR przedstawia sredni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym
jako kwota nominalna, Transakcji Depozytowych w PLN (w ztotych) zawartych na termin
zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym. Jest to indeks stopy procentowej, ktora jest
bliska stopie wolnej od ryzyka, czyli stope procentowg mierzong przy zatozeniu ograniczenia
ryzyka rynkowego, w tym ryzyka oczekiwan rynkowych co do ksztattowania sie stop w
przyszitosci, a takze ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego. Informacje na temat indeksu
dostepne sg na stronie https://gpwbenchmark.pl

. GPWB-B1Y5Y jest indeksem obligacji skarbowych obejmujgcym swoim portfelem instrumenty

o terminie zapadalnosci od jednego roku do pieciu lat. GPWB-B1Y5Y jest indeksem
dochodowym uwzgledniajgcym zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz
dochody z reinwestycji kuponéw odsetkowych. W sktad portfela indeksu wchodzg
denominowane w ztotych obligacje zerokuponowe oraz obligacje o oprocentowaniu statym.
Indeks jest wyliczany na podstawie kursow referencyjnych ustalanych zgodnie z regulaminem
ustalania tych kurséw na rynku Treasury BondSpot Poland prowadzanym przez BondSpot
S.A. Datg bazowg indeksu jest 30 grudnia 2016 r., a wartoscig bazowg 1000 pkt. Informacje
na temat indeksu dostepne sg na stronie https://gpwbenchmark.pl

WIG to indeks gietdowy, ktorego administratorem jest GPW Benchmark S.A.,
odzwierciedlajgcy koniunkture, na polskim rynku akcji, obejmujgcy wszystkie spotki notowane
na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W
indeksie WIG obowigzuje zasada dywersyfikacji, majgca na celu ograniczenie udziatu
pojedynczej spotki i sektora gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu
uwzglednia sie zarowno ceny zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.
Informacje na temat indeksu dostepne sg na stronie https://gpwbenchmark.pl

EURIBOR 6M (Euro Interbank Offered Rate - tenor 6-miesieczny) to referencyjna stopa
procentowa, po ktorej banki strefy euro pozyczajg sobie nawzajem srodki pieniezne na okres
szesciu miesiecy. Informacje na temat indeksu dostepne sg na stronie www.emmi-
benchmarks.eu

Bloomberg US Treasury Bill Index TR USD (Bloomberg US Treasury Total Return
Unhedged USD) to indeks, ktory sledzi rynek bonéw skarbowych emitowanych przez rzad
USA. Informacje na temat indeksu dostepne sg na stronie www.bloomberg.com

Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index — wazony kapitalizacjg rynkowg
uwzgledniajaca akcje w wolnym obrocie indeks akcji globalnych. Informacje na temat indeksu
dostepne sg na stronie www.bloomberg.com

Szczegotowe informacje o stosowanym benchmarku, w tym na temat jego wynikow,
przekazemy Ci réwniez na podstawie Twojej dyspozyciji.
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Rozdziat 2. Strategie indywidualne

Mozemy ustali¢ z Tobg indywidualng strategie inwestycyjng. Strategie indywidualng sporzadzimy
w oparciu o Twoje indywidualne potrzeby oraz sytuacje. Przy jej budowie uwzglednimy
szczegolnie:

1. opis strategii oraz jej cel inwestycyjny;

akceptowalny poziom ryzyka;

strukture portfela;

dopuszczalne klasy aktywéw i instrumenty finansowe;
dopuszczalne rodzaje transakcji;

limity inwestycyjne;

benchmark lub jego brak

szczegolne wymagania i ograniczenia inwestycyjne.

© N Ok WOD

Rozdziat 3. Potencjalne konflikty interesow

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw oraz zasadach zarzgdzania nimi zamiesciliSmy
w sekcji 8 Informacji wstepnych.
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