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W minionym tygodniu (30.03-05.04.2026) po raz pierwszy od rozpoczecia konfliktu na Bliskim
Wschodzie inwestorzy doczekali sie wyraznej poprawy sentymentu. W oczekiwaniu na deeskalacyjng
komunikacje, przede wszystkim ze strony prezydenta USA, rosty zarowno akcje krajowe (WIG +4,9%), jak
i rynki zagraniczne (S&P 500 +3,4%). Rentownosci obligacji skarbowych spadty, co oznacza wzrost ich
cen. Umocnily sie takze obligacje korporacyjne.

Niezmiennie, od kilku tygodni, ton nastrojéow rynkowych jest nadawany przez konflikt w Iranie.
W trakcie poprzedniego tygodnia pojawity sie doniesienia o gotowosci iranskiej strony do porozumienia,
na co rynek reagowal entuzjazmem. Pdzniej jednak Prezydent Trump zapowiedziat eskalacje dziatan
militarnych w ciggu kolejnych 2—3 tygodni, a Iran zaprzeczyt prowadzeniu bezposrednich negocjacji, co
ostabito zwyzki. W kolejnych dniach Prezydent Donald Trump powtorzytl, ze we wtorek 7 kwietnia
o godzinie 20.00 czasu wschodnioamerykanskiego (godzina 2 w nocy z wtorku na srode wedlug czasu
polskiego) uptywa termin na otwarcie przez Iran ciesniny Ormuz. Jesli Iranczycy nie spelniag wymagan
USA zapowiedzialy ataki na elektrownie i mosty. Jednoczes$nie, w opinii Trumpa obecni rzgdzacy w Iranie
sg mniej radyklani i duzo rozsadniejsi w pordwnaniu z poprzednig wladzg, co powinno utatwi¢ osiggniecie
porozumienia. Warto jednak zauwazyé, Ze pomimo ubiegtotygodniowego odreagowania na rynkach
i poprawiajgcej sie (cho¢ wcigz tylko symbolicznie) przepustowosci cie$niny Ormuz, notowania ropy
utrzymuja sie powyzej 100 dolaréw za barytke.

Na rynku amerykanskim opublikowane zostaly dane z rynku pracy. Liczba miejsc pracy w sektorze
pozarolniczym w marcu wzrosta o 178 tys., podczas gdy analitycy oczekiwali przyrostu zatrudnienia
w przedziale 50-65 tys. Poprzednie dane wskazywaty na stabngcy rynek pracy, wiec odczyt lepszy od prognoz
powinien zapewni¢ wiekszg swobode Fed przy kolejnej decyzji o stopach procentowych (kolejne posiedzenie
Fed zaplanowane jest na 29 kwietnia br.). Obecnie konsensus zaklada utrzymanie amerykanskich stép
na niezmienionym poziomie podczas kilku najblizszych spotkan banku centralnego.

W Polsce opublikowano wstepny odczyt inflacji za marzec. Dynamika cen wynoszaca 3,0% r/r,
napedzana przede wszystkim cenami paliw, okazata sie nizsza od oczekiwan, cho¢ zauwazalnie wyzsza od
wskazania za poprzedni miesigc. Analitycy zauwazajg jednak, ze wplyw na inflacje w kwietniu moze by¢
mniejszy dzieki dzialaniom rzadu takim jak obnizenie stawki VAT i akcyzy oraz wprowadzenie
maksymalnej ceny paliw. Ksztattowanie oczekiwan wobec inflacji zapewne bedzie kluczowym elementem
dyskusji podczas posiedzenia RPP w biezgcym tygodniu.

W kolejnym tygodniu inwestorzy zwréca szczegélng uwage na:
o Dalszy rozwéj wydarzen na Bliskim Wschodzie oraz konsekwencje konfliktu dla cen ropy.
o Decyzje Rady Polityki Pienieznej, ktéra nietypowo zapadnie w czwartek. Rynek oczekuje
pozostawienia stép na obecnym poziomie i utrzymania trybu wait-and-see przez RPP.
o Wybory parlamentarne na Wegrzech (12 kwietnia), gdzie oczekiwane jest zwyciestwo opozycyjnej
partii TISZA, co stwarza szanse na reformy i odblokowanie zamrozonych funduszy europejskich.

Zmiana

Indel_(sy Wartos¢ tygodniowa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownosé¢ Zmiana
akcyjne (%) tygodniowa (pb)
WIG 125 603 4,9% Polska 5,71% -14
WIG20 3434 51% Niemcy 2,99% -10
mWIG40 8 652 5,0% USA 4,35% -8
sWIG80 29 881 2,8%
DAX Index 23 168 3,9% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana
S&P 500 6 583 3,4% emitowane w euro tygodniowa (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 387,729
Indeks obligacji typu ,investment
grade” 314,339 0,7%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektore
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikéw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
www.santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty
zwigzane

z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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