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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dynamika swiatowych cen zywnosci wzrasta

Dzi$ ostateczne marcowe odczyty ustugowych PMI Niemiec i strefy euro
Dynamika indeksu FAO wzrosta w marcu do 1,0% r/r
Kurs EURPLN i rentownosci obligacji stabilne

Dzisiaj poznamy ostateczne marcowe odczyty ustugowych PMI Niemiec i strefy euro.
Opublikowane pod koniec marca wstepne szacunki wskazujg, ze oba indeksy zarejestrowaty
spore spadki wzgledem lutego, o 2,3 pkt w przypadku Niemiec i o 1,8 pkt w przypadku strefy
euro. Poza tym, w Czechach ukaze sie wstepny szacunek marcowej inflacji CPI, a w USA - dane
o zaméwieniach débr trwatych w lutym.

Dynamika indeksu $wiatowych cen zywnosci FAO wzrosta w marcu do 1,0% r/r z -0,9% r/r
w lutym, a tym samym powrdcita do dodatnich wartosci po raz pierwszy od wrzesnia ubiegtego
roku. Jej wzrost wynikat ze zwiekszenia dynamik cen nabiatu (do-18,7% z-19,1% r/r), zb6z (do
0,6% z -3,5% r/r), olejow (do 13,2% z 11,7% r/r) i cukru (do -21,0% z -27,3% r/r), przy
jednoczesnym niewielkim spadku dynamiki cen migsa (do 8,0% z 8,3% r/r). Dynamika indeksu
$wiatowych cen zywnosci wyrazonego w polskich ztotych (tj. skorygowanego o zmiany kursu
USDPLN) wzrosta do -3,5% z -11,8% r/r, gtownie za sprawg ostabienia ztotego w zwigzku z
wybuchem wojny na Bliskim Wschodzie. Z powodu wzrostu $wiatowych cen surowcow - nie
tylko ropy naftowej i gazu, ale tez wykorzystywanego w produkcji nawozéw mocznika — w
kolejnych miesigcach dynamika Swiatowych cen zywnosci prawdopodobnie bedzie ulegac¢
dalszemu przyspieszeniu, co bedzie przektadato sie rowniez na krajowa presje inflacyjna.
Unijny komisarz ds. energii Dan Jgrgensen ocenit w rozmowie z Financial Times, ze ceny
energii beda wyzsze przez bardzo dtugi czas. Jergensen dodat, Ze Unia nie znajduje sie jeszcze
w kryzysie bezpieczenstwa dostaw, ale Bruksela opracowuje plany majace na celu zaradzenie
strukturalnym, dtugotrwatym skutkom konfliktu.

Zatrudnienie poza sektorem rolniczym w USA wzrosto w marcu o 178 tys. etatow, wyrazniej
powyzej mediany oczekiwan rynkowych wskazujacej na wzrost o 65 tys. etatow. Jednoczesnie
stopa bezrobocia spadta o 0,1 pkt proc. do 4,3%, podczas gdy rynek zaktadat stabilizacje na
poziomie z lutego. Cho¢ marcowe dane przyniosty takze rewizje lutowego odczytu zmiany
zatrudnienia poza rolnictwem z -92 tys. do -133 tys. etatoéw, to ich generalny wydzwiek byt
pozytywny. Stabsze wyniki pokazat natomiast wskaznik ISM dla ustug w USA, ktéry spadt w
marcu do 54,0 pkt z 56,1 pkt w lutym.

W Wielki Pigtek i Poniedziatek Wielkanocny kurs EURPLN podlegat jedynie niewielkim
wahaniom - w poniedziatek wieczorem EURPLN utrzymywat sie na poziomie 4,27, jedynie
lekko ponizej poziomu z czwartku. Troche wiekszemu spadkowi ulegt kurs EURHUF, ktory w
poniedziatek wieczorem wynosit okoto 381. Kurs EURCZK zakonczyt poniedziatek blisko kursu
zamkniecia z czwartku, tj. na poziomie 24,5. Podobnie wygladaty zmiany kursu EURUSD - w
poniedziatek wieczorem znajdowat sie na poziomie 1,154, niewiele powyzej zamknigcia z
czwartku. Rentownosci krajowych obligacji i stopy rynku pienieznego ulegty w piatek jedynie
pomijalnym zmianom.
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Indeks $wiatowych cen zywnosci FAO, % r/r
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2702 CZKPLN 0.1736
USDPLN 3.7027 HUFPLN* 1.0989
EURUSD 1.1532 RONPLN 0.8380
CHFPLN 4.6234 NOKPLN 0.3788
GBPPLN 4.8840 DKKPLN 0.5707
USDCNY 6.8753 SEKPLN 0.3900
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 06/04/2026
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 4.2597 4.2760 4.2753 4.2669 4.2776
USDPLN  3.6819  3.7112  3.7094 3.6958 3.7058
EURUSD  1.1520 1.1571 1.1523 1.1543 -
Rynek stopy procentowej 06/04/2026
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) i (pb)
0K0128 (2L) 4.32 0
PS0131 (5L) 5.14 0
DS1035 (10L) 5.74 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 4.11 0 4.01 1 2.72 0
2L 4.23 0 3.94 0 2.82 0
3L 4.29 0 3.90 0 2.82 0
4L 4.34 0 3.90 0 2.84 0
5L 4.40 0 3.95 0 2.87 0
8L 4.58 1 4.06 -3 2.98 1
0L 4.69 1 4.18 0 3.05 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 3.61 -8
SW 3.80 0
™ 3.77 -5
3M 3.85 0
6M 3.88 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 3.84 1
3x6 3.95 0
6x9 4.15 4
9x12 4.27 -2
3x9 4.05 1
6x12 4.24 5
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 65 0 275 0
Francja 16 0 69 0
Wegry 111 0 401 5
Hiszpania 21 0 49 0
Wtochy 18 0 87 0
Portugalia 10 0 45 0
Irlandia 10 0 25 0
Niemcy 4 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: LSEG, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 kwietnia)
03:45 CN PMI ustugi I pkt 53,6 52,1 56,7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem I tys. 65 178 -133
14:30 us Stopa bezrobocia ] % 4,4 4,3 4,4
PONIEDZIALEK (6 kwietnia)
16:00 us ISM ustugi I pkt 54,8 54,0 56,1
WTOREK (7 kwietnia)
09:00 Ccz Inflacja I % rfr 2,0 - 1,4
09:55 DE PMI ustugi I pkt 51,2 - 53,5
10:00 EZ PMI ustugi 1] pkt 50,1 - 51,9
14:30 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m -1,0 - 0,0
SRODA (8 kwietnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe I % m/m 2,0 - -11,1
08:30 HU Produkcja przemystowa I % rfr 0,1 - 0,3
08:30 HU Inflacja I % rfr 2,2 - 1,4
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Il % m/m -0,1 - -0,1
20:00 us Minutes FOMC I
CZWARTEK (9 kwietnia)

PL Decyzja RPP v % 3,8 - 3,8
08:00 DE Eksport 1l % m/m 1,5 - -1,5
08:00 DE Produkcja przemystowa SA 1l % m/m 0,6 - -0,5
09:00 cz Produkcja przemystowa I % rfr 1,2 - -0,1
14:30 us PKB IV kw. % k/k 0,7 - 0,7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 212 - 202
14:30 us Wydatki osobiste 1l % m/m 0,5 - 0,4
14:30 us Dochody osobiste 1l % m/m 0,3 - 0,4
14:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 0,4 - 0,3

PIATEK (10 kwietnia)

08:00 DE Inflacja HICP I % m/m 1,2 - 1,2
14:30 us Inflacja 11} % m/m 1,0 - 0,3
16:00 us Indeks Michigan IV pkt 52,0 - 53,3
16:00 us Zamowienia przemystowe I % m/m -0,2 - 0,1

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja
nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach
swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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