Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Geopolityka zgasita apetyt na ryzyko

Marzec przyniost wyrazne pogorszenie nastrojéow na globalnych rynkach. Eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie wywotata silny wzrost cen ropy, a wraz z nim klasyczny odwrét od ryzyka. Akcje tracity na
wiekszosci rynkow, a rentownosci obligacji poszly w gore, wraz z obawami o powrét wyzszych odczytéw
inflacyjnych. Byt to miesigc, w ktorym geopolityka przestata by¢ tylko tlem, a stata sie giownym
czynnikiem ksztattujagcym ceny aktywow.

Rynek dtugu pod presja ropy i obaw o inflacje

Marcowy zwrot nastrojow najmocniej byto widaé na rynku obligacji, gdzie inwestorzy w krétkim czasie
musieli catkowicie przestawi¢ oczekiwania wobec stop procentowych. Skok cen ropy po ataku na Iran
ozywit obawy o powrét wyzszych odczytéw inflacyjnych i szybko podwazyt weze$niejszy scenariusz luzowania
polityki pienieznej. W USA rynek przeszedl od wyceny dwéch obnizek stop Fed w 2026 roku do
scenariusza pauzy. W strefie euro zwrot byt jeszcze mocniejszy, bo rynek przesunat sie ze stabilizacji
stop do wyceny trzech podwyzek po 25 punktéw bazowych. Najmocniejszy ruch wida¢ byto w Polsce,
gdzie z petnej obnizki rynek doszedt do scenariusza trzech podwyzek po 25 punktéw bazowych. Taka
gwattowna rewizja oczekiwan szybko przetozyta sie na wzrost rentowno$ci obligacji skarbowych na rynkach
bazowych, a jeszcze silniej uderzyta w polski rynek dlugu. Pod presjg znalazly sie réwniez obligacje
korporacyjne emitowane w euro, zaréwno w segmencie high yield, jak i investment grade.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownosé Zmiana miesieczna (pb.)
Polska 5,87% 95

Niemcy 3,00% 36

USA 4,32% 38

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢é Zmiana miesieczna (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 386,0 -2,69%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 313,2 -2,26%

Polska relatywnie mocna na akcjach, ale obligacje znalazty sie pod silng presja

Na krajowym rynku obraz byl mieszany. Warszawska

. . L T s Stopa zwrotu 03/2026
gietda skorygowata sie wyraznie tagodniej niz wiekszosé Indeks
gtéwnych rynkéw zagranicznych, gtdwnie za sprawg innej Waluta uUsD PLN
. . . . . . lokalna
struktury indeksu (duzy udziat w indeksie sektora oil & gas).
- _ o _ mWIGA40 52% | -90% | -52%
Z drugu_aj strgny krajowe.obllg.aqe skarbowe znalazty sie pod SWIGS0 5.4% 9.1% 5.4%
znacznie wiekszg presjg niz dtug na rynkach bazowych.
0, 0, 0,
Warto jednak podkresli¢, ze marcowe dane inflacyjne WIG20 -2,9% -6.7% -2,9%
nie potwierdzity szerokiego rozlania si¢ presji cenowej WIG (Polska) -3,4% -7,3% | -34%
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po koszyku. Inflacja przyspieszyta gtownie za sprawg paliw, ale sam odczyt okazatl sie nizszy od
oczekiwan rynkowych, co zapoczatkowato ruch zwrotny.

USA bronity sie lepiej. Rynki wschodzace i Europa pod wiekszg presja

Na rynkach akcji marzec przyniést szeroka korekte, ale jej skala byta zréznicowana regionalnie.
Najwiecej w miesigcu spadly rynki wschodzace, czyli region najbardziej narazony na zakitdcenia importu
surowcow z Bliskiego Wschodu. Stabo wygladata réwniez Europa, z duzym udziatem w indeksie
energochtonnych sektoréw przemystowych. Najlepiej w relatywnym ujeciu zachowywaly sie indeksy
amerykanskie, najbardziej samowystarczalne, jesli chodzi o zapotrzebowanie na energie. Gléwnym
beneficjentem napie¢ geopolitycznych byta ropa, ktéra stata sie osig calej marcowej narracji rynkowe;j.
To wiasnie jej skok najszybciej przetozyt sie na wzrost awersji do ryzyka, wyzsze rentowno$ci i stabsze
zachowanie wigkszosci klas aktywow.

Indeks Stopa zwrotu 03/2026
Waluta lokalna usb PLN
DAX (Niemcy) -10,3% -12,4% -8,8%
Eurostoxx 50 (strefa euro) -9,3% -11,4% -7,7%
NIKKEI 225 (Japonia) -13,2% -14,8% -11,3%
S&P 500 (USA) -5,1% -5,1% -1,2%
MSCI EM (rynki wschodzace) -13,3% -13,3% -9,7%
MSCI All Country World Index ($wiat) -7,4% -7,4% -3,5%
The NASDAQ-100 Index -4,9% -4,9% -0,9%

Kwiecien jako test inflacji i reakcji bankéw centralnych

W kolejnych tygodniach kluczowe bedzie to, czy wzrost cen surowcéw utrzyma sie i przetozy na dane
inflacyjne. Jesli presja inflacyjna okaze sie trwata, banki centralne moga utrzymac restrykcyjne nastawienie
dtuzej, co pozostanie wyzwaniem dla rynku akcji i dlugu. Z drugiej strony stabilizacja cen ropy mogtaby szybko
poprawi¢ sentyment. Rynki bedg wiec uwaznie $ledzi¢ zaréwno dane makro, jak i rozwdj sytuacji
geopolitycznej, ktéra pozostaje gtéwnym zrédtem niepewnosci.

Komentarz do wynikéw funduszy | - ®
Santander TFl — marzec 2026 T "™

Marzec przyniést funduszom akcyjnym wyrazng korekte, ktérej skala byla silnie zréznicowana
regionalnie. Najbolesniej odczuly jg fundusze z ekspozycjg globalng i na rynki wschodzace — Santander
Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych stracit -9.92%, Santander Prestiz Akcji Globalnych -9.53%. Relatywng
odpornoscig wyroznity sie fundusze krajowe: Santander Prestiz Akcji Polskich oraz Santander Akcji Polskich
stracity odpowiednio -3.56% i -3.50%, korzystajac na innej strukturze sektorowej warszawskiej gietdy.

W ujeciu YTD to witasnie fundusze akcji polskich jako jedyne w kategorii wypracowaly dodatnie stopy
zwrotu — Santander Prestiz Akcji Polskich +3.16% oraz Santander Akcji Polskich +2.95% — potwierdzajgc
relatywng site krajowego rynku na tle globalnej przeceny. Na przeciwlegtym biegunie znalazty sie fundusze
z ekspozycjg na USA i sektor technologiczny, ktére zanegowaty spokojniejszy poczgtek roku i zakonczyty
kwartat gteboko pod kreska.
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Fundusze mieszane, zgodnie ze swoja charakterystyka, absorbowaly marcowe turbulencje fagodniej
niz fundusze czysto akcyjne — miesieczne stopy zwrotu miedcity sie w przedziale od -3.36% do -3.56%.
W ujeciu YTD wyniki ksztaltujg sie na umiarkowanie ujemnym poziomie (od -0.64% do -1.56%), co dobrze
oddaje charakter catego kwartatu: spokojny start i nerwowy finat, w ktérym gwattowna rewizja oczekiwan na
stopy procentowe odcisneta pietno na dtuznej czesci portfeli.

Marzec byt trudnym miesigcem dla funduszy dtuznych. Skok cen ropy btyskawicznie podwazyt scenariusz
dalszego luzowania polityki pienieznej, co uderzyto w krajowe obligacje skarbowe. Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych stracit -5.37%, a fundusze krétkoterminowe ograniczyly straty do okoto -1.66% — -1.85%.
Wyjatkiem byt Santander Prestiz Dluzny Dolarowy, ktéry jako jedyny zamknat miesigc na plusie.

W ujeciu YTD fundusze krétkoterminowe i defensywne poradzity sobie najlepiej w kategorii funduszy
dluznych — Santander Prestiz Spokojna Inwestycja (+0.54%) oraz Santander Prestiz Diuzny Dolarowy
(+0.51%) wypracowaty dodatnie stopy zwrotu narastajaco, korzystajgc odpowiednio z relatywnie niskiej duracji
i ekspozycji walutowe;j.

Kategoria funduszy absolutnej stopy zwrotu wyréznita sie relatywnie najlepiej na tle pozostatych grup.
W marcu straty byty wyraznie mniejsze niz w funduszach kierunkowych — Santander Prestiz Alfa stracit -1.33%.
W ujeciu YTD fundusz ten wypracowat dodatni wynik +0.94%, potwierdzajgc skutecznos¢ elastycznego
zarzgdzania ryzykiem w zmiennym otoczeniu. Pozostate dwa subfundusze zamknety kwartat na niewielkim
minusie, wyraznie ograniczajac straty w porownaniu z bardziej kierunkowymi strategiami dtuznymi.

Q1 2026 — kwartat mocnego zwrotu nastrojow

Pierwszy kwartat 2026 roku dobrze pokazal, jak szybko rynki potrafig przejsé od spokojnego poczatku
do wyraznie bardziej nerwowego finalu. Styczen i cze$¢ lutego sprzyjaty aktywom ryzykownym,
a inwestorzy koncentrowali sie na relatywnie stabilnym tle makroekonomicznym i oczekiwaniach na
tagodniejsze nastawienie bankéw centralnych. Ten obraz zmienit sie jednak pod koniec kwartatu, gdy
eskalacja konfliktu USA i Izraela z Iranem gwattownie podbita ceny ropy i przywrécita obawy o trwatosé
proceséw dezinflacyjnych.

Indeks Stopa zwrotu Q1 2026

Waluta lokalna uUsD PLN
DAX (Niemcy) -7,4% -9,1% -5,8%
Eurostoxx 50 (strefa euro) -3,8% -5,4% -2,1%
NIKKEI 225 (Japonia) 1,4% -0,2% 3,4%
S&P 500 (USA) -4,6% -4,6% -1,3%
MSCI EM (rynki wschodzace) -0,5% -0,5% 3,0%
MSCI All Country World Index ($wiat) -3,5% -3,5% -0,1%
The NASDAQ-100 Index -6,0% -6,0% -2,6%

Wraz ze wzrostem cen energii i wiekszg niepewnoscia geopolityczng rynki zaczety odchodzi¢ od
scenariusza uporzadkowanego spowolnienia i stopniowego luzowania polityki pienieznej. Koncowka
kwartatu przyniosta wyrazny odwrét od ryzyka i stabsze zachowanie wielu klas aktywéw. Marcowy zwrot
nastrojow byt na tyle silny, ze w duzej mierze przykryt spokojniejszy poczatek roku i przesungt uwage rynku
z danych makro na ceny surowcow, inflacje i ryzyko dalszej eskalacji napieé.
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10-letnie obligacje skarbowe Rentownosé Zmiana (punkty bazowe)
Polska 5,87% 7
Niemcy 3,00% 15
USA 4,32% 15
Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢ Zmiana (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 386,0 -1,7%
Indeks obligacji typu ,investment grade” 313,2 -1,0%
Na tym tle relatywnie dobrze wyrézniata sie Polska, Stopa zwrotu Q1 2026
gdzie rynek akcji utrzymat dodatni wynik za caty kwartat ~ Indeks Waluta
mimo stabszego marca. Jednoczesnie krajowy rynek dtugu lokalna =) PLN
wyrai.nie Od.CZU’{ .gIobaIn.y wz.rost rentc?wnoéci, F:hoé Iokaln.e mWIG40 3.5% 0.1% 3.5%
d?\ne |nf.Ilachne n|fa potW|equ|iy na razie szerokiego rozlania SWIG80 01% 3.4% 0.1%
sie presji cenowej poza paliwa.
WIG20 4,9% 1,2% 4,9%
WIG (Polska) 4,5% 0,8% 4,5%

Ostatecznie byt to kwartal, ktéry przypomnial, ze nawet solidny poczatek roku nie daje rynkom trwatej
odpornosci, jesli geopolityka nagle wraca do centrum uwagi.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢é wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiece;j
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢é sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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