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Bliski Wschéd destabilizuje rynek ropy

Miniony tydzien (9-15.03.2026 r.) zdominowata gwaltowna eskalacja napieé¢ na Bliskim Wschodzie,
ktora wywotata wyjatkowo duzg zmiennos$¢ na rynku ropy i ponownie skierowata uwage inwestorow
na ryzyka dla globalnej podazy energii. Punktem zwrotnym byly doniesienia o izraelskich uderzeniach na
iranskg infrastrukture energetyczng oraz o atakach na tankowce w rejonie Zatoki Perskiej. Wedtug informaciji
publikowanych m.in. przez CNBC i Bloomberg, Iran zaczat aktywnie zakitdcac ruch statkéw w ciesninie Ormuz,
a czesc jednostek zostata zaatakowana podczas prob opuszczenia Zatoki. Dane o ruchu statkéw wskazuja,
ze liczba tankowcow wychodzgcych z regionu spadta w ostatnich dniach o ponad 90% wzgledem pozioméw
sprzed eskalacji. W reakcji na te wydarzenia cena ropy gwaltownie wzrosta, chwilowo zblizajgc sie do
poziomu okoto 120 dolaréw za barytke, by nastepnie réwnie dynamicznie spasé¢ po wypowiedziach
Donalda Trumpa sugerujagcych mozliwos¢ szybkiego zakonczenia konfliktu. Tygodniowy zakres wahan
cen przekroczyt jednak kilkadziesigt dolaréw, co dobrze pokazuje skale niepewnosci wokét przysztosci dostaw
surowca.

Rynek ditugu pod presja

Najsilniejsza reakcja byta widoczna na rynku diugu, szczegélnie w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. W Polsce rentownos$¢ 10-letnich obligacji wzrosta w ciggu tygodnia o okoto 21 punktow
bazowych, osiagajgc poziom 5,75%, podczas gdy rentownos¢ analogicznych papieréw niemieckich wzrosta
0 12 pb do 2,98%, a amerykanskich o 14 pb do 4,28%. Skala ruchu na polskich papierach byta wyraznie
wieksza niz na rynkach bazowych. W ostatnich miesigcach region funkcjonowat w otoczeniu oczekiwan na
tagodzenie polityki pienieznej, a nagty skok cen energii podwazyt ten scenariusz. Cze$¢ inwestoréw reagowata
réwniez przez analogie do poczatku wojny w Ukrainie, kiedy szok surowcowy szybko przetozyt sie na wzrost
premii za ryzyko w CEE. Dodatkowo po wczesniejszym, wyraznym umocnieniu dlugu w regionie pojawita sie
przestrzeh do realizacji zyskow, co wzmochito skale ruchu na rentownosciach. W tle pojawity sie tez spekulacje
o mozliwej interwencji amerykanskiego Departamentu Skarbu na rynku kontraktéw na rope, o czym informowat
Reuters, co tylko zwiekszyto zmienno$¢ na globalnych rynkach stopy procentowe;j.

Akcje relatywnie odporne

Rynki akcji reagowaly na wydarzenia znacznie spokojniej. W Polsce WIG spadt o okoto 0,2%, a WIG20
wzrost 0 0,4%, przy czym stabsze zachowanie widoczne bylo w segmencie $rednich spotek — mWIG40 stracit
okoto 1,8%. W Europie presja byta wigksza, a niemiecki DAX spadt o okoto 0,6%, podczas gdy w Stanach
Zjednoczonych indeks S&P 500 obnizyt sie o okoto 1,6%. Spadki na gietdach byly wiec wyraznie mniejsze niz
zmiennos$¢ obserwowana na rynku surowcéw czy obligacji. W segmencie kredytu korporacyjnego réwniez nie
doszto do gwattownej reakcji. Europejski indeks obligacji high yield spadt o0 0,9%, a investment grade o0 0,7%,
co wskazuje raczej na umiarkowane pogorszenie nastrojow niz paniczng ucieczke od ryzyka.

Strategia na niepewne czasy

Doswiadczenie pokazuje, ze napiecia geopolityczne czesto wywotujg krotkotrwatg nerwowosé i skoki
cen surowcow, ktére z czasem ustepujg miejsca czynnikom fundamentalnym. Jesli nie dojdzie do
trwatych zaktécen w dostawach energii, wptyw na srednioterminowe perspektywy inflacji i polityki pienieznej
powinien pozosta¢ ograniczony. W takich okresach to dyscyplina i trzymanie sie strategii inwestycyjnej
prowadza do diugoterminowych sukcesoéw.
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W biezgcym tygodniu inwestorzy bedg przede wszystkim obserwowac:

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

e dalszy rozwdj sytuacji na Bliskim Wschodzie — kluczowe pozostaje pytanie, czy napiecia wokot
ciesniny Ormuz beda sie utrzymywac i w jakim stopniu wptyng na faktyczne przeptywy ropy z regionu
Zatoki Perskiej;

o decyzje kilku bankéw centralnych — w tym Banku Japonii, Banku Anglii, SNB, banku centralnego
Czech oraz Rezerwy Federalnej (amerykanski bank centralny), ktére zaplanowane sg na czwartek.
Cho¢ na razie nie oczekuje sie zmian stép procentowych, inwestorzy bedg uwaznie analizowaé
komunikaty pod katem wptywu rosngcych cen energii na perspektywy inflacji i polityki pieniezne;j.

Indeksy Zmia.na . . . o Zmiana
. tygodniowa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ ;

akcyjne (%) tygodniowa (pb)

WIG 120 444 -0,2% Polska 5,75% 21

WIG20 3275 0,4% Niemcy 2,98% 12

mWIG40 8 362 -1,8% USA 4,28% 14

sWIG80 30 236 -1,4%

DAX Index 23 447 -0,6% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana

S&P 500 6 632 -1,6% emitowane w euro tygodniowa (%
Indeks obligaciji typu ,high yield” 389,6 -0,9%
g}gglg obligacji typu ,investment 3148 0.7%

Autor komentarza:
Konrad Wasik, Mlodszy Analityk w Santander TFI

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Material nie powinien byé wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora

wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na www.santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat
1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréow i pochodzg ze zrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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