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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych — luty 2026

W lutym fundusz Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych kontynuowat wzrosty. Wycena
funduszu powiekszyta sie o 3,9%, a najmocniejszymi komponentami portfela po raz kolejny byty rynki
azjatyckie. Szczegolnie dobrze radzity sobie sektory powigzane z inwestycjami w Al. Korea (+19,5%) i Tajwan
(+10,5%) korzystaty z dynamicznego ozywienia w poétprzewodnikach, napedzanego zaréwno przez globalny
cykl pamieci, jak i ogromne inwestycje zapowiedziane przez najwieksze spofki technologiczne. Pozytywnie
kontrybuowaty rynki Ameryki Lacinskiej, wspierane rosngcymi cenami surowcow. Stabiej natomiast poradzit
sobie rynek chinski, bedacy pod presjg publikacji mieszanych wskaznikow makroekonomicznych co rozbudzito
obawy o spowolnienie krajowego popytu.

Kluczowe wydarzenia zwigzane z konfliktem pomiedzy USA i Izraelem, a Iranem rozpoczely sie juz po
zamknieciu ostatniej sesji gieldowej w lutym, wiec nie miaty wplywu na opisywane powyzej stopy
zwrotu. Indeks rynkéw wschodzacych spadat przez dwie pierwsze sesje w marcu, a w trakcie kolejnych dni,
w oczekiwaniu na dalszy rozwoéj wypadkow, stabilizowat notowania w rejonie implikujgcym spadek od poczatku
marca 0 6,5%-7,0%.

Eskalacja napie¢ na Bliskim Wschodzie odbita sie¢ w notowaniach wiekszosci globalnych aktywéw
w ramach powszechnej awersji do ryzyka i przesuwania portfeli w strone defensywach inwestycji (do
ktérych rynki wschodzace sie nie zaliczajg). Oprocz oczekiwania wyzej premii za ryzyko inwestycyjne,
obawy inwestoréw dotyczyty takze cen energii w zwigzku z ograniczeniem ruchu tankowcéw w rejonie Zatoki
Perskiej i Ciesniny Ormuz. Rynki takie jak Chiny, Indie czy Korea Potudniowa sg w znacznym stopniu
uzaleznione od importu ropy i gazu, a w scenariuszu przedtuzajgcego sie konfliktu dostepno$¢ surowcéw moze
by¢ ograniczona, a ich cena wzrosnie. Aspekt energetyczny jest szczegdlnie istotny w kontekscie tezy
inwestycyjnej opartej o rozwdj sztucznej inteligenciji, poniewaz sg to najczesciej projekty o wysokim
zapotrzebowaniu na energie.

Warto jednak zaznaczyé, ze ani Iran, ani lzrael nie znajduja sie w koszyku rynkéw wschodzacych,
a kluczowe komponenty indeksu (Chiny, Tajwan, Korea Poludniowa, Indie odpowiadajace za 77%
indeksu) nie uczestnicza w konflikcie, a nawet bezposrednio nie sasiaduja z zaangazowanymi
panstwami. Rynki finansowe czesto reagujg zbyt mocno w krotkim terminie, zwlaszcza w okresach
podwyzszonej niepewnosci. Praktyka pokazuje, ze po poczatkowych, gwaltowniejszych ruchach
zazwyczaj nastepuje uspokojenie, gdy inwestorzy lepiej oswajaja sie z nowymi informacjami.

Nasze dziatania inwestycyjne nie wynikajg z emocji, lecz z analizy dtugoterminowych fundamentéw.
Na biezgco obserwujemy sytuacje i aktywnie zarzagdzamy portfelami, dbajac o wlasciwy poziom ryzyka.
Obecnie fundamenty globalnej gospodarki oraz oczekiwania wobec wynikéw spétek pozostajg
stabilne, dlatego ostatnie wahania traktujemy gtéwnie jako przejaw podwyzszonej zmiennosci, a nie
odwrécenie trendu dilugoterminowego. Dla inwestoréw dlugoterminowych kluczowe powinny
pozostaé¢ dywersyfikacja oraz trzymanie sie¢ obranej strategii.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.
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Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztodci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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