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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowac;ji — luty 2026

Santander Prestiz Technologii i Innowacji zakonczyt miesiac na 3,4% minusie, gtéwnie za sprawa
korekty na amerykanskich spoétkach technologicznych. Zyski z czesci europejskiej tylko w niewielkim
stopniu pozwolity zniwelowa¢ ta strate.

Przewodnim tematem w lutym byly obawy o wplyw sztucznej inteligencji na spétki z sektora software
z obawy o ,,zastepowanie” pracy przez nowe modele Al. Pociggneto to za sobg rowniez odptyw kapitatu z
tych najwiekszych spétek technologicznych, gdzie z kolei rosng obawy o zbyt duze wydatki inwestycyjne.
Najmocniej negatywnie do wynikow kontrybuowaly Meta, Microsoft oraz Nvidia, co ciekawe najwiekszy
beneficjent tych wysokich wydatkéw inwestycyjnych. Sentymentu nie zdotaty poprawi¢ nawet jej znakomite
wyniki kwartalne. Mimo ogromnej juz skali biznesu, przychody w ostatnim kwartale wzrosty o 73% r/r a zysk
netto o 98%. W kolejnym kwartale wzrost przychodéw ma nawet przyspieszy¢ do 76% r/r, za sprawag
niestabngcego segmentu centr danych. Wszystko to wskazuje na ciggle wczesng faze wzrostu rynku sztucznej
inteligencji. Agentowa Al wyraznie przyspiesza, liczba generowanych tokendw (zapytan Al) rosnie
wykfadniczo, a fizyczna Al (robotyka, autonomiczne pojazdy) dopiero przed nami. Do tego wszystkiego
potrzeba wiecej mocy obliczeniowej. Beneficjentdw wzrostu tego rynku pojawia sie juz coraz wiecej. Swietne
wyniki finansowe notujg takze producenci niestandardowych uktadéw Al (dedykowanych pod konkretne
rozwigzania) oraz dostawcy infrastruktury do centr danych. Ostatnig korekte rynkowg wykorzystywalismy na
zwiekszanie ekspozycji wtasnie w tym segmencie rynku.

Poczatek marca przynidst dalsze pogorszenie nastrojow, gtéwnie za sprawg eskalacji napie¢ na
Bliskim Wschodzie. ZareagowaliSmy zmniejszeniem alokacji gléwnie w czesci europejskiej oraz
polskiej, ktére moga by¢ relatywnie bardziej dotkniete ewentualnym kryzysem energetycznym
i odptywem kapitatu. Na biezagco obserwujemy sytuacje i aktywnie zarzagdzamy portfelem, dbajac
o wiasciwy poziom ryzyka.

Obecnie fundamenty globalnej gospodarki oraz oczekiwania wobec wynikéw spétek pozostajg
stabilne, dlatego ostatnie wahania traktujemy gtéwnie jako przejaw podwyzszonej zmiennosci, a nie
odwrécenie trendu diugoterminowego.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.
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Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztodci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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