—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoto pozostanie w NBP?

Dzi$ dane o produkcji przemystowej w Czechach, bezrobocie i budowa domoéw w USA
W ramach polskiego SAFE 0% NBP chciat sprzedawac ztoto, jednak do tego nie dojdzie
Inflacja CPI w USA zgodna z oczekiwaniami

EURPLN zszedt ponizej 4,25, na rynku dtugu duze wahania

Dzisiaj w Czechach ukaza sie dane o produkcji przemystowej w styczniu, a w USA dane o
rozpoczetych budowach doméw w styczniu oraz tygodniowe dane o bezrobociu.

Prezes NBP Adam Glapinski stwierdzit na konferencji prasowej, ze propozycja NBP ws.
+SAFE 0%" przewidywata stopniowa (na przestrzeni kilku lat) sprzedaz czeséci zasobow
ztota. Prezes NBP poinformowat, ze niezrealizowane przychody z wyceny ztota, tzn. réznica
miedzy obecna ceng ztota, a $rednig ceng, za jakg NBP je kupit, wynosi obecnie 197 mld zt. Dla
poréwnania 3 lata wczesniej byto to zaledwie ok. 25 mld zt. Kwota ta nie ma wptywu na zysk
NBP, powieksza natomiast ksiegowy kapitat NBP. Mechanizm finansowania ,polskiego SAFE
0%" miatby sie opiera¢ na generowaniu zysku ze sprzedazy ztota przez NBP na przestrzeni
nastepnych lat. Nie wptynetoby to na zmniejszenie rezerw dewizowych, poniewaz ztoto bytoby
wymieniane na dewizy (dolary). Glapinski zasugerowat jednoczesnie, ze spotkanie z
premierem i wicepremierem dzien wczesniej pokazato brak zainteresowania strony rzadowej
takim rozwigzaniem, w zwigzku z czym NBP nie przystapi do ww. operacji. Wypowiedz
marszatka Sejmu Wtodzimierza Czarzastego potwierdza sceptyczny stosunek koalicji rzadzacej
do pomystu - zapowiedziat on, ze Sejm wstrzyma prace nad prezydenckim projektem
dotyczacym ,polskiego SAFE", dopoki nie zakonczy sie proces legislacyjny zwigzany z ustawa o
unijnym programie SAFE (brakuje pod nig podpisu prezydenta, ktéry ma na to czas do 20
marca).

PFR poinformowat, ze taczna kwota wyptat realizowanych w ramach KPO wzrosta do 46,3
mld zt wg stanu na 11 marca z 34,4 mld zt w potowie grudnia.

Inflacja CPl w USA w lutym wzrosta o 2,4% r/r oraz o 0,3% m/m, zgodnie z oczekiwaniami
rynku. Jednoczesnie inflacja bazowa, nieuwzgledniajaca cen energii i zywnosci, zwiekszyta sie
02,5% r/ri0,2% m/m, réwniez zgodnie z prognozami.

Woczoraj Donald Trump ponownie zapowiedziat, ze ataki ze strony USA na Iran niedtugo sie
zakoncza. Pomogto to w ustabilizowaniu sie rynkdw. Cena ropy naftowej poruszata sie przy
poziomie 90%. Cena gazu ziemnego dostarczanego do Europy nieznacznie wzrosta, cho¢
pozostata ponizej 50€. Pozytywna informacja byto tez to, ze Miedzynarodowa Agencja
Energetyczna zaproponowata skoordynowane uwolnienie rezerw ropy przez kraje
cztonkowskie na poziomie 400 mln barytek, czyli ponad dwa razy tyle co w ramach interwencji
podczas kryzysu energetycznego 2022 r. Dodatkowo w Japonii wprowadzono limit cen paliw.
O uwolnienia rezerw beda dzi$ prowadzone dyskusje na szczeblu Komisji Europejskiej.

Ztoty drugi dzien z rzedu si¢ umacniat, EURPLN zszedt wczoraj o ok. 0,2% do poziomu 4,245.
Wegierski forint na koniec dnia byt stabszy o ok. 0,7% niz dzief wczeséniej z EURHUF powyzej
386. Czeska korona minimalnie sie umocnita, a EURCZK pod koniec dnia zszedt do ok. 24,37.
EURUSD ponownie zszedt ponizej 1,16.

Na rynku dtugu doszto do odwrécenia wtorkowego umocnienia obligacji. Rentownosci 2-
letnie wzrosty o 20 pb, a 10-letnie o 13 pb. Rynkowe stopy IRS poszty w goére o 12-16 pb,
bardziej na krotkim koncu, natomiast stopy FRA wzrosty o 9-20 pb, bardziej na dtuzszym koncu.
Wozrosty rentownosci mogty by¢ poktosiem zmian na rynkach bazowych, gdzie zanotowano
wzrost rentownosci obligacji niemieckich o 10-13 pb i amerykanskich o 5-6 pb. Ministerstwo
Finanséw poinformowato, ze sprzedaz obligacji detalicznych w lutym wyniosta 6,128 mld zt,
wobec 5,758 mld zt miesiac wczesniej, tj. 0 6,4% wiecej m/mi9,1% r/r.
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Rynkowa cena ztota ($/uncje)
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 440
EURPLN 4.2541 CZKPLN 0.1741 430 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 3.6829 HUFPLN* 1.0907 w
EURUSD 11551 RONPLN 0.8358 420 1
CHFPLN 4.7120 NOKPLN 0.3808 410
GBPPLN 4.9291 DKKPLN 0.5692 400 -
USDCNY 6.8748 SEKPLN 0.3979
*2a 100HUF 390 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11/03/2026 3.80 -
min max otwarcie  zamkn. fixing 370 1
EURPLN 4.2393 4.2756 4.2615 4.2520 4.274
USDPLN 3.6517 3.6886 3.6635 3.6750 3.687 360 1
EURUSD  1.1560 1.1645 1.1632 1.1570 - 3.50
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Rynek stopy procentowej 11/03/2026 £ £ ¥ 8 § f 2 g E‘ E ;3; s =
Obligacje na rynku migdzybankowym = & 2 Qg S« oF e Al
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0128 (2L) 3.88 0 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0131 (5L) 4.71 0
DS1035 (10L) 5.36 0 560 —21 —h 1oL
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 520
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 480
(pb) (pb) (pb)
1L 3.90 11 3.86 4 2.40 4 440 -
2L 4.00 15 3.74 4 2.54 13
3L 4.07 16 3.70 6 2.63 16 400 -
4L 4.13 15 3.72 4 2.66 12
5L 4.20 14 3.75 3 2.71 12 360 -
8L 4.43 14 3.92 1 2.86 10
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3-miesigczne stawki rynku pienigznego
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb) 5.10 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M PLN FRA 6X9
oN 3.87 4

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
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Termin % Zmiana (pb) 3.50
x4 3.80 5
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
—PL —CZ ES IT —HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji 500 |
CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana M

(pb) (pb) 407
Polska 56 0 243 -7
Francja 12 0 64 3 300
Wegry 9 0 422 6 W
Hiszpania 17 -1 38 -7
Wiochy 12 0 59 -7 20 W
Portugalia 8 0 41 4
Irlandia 9 0 31 4 100 -
Niemcy 3 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E E § § f f ga % ‘E ‘g' ‘E‘ E E
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& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (6 marca)
08:30 HU Produkcja przemystowa | % rfr -2,2 0,3 -1,0
11:00 EZ PKB SA IV kw. % r/r 1,3 1,2 1,4
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Il tys. 55 -92 126
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m -0,3 -0,2 0,0
14:30 us Stopa bezrobocia Il % 43 4,4 43
PONIEDZIALEK (9 marca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m -4,5 -11,1 6,4
08:00 DE Produkcja przemystowa SA | % m/m 1,0 -0,5 -1,0
WTOREK (10 marca)
08:00 DE Eksport | % m/m -2,0 -2,3 4,0
08:30 HU Inflacja Il % r/r 1,7 1,4 2,1
09:00 (@4 Inflacja Il % r/r 1,4 1,4 1,6
15:00 us Sprzedaz domow ] % m/m -0,8 1,7 -59
SRODA (11 marca)
08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,4 0,4 -0,1
13:30 us Inflacja Il % m/m 0,3 0,3 0,2
CZWARTEK (12 marca)
09:00 Ccz Produkcja przemystowa | % r/r 2,6 - 6,8
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215,0 - 213,0
13:30 us Rozpoczete budowy domow [ % m/m -4,6 - 6,2
PIATEK (13 marca)
10:00 PL Inflacja Il % r/r 2,1 2,0 - 2,2
11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0,6 - -1,4
13:30 us Zamowienia dobr trwatych | % m/m 0,4 - -1,4
13:30 us PKB IV kw. % k/k 1,4 - 1,4
13:30 us Wydatki osobiste | % m/m 0,3 - 0,4
13:30 us Dochody osobiste | % m/m 0,5 - 0,3
13:30 us Indeks cen PCE SA | % m/m 0,3 - 0,4
15:00 us Indeks Michigan 1 pkt 56,3 - 56,6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja
nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach

swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta 11 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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