Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miedzy mocnymi danymi a eskalacjg napieé

Luty przyniést zderzenie solidnych fundamentéw makro z narastajgcym ryzykiem geopolitycznym.
Dane z USA potwierdzaty odpornos¢ gospodarki. Zatrudnienie wyraznie wzrosto, przemyst przyspieszyt,
a inflacja PCE okazata sie wyzsza od oczekiwan. Jednocze$nie narastato napiecie wokot Iranu, a pod koniec
miesigca doszto do atakow USA i Izraela. Ze wzgledu na weekendowy termin wydarzenia jego peiny wptyw
nie byt widoczny w wycenach. Rynki balansowaty wiec miedzy mocnymi danymi a rosngcg niepewnoscia.

Obligacje wyraznie w gore dzieki spadkowi rentownosci

Najsilniejszy ruch obserwowalismy na rynku dlugu. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji USA spadta o 30
punktow bazowych do 3,94%, notujac najwiekszy miesieczny spadek od roku. Niemieckie Bundy réwniez
zyskaty, a ich rentownos¢ obnizyla sie do 2,64%. Wysokie poziomy dochodowosci zaczely przyciggac
popyt, a inwestorzy zwigkszyli zaangazowanie w bezpieczne aktywa. Segment korporacyjny zachowywat
sie stabilnie. Te o wyzszym ryzyku przyniosty srednio 0,30%, a bezpieczniejsze 0,55%. Pomogty im spadajace
rentownosci obligacji skarbowych oraz brak wyraznego wzrostu obaw o kondycje finansowg przedsiebiorstw.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmiana miesieczna (pb.)
Polska 4,93% -15

Niemcy 2,64% -20

USA 3,94% -30

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢é Zmiana miesieczna (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 396,6 0,30%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 320,5 0,55%

Polska z rekordem na WIG i spadajgcymi rentownosciami

Krajowy rynek akcji utrzymat dobrg passe. WIG wzrést

o 1,4% i ustanowil nowe historyczne maksimum, Indeks Stopa zwrotu 02/2026
a najwieksze spotki przyciagaty kapitat zagraniczny. I‘Q’::I’rt‘z USD PLN
Fundamenty pozostajg solidne. Wstepny odczyt PKB za

czwarty kwartat pokazat wzrost o 4% rok do roku, a inflacja mWIG40 1.3% -0.3% 1.3%
CPI spadta do 2,2%. RPP utrzymata stopy bez zmian, sWIG80 -1,3% 28% | -1,3%
jednak rynek coraz wyrazniej uwzglednia mozliwos¢ obnizki  wiG20 1,7% 0,2% 1,7%
w marcu. Rentownos¢ 10 letnich obligacji skarbowych o (Polska) 1.4% 0.1% 1.4%

obnizyta sie do 4,93%, podazajac za trendem bazowym.

Europa i Japonia liderami, USA pod presja technologii

Struktura stoép zwrotu byta wyraznie zréznicowana. S&P 500 spadt o 0,9%, a Nasdaq 100 o 2,3%, co
odzwierciedlato korekte w segmencie technologicznym. W tym samym czasie Europa notowata solidne
wzrosty. DAX zyskat 4,0%, a Eurostoxx 50 3,2%. Najsilniejszym rynkiem pozostawata Japonia, gdzie Nikkei
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wzrost o ponad 10%, wspierany zapowiedziami bardziej ekspansywnej polityki fiskalnej. Rynki wschodzace
réwniez zakohczyly miesigc wyraznym wzrostem, a MSCI EM zyskat 5,4%.

Indeks Stopa zwrotu 02/2026

Waluta lokalna uUsSD PLN
DAX (Niemcy) 4,0% 2,8% 4,4%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 3,2% 2,7% 3,5%
NIKKEI 225 (Japonia) 10,3% 8,0% 9,7%
S&P 500 (USA) -0,9% -0,9% -0,1%
MSCI EM (rynki wschodzace) 5,4% 5,4% 6,2%
MSCI All Country World Index ($wiat) 1,2% 1,2% 2,0%
The NASDAQ-100 Index -2,3% -2,3% -1,6%

Marzec jako test dla bankéw centralnych i sentymentu
W kolejnych tygodniach kluczowe beda:

e dane inflacyjne w USA oraz decyzja RPP — mocne odczyty ograniczyly wczesniejsze oczekiwania
na szybkie ciecia stép Fed, co zwieksza wrazliwos¢ rynku na kolejne publikacje makro,

e rozwdj sytuacji na Bliskim Wschodzie — moze podnies¢ premie za ryzyko w cenach surowcow
i aktywow ryzykownych.

e po wyraznych ruchach na rynku dlugu i silnej rotacji regionalnej, marzec moze przynies¢ wieksza
selektywnos$¢ oraz podwyzszong zmiennosé.

Komentarz do wynikéw funduszy . - ®
Santander TFI - luty 2026 T

Luty 2025 przyniést wyrazny podziat rynkéw — dlug notowat najsilniejszy miesigc od roku, akcje
rozgrywaly sie geograficznie miedzy liderami (Europa, rynki wschodzace) a maruderami (USA,
technologie), a narastajace napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie zwiekszaly apetyt
inwestoréw na bezpieczne aktywa.

Fundusze akcyjne przynioslty wyraznie zréznicowane wyniki, odzwierciedlajgc geograficzny podziat
rynkéw globalnych. Ekspozycja na Europe i rynki wschodzace okazata sie kluczowym czynnikiem sukcesu
— Santander Prestiz Akcji Europejskich zyskat +3,75%, a Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych
+3,90%, podazajgc za wzrostami DAX (+4,0%) i MSCI EM (+5,4%). Po przeciwnej stronie znalazly sie
fundusze technologiczne, ktére odczuty korekte na Nasdaq 100 oraz wyrazng rotacje od spoétek sektora
software, uwazanego przez inwestorow za potencjalnie kolejng ofiare rozwoju Al, do sektoréw bardziej
defensywnych: débr pierwszej potrzeby, telekomunikacyjnego.

Fundusze dluzne przezyly jeden z najlepszych miesiecy od roku. Spadek rentownosci 10-letnich obligacji
USA o0 30 pb (do 3,94%) i polskich papierow skarbowych (do 4,93%) bezposrednio napedzit wyniki catej
kategorii. Santander Prestiz Obligacji Skarbowych zyskat +1,08%, Santander Obligacji Uniwersalny +0,96%,
a Santander Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny +0,74%. Rosnacy apetyt na bezpieczne aktywa w obliczu
niepewnosci geopolitycznej dodatkowo wspierat popyt na dtug skarbowy.
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Fundusze mieszane wypracowaty umiarkowane, dodatnie stopy zwrotu, czerpigc przede wszystkim ze
wsparcia rynku obligacji. Santander Umiarkowany osiggnat +0,80%, Santander Stabilnego Wzrostu
+0,64%, podczas gdy Santander Zréwnowazony (+0,43%) odczut w wiekszym stopniu korekte po stronie akcji,
ograniczajgcg zyski z komponentu diuznego.

Fundusze absolutnej stopy zwrotu zrealizowaty swdj cel, konczac miesigc na plusie. Santander Prestiz
Dituzny Aktywny wypracowat +0,79%, Santander Prestiz Dtuzny Globalny +0,41%. Santander Prestiz Alfa
w srodowisku podwyzszonej zmiennosci i wzajemnie znoszgcych sie impulséw rynkowych wypracowat stope
zwrotu na poziomie +0,30%.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Warto$¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiece;j
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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