Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Geopolityka a dlugoterminowe inwestowanie: dlaczego warto
zachowaé¢ spokoj?

28 lutego USA i lzrael rozpoczetly skoordynowane uderzenia na Iran celujagc m.in. w infrastrukture
nuklearna i wojskowa. Nastapita tym samym najpowazniejsza eskalacja geopolityczna w regionie od
lat. Iran odpowiedziat bowiem falg atakéw rakietowych i dronowych na cele w Izraelu, panstwach Zatoki
Perskiej i bazach USA.

Po poniedziatkowej relatywnie spokojnej reakcji, we wtorek (03.03.2026) nastgpita kontynuacja
wyprzedazy ryzykownych aktywow, takich jak m.in. akcje, podtrzymujaca tzw. sentyment risk-off.

Historia pokazuje, ze nagte konflikty na Bliskim Wschodzie zwykle powoduja:

e ucieczke do USD i obligacji USA

e wzrost zmiennosci (indeks strachu VIX)

e relatywng stabos¢ rynkéw EM (rynki wchodzgce)
e  rotacje sektorowg

Nie inaczej jest obecnie. Kluczowym kanalem transmisji pozostaje rynek energii — potencjalny szok
podazowy i obawy o bezpieczenstwo dostaw przez Ciesnine Ormuz ropy oraz gazu. Ceny obu surowcow
wyraznie zyskujg na wartosci. W krétkim terminie moze to oznacza¢ podwyzszong zmiennos$¢ funduszy
akcyjnych, szczegdlnie w Europie i na rynkach wschodzgcych. Jednoczesnie warto podkresli¢, ze
podobne epizody geopolityczne w przesztosci rzadko prowadzity do trwatej bessy na rynkach akcji
— o ile nie materializowat sie scenariusz gtebokiego i dlugotrwatego szoku na rynku ropy. Z reguty
zdecydowana wiekszos¢ pierwotnej wyprzedazy byla odreagowywana w krétkim okresie od
momentu utrwalenia przeswiadczenia inwestoréw o mozliwosci deeskalacji konfliktu.

Na dzis fundamenty globalnej gospodarki oraz prognozy zyskow spotek pozostajg relatywnie stabilne,
dlatego biezgce ruchy rynkowe traktujemy przede wszystkim jako faze podwyzszonej zmiennosci, a nie
zmiane dtugoterminowego trendu. Z perspektywy inwestoréw ditugoterminowych kluczowe pozostaje
utrzymanie dywersyfikacji i konsekwentna realizacja strategii inwestycyjnej — obecna sytuacja nie
stanowi przestanki do pochopnych, emocjonalnych decyzji portfelowych. Aktywnie szukamy okaz;ji
inwestycyjnych.

Zachowujemy spokéj. Myslimy diugoterminowo, pamietajac, ze impulsywne reakcje i panika przy
sprzedazy zazwyczaj szkodzag bardziej niz pomagajg w ditugoterminowym gromadzeniu majatku.
Dywersyfikujemy nasze portfele pod wzgledem sektorowym i geograficznym.

Pamietamy takze, ze solidna dywersyfikacja pomiedzy klasami aktywéw stanowi dobrg ochrone
przed wahaniami geopolitycznymi. Jednym z produktéw, ktory taczy rézne klasy aktywow jest
Santander Prestiz Alfa. Od poczatku roku subfundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie 2,4% (na
27.02.2026). W czesci akcyjnej portfela, realizujgcej tzw. strategie market neutral, kluczowa jest selekcja
jakosciowa spodtek, tym samym subfundusz moze dostarcza¢ satysfakcjonujgcych stop zwrotu niezaleznie
od warunkéw rynkowych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektore
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikéw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordow i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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