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Komentarz Ekonomiczny

Sprzedaz detaliczna w styczniu wyzsza od prognoz

Grzegorz Ogonek, tel. 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

W styczniu sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 4,4% r/r wobec 5,3% r/r w
grudniu, zdecydowanie lepiej od oczekiwan (rynek 3,1% r/r, my do 2,0% r/r). Dane
odsezonowane pokazaty czwarty z rzedu dodatni wzrost w ujeciu m/m, o 0,5%. W
przeciwienstwie do produkcji przemystowe]j i budowlano-montazowej, sroga zima nie
miata jednoznacznie negatywnego wptywu na sprzedaz detaliczng. Sprzedaz débr
trwatych w cenach statych wyhamowata do 2,4% r/r, sprzedaz pozostatych towardw
przyspieszyta do 4,8% r/r.

W styczniu sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 4,4% r/r. To wynik stabszy niz w
grudniu (5,3% r/r), ale rownoczes$nie zdecydowanie lepszy od oczekiwan - rynek zaktadat
wyhamowanie do 3,1% r/r, my do 2,0% r/r. Po oczyszczeniu z efektow sezonowych, dane
pokazaty wzrost o 5,1% r/r oraz czwarty z rzedu dodatni wzrost w ujeciu m/m, 0,5%, po
0,2% m/m w grudniu.

W przeciwienstwie do produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, nietypowo
mrozna i $niezna pogoda w styczniu nie miata jednoznacznie negatywnego wptywu na
sprzedaz detaliczng: niektore kategorie zostaty wzmocnione (odziez i obuwie -
przyspieszenie do 17,6% r/r z 6,0% r/r miesigc wczesniej; sprzedaz paliw, w tym paliw
gazowych, ciektych i statych do celow grzewczych - +4,6% r/r), podczas gdy inne wyraznie
ucierpiaty (sprzedaz samochodéw -4,5% r/r po +13,1% r/r w grudniu; dynamike obnizata
takze bardzo wysoka baza statystyczna; na rzecz wysokiej sprzedazy w koncéwce 2025 r. i
stabej z poczatkiem br. mogty réwniez dziata¢ zmiany podatkowe w zakresie wysokosci
odpisow dla aut uzywanych w ramach dziatalnosci gospodarczej). Zrdéznicowany wptyw
srogiej zimy na rozne obszary aktywnosci konsumentéw wykrylismy tez w wydatkach
kartowych naszych klientéw i opisaliSmy w oddzielnym raporcie.

Sprzedaz detaliczna realizowana przez internet w cenach biezacych przyspieszyta w
styczniu do 10,9% r/r z 4,5% r/r w grudniu, co byto jej najsilniejszym wzrostem od marca
ub.r. W tym réwniez mozna dopatrywac sie efektu mrozu.

Spadek sprzedazy samochoddéw, motocykli i czesci do nich obnizyt dynamike naszego
zagregowanego wskaznika zakupdw dobr trwatego uzytku do 2,4% r/r (najnizej od wrzesnia
2024 r.) z 16,3% r/r w grudniu. Jednoczesnie sprzedaz mebli oraz sprzetu RTV i AGD
odnotowata catkiem solidny wzrost o 10,5% r/r - co prawda stabszy niz w wiekszosci
miesiecy 2025 r., ale przebijajacy nasza prognoze na styczen dla tej kategorii o ok. 5 pkt.
proc. Sprzedaz ogotem z wytgczeniem dobr trwatych wzrosta o 4,8% r/r, wobec 3,2% r/r w
grudniu - przez ostatnie 1,5 roku jej dynamika roczna byta wyzsza tylko raz, w kwietniu
ub.r., ale pomogt wtedy efekt zmiany miesigca Wielkanocy.

Sprzedaz detaliczna w cenach statych (% r/r) i wktad do wzrostu wybranych sktadnikéw
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Utrzymanie sie dodatniego wzrostu realnej sprzedazy detalicznej co najmniej w kolejnych
kilku miesigcach podpowiadaja wskazniki nastrojow konsumentow. Zaréwno te
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Sprzedaz detaliczna w gtownych kategoriach
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Whktady kategorii sprzedazy detalicznej do
zmiany dynamiki r/r, pkt proc.
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odpowiadajace za ocene biezacej sytuacji, jak i te opisujgce oczekiwania gospodarstw
domowych, s3 teraz na istotnie wyzszych poziomach niz rok temu, w tym wskaznik pokazujacy
nastawienie konsumentow wobec podejmowania wiekszych wydatkow.

Oczekujemy, ze $redni realny wzrost sprzedazy detalicznej w tym roku wyniesie okoto 3%.
Dzisiejsze dane sugeruja, ze powinnismy celowad wyzej, jednak silny wptyw nietypowych
warunkéw pogodowych sktania nas do wstrzymania sie z rewizjg prognoz do czasu pojawienia
sie mniej zaburzonych sygnatow.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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