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Komentarz Ekonomiczny

Jak ttusty byt czwartek?

Marcin Luzinski, tel. 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, tel. 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

Ttusty czwartek to w Polsce dzien, w ktdrym krélujg wyroby cukiernicze, zwtaszcza paczki
i faworki. PostanowiliSmy przeanalizowac wydatki kartowe naszych klientéw dokonane
w piekarniach i cukierniach, by zbada¢, jak ttusty czwartek wptywa na zachowania
konsumentéw. Nasi klienci w piekarniach i cukierniach wydali w ten ttusty czwartek o
11% wiecej niz w ttusty czwartek 2025 oraz o 270% wiecej niz w zwykty czwartek,
tydzien wczesniej. Ustalilismy tez, ze przecietny rachunek w piekarniach i cukierniach jest
w ttuste czwartki zwykle wiekszy o ok. 75% niz w zwykty czwartek, a liczba
dokonywanych tam ptatnosci kartowych podwaja sie.

Jak duzo wydajemy w ttuste czwartki?

Ttusty czwartek to w Polsce dzien, w ktorym kroélujg wyroby cukiernicze, zwtaszcza paczki i
faworki. Nasza analiza wydatkéw kartowych w piekarniach i cukierniach, gdzie dostepne sa
stodkosci, wskazuje, ze w ttusty czwartek wydatki Polakow w sklepach tego typu potrafig
by¢ ponad trzykrotnie wyzsze niz w zwykty dzien. W ttusty czwartek nie tylko czesciej
robimy zakupy w piekarniach i cukierniach (zwykle dwukrotnie czesciej), ale tez przecietnie
wydajemy wiecej podczas pojedynczej transakcji, zwykle o 75%. W tym roku wartos¢
wydatkéw w piekarniach i cukierniach w ttusty czwartek wyjatkowo mocno odstawata od
tych realizowanych tydzien wczesniej — byta wyzsza o ok. 270%, inaczej méwiac: byta
niemal czterokrotnie wyzsza.

Ttusty czwartek ma tez wptyw na wzorzec wydatkéw w okoliczne dni - nieco wiecej
wydajemy w piekarniach i cukierniach w poprzedzajaca go $rode (to zapewne zaliczki lub
kupowanie paczkéw zawczasu, zeby unikna¢ porannych ttustoczwartkowych kolejek), a
mniej w piatek, kiedy widocznie jestesmy zbyt zastodzeni po czwartku i musimy odpoczac
od stodyczy. Skala obu zjawisk siega 10-20% wydatkéw w $rody i piagtki dokonywanych w
tygodniu poprzedzajacym ttusty czwartek.

W ostatnich latach do walki o ttustoczwartkowego klienta przytaczyty sie sieci dyskontowe.
Nasze badanie nie obejmuje realizowanych w nich zakupdw paczkéw. Zatem cho¢ uzyskane
przez nas wyniki pokazujg szat zakupéw w ttuste czwartki, to moga wciaz nie
doszacowywac zjawiska. Podejrzewamy, ze to wtasnie konkurencja ze strony sieci
dyskontowych stoi za zarejestrowang przez nas spadajaca dynamika wydatkéw kartowych
w piekarniach i cukierniach w ostatnich latach.

Woydatki kartowe w piekarniach i cukierniach w ttusty czwartek wzgledem wydatkow w
poprzedni ttusty czwartek; zmiana wartosci, liczby transakcji i przecietnej ptatnosci
kartowej, w %
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Jesli poréwnywac ze soba wydatki kartowe w piekarniach i cukierniach w kolejne ttuste
czwartki, to tegoroczne byty wyzsze o 11% niz w 2025 r. W latach 2023-2025 byto to
kolejno 26%, 26% i 22%. Widoczny jest zatem wyrazny spadek dynamiki wydatkow w
cukierniach i piekarniach. JesteSmy w stanie stwierdzi¢, ze ten spadek dynamiki wynika z
wyraznego hamowania wzrostu liczby dokonywanych transakcji kartowych. W 2026 r.
liczba transakcji przyrosta jedynie o 1,4% r/r, podczas gdy w poprzednich latach zwigkszyta
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sie 0 10% (2025 r.) i ok. 14% (2024 i 2023 r.). Natomiast zmiana przecietnego rachunku byta
dos¢ stabilna i rosta o ok. 10% w ostatnich latach.

Cho¢ do takiego uktadu danych pasowataby hipoteza, ze liczba transakgji nie ro$nie szybko, bo
jestesmy juz blisko ,punktu nasycenia” paczkami, to bardziej wiarygodne wydaje nam sie
wyttumaczenie, ze popyt nadal rosnie, ale przeniost sie czesciowo do sieci dyskontowych - a
wraz z nim transakcje kartowe. Taka interpretacje podpowiadajg tez nadal rosnace realne
dochody do dyspozycji gospodarstw domowych oraz catkiem dobre poziomy wskaznika
nastrojow konsumenckich.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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