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Fundusz zamknat grudzien bez zmian, kohczgc miesigc zgodnie z indeksem referencyjnym S&P500.

Grudzien zakonczyt sie pozytywnie dla $wiatowych akcji, cho¢ z duzymi réznicami regionalnymi: prym
wiodly rynki wschodzgce i Europa, podczas gdy Stany Zjednoczone zakonczyly miesigc bez
wiekszych zmian. Pod wzgledem dynamiki rynku miesigc charakteryzowat sie rotacjg w kierunku
sektoréw bardziej cyklicznych i finansowych, wspierang przez nadal sprzyjajgce warunki
makroekonomiczne, stabszego dolara amerykanskiego oraz odnowiong — cho¢ bardziej selektywna
— dynamike w obszarach zwigzanych ze sztuczng inteligencja, na tle intensywnej dziatalno$ci
bankéw centralnych pod koniec roku.

W ujeciu wzglednym gtéwny pozytywny wptyw w ciggu miesigca miaty ekspozycje na sektory
finansowy, opieki zdrowotnej i energetyczny. W sektorze finansowym pozytywnie wptyneto potgczenie
nadwyzki pozyciji i doboru akcji, a Citigroup i Goldman Sachs skorzystaty na komentarzach Powella
wskazujgcych na bardziej stopniowy cykl obnizek stép procentowych. W sektorze opieki zdrowotnej
wyrozniata sie firma Vertex dzieki silnej pozycji w dziedzinie leczenia mukowiscydozy, podczas gdy
realizacja zyskow w innych spotkach z tego sektora czesciowo ostabita ten wplyw. W sektorze
energetycznym pozytywny wptyw miata ekspozycja na spoétki Swiadczgce ustugi dla przemystu
naftowego, takie jak SLB, wspierana przez silny cykl inwestycyjny w zakresie poszukiwan i wydobycia
pomimo zmiennos$ci cen ropy naftowe;.

Negatywny wplyw na wyniki miaty sektory technologiczny, przemystowy i nieruchomosciowy. W
sektorze technologicznym spétka Broadcom odnotowata korekte w wyniku bardziej ostroznych
prognoz dotyczacych marz oraz obaw zwigzanych z tempem nowego cyklu inwestycyjnego. Ponadto
spotka Netflix odnotowata spadki po ogtoszeniu oferty przejecia Warner Bros. Discovery, co
zwiekszyto niepewnos¢ regulacyjng. W sektorze przemystowym na wyniki negatywnie wptynety
korekty w spétkach Eaton i Trane po ich wcze$niejszych dobrych wynikach, a takze brak ekspozyciji na
spotke Boeing, ktéra odnotowata wzrosty w zwigzku z poprawg prognoz operacyjnych. W sektorze
nieruchomosci negatywny wptyw miat gtdwnie Welltower, ktéry zostat ukarany za swojg wrazliwo$¢ na
wyzsze rentownosci.

Jesli chodzi o dziatania w ramach portfela, w sektorze débr luksusowych sprzedalismy Tapestry po
jego dobrych wynikach w ciggu roku i dodaliSmy Ferrari. Po korekcie o ponad 20% od dnia Capital
Markets Day uwazamy, ze wyprzedaz byta nadmierna; na 2026 r. spodziewamy sie wzrostu
przychodoéw bliskiego 10% i wzrostu marzy. Sprzedali§my réwniez Home Depot w zwigzku z bardziej
ostroznymi prognozami i brakiem krétkoterminowych czynnikéw sprzyjajgcych wyraznemu ozywieniu
na rynku nieruchomosci.

W sektorze technologicznym, w ramach cyberbezpieczehstwa, przeszlismy z ZScaler do Palo Alto,
ktére uwazamy za lepiej pozycjonowane jako konsolidator sektora, z zintegrowang platformg i
wyrazng trajektorig wzrostu marzy i przeptywow pienieznych. Nieznacznie zwiekszyliSmy réwniez
naszg pozycje w Meta.
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Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego lub
wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych
w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spoétki, na mocy i zgodnie z Dyrektywg UCITS, i jest przekazywany wytgcznie
i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejgcej inwestycji w UCITS
zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowg. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem lub
konwersjg jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sig z prospektem emisyjnym funduszu UCITS
oraz dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej Brytanii dokumentem
zawierajgcym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z lista krajow, w ktérych UCITS jest zarejestrowany do sprzedazy,
dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem autoryzowanych posrednikow w kraju
zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujgcych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie stanowi
umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja,
spersonalizowang poradg inwestycyjng, oferta ani zachetg do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w funduszu UCITS
opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie powinna by¢
traktowana jako $wiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach czionkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management
Luxembourg S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i
wsrdd okreslonych inwestoréw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajéw
sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowa¢ sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektorych
jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii lub typoéw inwestoréw. Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio
oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysziych stdép zwrotu. Stopy zwrotu moga by¢ wyzsze badz nizsze w
rezultacie wahan kurséw walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS mogg podlegaé
ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczgcemu rynkow
wschodzgcych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci,
surowce i private equity, nalezy doda¢, ze moga one podlegac¢ ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wiasciwemu dla tego typu
aktywow i rynkéw, jak réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajagcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej sekcji
"Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestorow
z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzgdzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajgcy kluczowe informacje
(sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument KIID zawierajacy
kluczowe informacje dla inwestorow z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna uzyska¢ na stronie
internetowej www.santanderassetmanagement.lu

Po informacje o produkcie nalezy zwréci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spotki zarzgdzajgcej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE,
Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo Luksemburga).

Przed inwestycja w fundusz UCITS zaleca sig, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczgcej opodatkowania, poniewaz
zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy moga uzyskac
podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

© Santander Asset Management Luxembourg S.A. Wszystkie prawa zastrzezone


http://www.santanderassetmanagement.lu/

