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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji — styczen 2026

Santander Prestiz Technologii i Innowacji zakonczyt miesigc na 1,6% plusie. Zyski z czesci
europejskiej oraz polskiej pozwolity zniwelowa¢ lekkie straty w czesci amerykanskie;j.

W czesci europejskiej najwiecej do wyniku doktadaly Inpost (+26% w miesigcu) oraz holenderski ASML
(+32%). Kurs akcji wiasciciela paczkomatéw wzrést po tym jak spotka na poczatku miesigca poinformowata
o wplynieciu oferty kupna wszystkich akcji emitenta. Do konca stycznia na rynek nie trafity zadne dalsze
oficjalne informacje. Doniesienia prasowe sugerujg, ze obecne w akcjonariacie fundusze typu Private Equity
przygotowujg przy wspotpracy z CEO oferte wykupu pozostatych akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie.
W przypadku ASML inwestorzy dyskontujg potencjalny znaczny wzrost zamoéwien w kolejnych latach
w zwigzku z niedoborami na rynku pamieci. Z mniejszych spétek warto wyr6zni¢ XTB (+18%). Wstepne wyniki
za 4 kwartat 2025 okazatly sie o 9% lepsze od oczekiwan rynkowych na zysku netto. Inwestorom spodobata
sie takze ambitna prognoza srednioterminowa na lata 2027-2029. W czesci amerykanskiej najmocniej do
wyniku kontrybuowaly akcje Meta (+9%). Spotka bardzo pozytywnie zaskoczyta prognozg przychodéw na
kolejny kwartat, ktére majg wzrosna¢ az o 26-34% r/r. Pozwolito to w duzej czesci zniwelowaé obawy o wysokie
wydatki inwestycje zwigzane z rozwojem sztucznej inteligencji. Na drugim biegunie byty spodtki z sektora
software na czele z Microsoftem (-11%). Mimo, iz wyniki za 4 kwartat byly bardzo dobre, wzrost przychodow
w tak duzej spoétce wynidst 17% r/r a skorygowany zysk na akcje (EPS) o 21%, to inwestoréw rozczarowat
duzy wzrost wydatkéw inwestycyjnych a takze wolniejsza od oczekiwanh sprzedaz produktow Al-owych spofki
(Copilot) i w segmencie chmurowym Azure (+38% r/r vs oczekiwania blizej +40%).

Na poczatku miesigca obserwujemy korekte wsréd amerykanskich spétek technologicznych. Wydatki
inwestycyjne ze strony hiperskaleréw nie zwalniaja, a wrecz przyspieszajg. Spotki wskazujg na niedobdr mocy
obliczeniowych i mocny popyt w segmencie chmurowym przewyzszajgcy podaz. Jednocze$nie akcje
najwiekszych beneficjentdw tych inwestycji (dostawcy chipdw i infrastruktury do centréw danych) w ostatnim
czasie ulegly kilku badz nawet kilkunastoprocentowej korekcie. Wykorzystujemy jg do zwiekszenia naszej
ekspozycji na ten segment rynku.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢é wylgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepnag
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia, kidra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej,
niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztodci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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