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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Alfa
— styczen 2026

Santander Prestiz Alfa wypracowat w styczniu 2026 r. stope zwrotu +1,99%. Wysoka stope zwrotu
zbudowaly inwestycje zaré6wno w ramach czesci akcyjnej oraz obligacyjne;j.

W czesci udzialowej najbardziej wyréznialy sie walory Inpost (+26,1%). Kurs akcji wtasciciela
paczkomatéow wzrdst po tym jak spdtka na poczatku miesigca poinformowata o wptynigciu oferty kupna
wszystkich akcji emitenta. Do konica stycznia na rynek nie trafity zadne dalsze oficjalne informacje. Doniesienia
prasowe sugerujg, ze obecne w akcjonariacie fundusze typu Private Equity przygotowujg przy wspotpracy
z CEO oferte wykupu pozostatych akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie. Akcje Inpost zaliczaty sie do
najwiekszych pozycji w czesci akcyjnej portfela, podobnie jak papiery wartosciowe Benefit Systems, kidére
zdrozaty o 9,4%. Wcigz uwazamy, ze akcje Benefit Systems sg atrakcyjnie wycenione na tle perspektyw
rozwoju biznesu zagranicg. O 13% wzrosta cena akcji spdtki Inter Cars. Dystrybutor czesci samochodowych
poinformowat o dobrej sprzedazy wypracowanej w grudniu 2025. Obcigzeniem dla wyniku subfunduszu byta
inwestycja w akcje Microsoft (-11%), ktére ucierpiaty po tym jak w minionym kwartale wzrost przychodow
z ustug chmurowych Azure okazat si¢ troche nizszy niz oczekiwania rynku.

W ramach czesci obligacyjnej najwiekszy pozytywny wplyw na wynik miata inwestycja w polskie
obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu (WZ), ktére stanowiag blisko 40% aktywoéw
subfunduszu. Indeks GPWB-BWZ obejmujacy ten segment rynku obligacji wzrést w styczniu o ok 1%. Polskie
papiery skarbowe cieszg sie duzym zainteresowaniem inwestoréw. Dodatkowo, podaz obligacji, ktérych
oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR bedzie coraz mniejsza w zwigzku z przejsciem na nowy wskaznik
referencyjny POLSTR.

W styczniu sprzedaliSmy obligacje skarbowe wyemitowane przez Francje oraz polskie obligacje
skarbowe indeksowane inflacja, ktére miaty za sobg bardzo udany okres. W ich miejsce pojawily sie
obligacje wyemitowane w EUR przez Rumunie, ktére charakteryzujg sie atrakcyjnym spreadem
w momencie, gdy kraj skutecznie naprawia swojg sytuacje fiskalna.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢é wylgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia, ktdra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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