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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych — marzec 2026

Dynamika rynkéw w marcu definiowana byta przez wojne pomiedzy USA, Izraelem i Iranem. Konflikt,
rozpoczety w ostatnich dniach lutego, potwierdzit zdolno$¢ Iranu do kontynuowania dziatan zbrojnych przez
dtuzszy okres i wywierania presji na globalng gospodarke poprzez blokade ciesniny Ormuz. Ciesnina jest
kluczowa dla swiatowego handlu z uwagi na swoje potozenie - to jedyne wyjscie z Zatoki Perskiej na otwarte
morze, kluczowe dla dostaw ropy i gazu z Arabii Saudyjskiej, Iranu, ZEA i Kataru. Przez to waskie gardio (tylko
33 km szerokosci w najwezszym miejscu) transportowana jest ropa dla najwiekszych gospodarek, w tym Chin,
Indii, Japonii i Korei Potudniowej. Od momentu rozpoczecia konfliktu ruch tankowcéw w ciesnienie niemal
zamart, co ma przetozenie na dostepnos$¢ i cene ropy, ktéra wzrosta z okoto 70 dolaréw do ponad 110 dolaréw
za baryike. Droga ropa dziata jak podatek dla catej gospodarki, podnoszac koszty transportu, produkciji i
energii, co bezposrednio napedza inflacje i dtawi wzrost gospodarczy, w skrajnym scenariuszu prowadzgc do
stagflacji, czyli jednoczesnego wystepowania wysokiej inflacji i stagnacji gospodarcze;j.

W otoczeniu obaw o globalng gospodarke, rynki wschodzace jako aktywa bardziej zmienne od rynkow
rozwinietych oraz geograficznie blizsze konfliktowi (sg takze w znacznym stopniu uzaleznione od importu
ropy i gazu przez ciesnine), reagowaly bardziej zdecydowanie na ucieczke inwestorow od ryzyka. W
marcu wycena funduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych zmniejszyta sie o 9,9%,
napedzana spadkami zwtaszcza na rynkach takich jak Korea Potudniowa czy Tajwan. W ujeciu od poczatku
roku fundusz obronit jednak wartos¢, a stopa zwrotu YTD na koniec marca wyniosta 0,1%.

Sytuacja odwrécita sie w ostatnich dniach. Poczatek kwietnia przyniost oczekiwang odwilz w relacjach
stron zaangazowanych w konflikt. Prezydent Trump ogtosit dwutygodniowe zawieszenie planowanych uderzen
w infrastrukture Iranu, wycofujgc sie z grézb zréwnania z ziemig iranskiej cywilizacji. Ruch ten uzaleznit jednak
od natychmiastowego, bezpiecznego i petnego otwarcia Ciesniny Ormuz przez strone iranskg. Rynki reaguja
entuzjastycznie (ropa spada, akcje rosng) i, poki co, kwiecieh zapowiada sie znacznie korzystniej dla
inwestoréw z ekspozycjg na rynki wschodzgce.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢é wylgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej,
niz 35% aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztodci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
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Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2026 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Stan na 31.04.2026 r.

E] Tel. 22 43152 25 c@; Infolinia 801 123 801 Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

2



