Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (2-8.02.2026) na rynkach finansowych uptynat pod znakiem
mieszanych nastrojow. Inwestorzy jednoczesnie analizowali komunikaty bankéw
centralnych i wyniki kwartalne najwiekszych spotek technologicznych, ktore wywotaty
silne wahania notowan w USA.
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Na krajowym rynku sesje przebiegaty spokojnie, ale uktad stop zwrotu wskazuje

na ochtodzenie sentymentu, szczegolnie w segmencie matych i Srednich spotek.

Alphabet opublikowat bardzo mocne dane za IV kwartat 2025 ., ale rynek
zaskoczyta wyjatkowo wysoka prognoza naktadow inwestycyjnych na 2026 .

“ To przetozyto sie na nerwowa reakcje kursu.

Amazon, mimo solidnych wynikdw operacyjnych, zanotowat dynamiczne spadki
na fali zapowiedzi dalszego wzrostu capex'u.

ALPHABET ¢¢< W USA zmienno$¢ napedzaty przede wszystkim wyniki spotek
technologicznych oraz obawy o kondycje sektora software.

Korekta w szerokim sektorze IT, w szczegolnosci w spétkach software'owych, byta wyrazna,
a inwestorzy kontynuowali rotacje w kierunku tradycyjnych sektoréw gospodarki.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

Na rynku dtugu tydzien uptynat spokojnie.

Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych Polski i Niemiec pozostaty bez zmian,
a amerykanskie T0-latki spadty o 3 pb, wskutek nieco stabszych danych z rynku pracy
opublikowanych w raporcie ADP (wzrost zatrudnienia w sektorze prywatnym wyniost
22 tys. vs oczekiwania 50 tys.). W segmencie obligacji korporacyjnych
denominowanych w euro zmiennos¢ byta znikoma, indeks high yield wzrést 0 0,1%,
ainvestment grade pozostat stabilny.
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W ramach posiedzen bankow centralnych:

RPP utrzymata stopy procentowe bez zmian, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku.
Prognozowane spowolnienie inflacji w | kwartale zwieksza prawdopodobierstwo ciecia stop
0 25 pb w marcu.

STOPY PROCENTOWE

Bank Anglii rowniez utrzymat stopy na dotychczasowych poziomach, a komunikacja byta
wyraznie gotebia. W komunikacie po posiedzeniu usunieto wczesniejsze odniesienie do
,stopniowe]" sciezki luzowania, zastepujac je deklaracja, ze ,stopy najprawdopodobniej
beda dalej obnizane”. EB

EBC takze nie zmienit stop procentowych, co wpisato sie w oczekiwania rynku.

W biezacym tygodniu:

» w Polsce odczyt inflacji CPI za styczen - rynek liczy na dalsze hamowanie dynamiki cen,

* odczyt krajowego PKB za IV kwartat 2025 r.,

« trwa sezon publikacji wynikéw, ktdre pozostang waznym zroédtem zmiennosdi,

» w USA opublikowany zostanie miesieczny rzadowy raport z rynku pracy, przesuniety na srode
17 lutego, ze wzgledu na krotkotrwaty shutdown administracji.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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