Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ MIESIECZNY

STYCZEN 2026

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Styczen pod znakiem zyskow, ale i narastajgcego napiecia

Poczatek 2026 roku przyniost inwestorom
solidne stopy zwrotu, cho¢ w tle narastata
niepewnos¢ geopolityczna. Globalne rynki
akgji rosty, surowce notowaty jedne

z najsilniejszych miesiecznych wzrostow od
lat, a zmienno$¢ byta wyraznie wyzsza niz
sugerowaty koncowe wyniki indeksow.

Styczen uptynat pod znakiem eskalacji
napie¢ wokét Iranu, Wenezueli

i Grenlandii, co momentami prowadzito
do gwattownych ruchow cenowych.
Jednoczesnie relatywnie dobre dane
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makro z USA i Europy pozwolity rynkom
utrzymac nastawienie typu risk-on.
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POCZATEK 2026

Obligacje globalne stabilne,
korporaty korzystajg z wysokich
dochodow kuponowych

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

Na globalnym rynku dtugu ruchy byty W strefie euro rentownosci pozostawaty

umiarkowane i selektywne. Rentowno$¢ r /0 Selie S stabilne, a stabsze od oczekiwan dane
10-letnich obligacji USA wzrosta do -1PB 2,84% inflacyjne wzmacniaty przekonanie, ze
4,24%, co odzwierciedlato odpornosc @_ J = 4,24% kolejne kroki EBC bedg ostrozne. Na tym

amerykanskiej gospodarki i brak presji na
szybkie obnizki stop przez Fed.

tle dobrze zachowywaty sie obligacje
korporacyjne, zarowno investment grade,
jakihigh yield, gdzie gtéwnym zrodtem
zyskow pozostawat wysoki dochod

z kuponu przy braku napiec kredytowych.

INVESTMENT GRADE | 0,79%

HIGH-YIELD

0,68%

Polska: mocne akgcje,
spokojniejszy dtug

Krajowy rynek wyroézniat sie na tle
rynkéw bazowych. WIG wzrost
w styczniu o 6,5%.

Szczegélnie dobrze radzity sobie spotki
srednie i mate, co sugerowato szeroki
naptyw kapitatu wspierany solidnym ttem
makro: sprzedaz detaliczna w grudniu
byta o 5,3% wyzsza niz rok wczesniej,
PKB w 2025 r. wzrést o 3,6%, a inflacja
CPI (2,4% r/r) ponownie

zaskoczyta w dot.

NBP

Jednoczesnie rynek obligacji pozostawat
stabilny. Rentownos¢ 10-latek spadta do
5,08%, a utrzymanie stopy referencyjnej
NBP na poziomie 4,00% byto zgodne

z oczekiwaniami rynku.

mWIG40 +9,7%

sWIG80 +7,2%

+6,5%

INFLACJA CPI 2,4% r/r

PKB +3,6%

SPRZEDAZ
DETALICZNA

+5,3% r/r

Akcje globalne rosna,
rynki wschodzgce na prowadzeniu

STYCZEN 2026
Styczen byt udanym miesigcem dla akgji Wyraznie wyrdzniaty sie rynki
na $wiecie, cho¢ struktura wzrostow byta wschodzace. Indeks MSCI EM wzrost

zroznicowana. S&P 500 zyskat 1,4%, °
a rynki europejskie rosty umiarkowanie.

0 8,8%, korzystajgc z ostabienia dolara

i poprawy globalnego sentymentu. Mimo
dobrych wynikéw, koncdéwka miesiaca
pokazata, ze rynki pozostajg bardzo
wrazliwe na impulsy polityczne

i geopolityczne.

NIKKEI +5,9%

& wmsaacw +2,9%
£t EURO STOXX 50 +2,7%

S&P 500 +1,4%

NASDAQ 100 +1,2%

+0,2%

Co bedzie kluczowe w lutym

Luty moze przynies¢ wiecej zmiennosci,
zwtaszcza jesli napiecia geopolityczne
INFACJA USA | EUROPY . J . Pie . geopouty
1 ponownie wyjdg na pierwszy plan.
:}¢< KONDYCJA DOLARA v 1000000

S5

 rozwdj sytuacji geopolitycznej oraz
sygnaty ptynace z bankéw centralnych,
+ dane inflacyjne z USA i Europy
- moga wptynac na oczekiwania
dotyczace sciezki stop procentowych.
 kondycja dolara i to, czy utrzyma sie
relatywnie silny popyt na aktywa
ryzykowne po bardzo dobrym
poczatku roku.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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