Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Styczen pod znakiem zyskoéw, ale i narastajgcego napiecia

Poczatek 2026 roku przyniést inwestorom solidne stopy zwrotu, cho¢ w tle narastala niepewnosé
geopolityczna. Globalne rynki akcji rosty, surowce notowaty jedne z najsilniejszych miesiecznych wzrostow
od lat, a zmiennos$¢ byta wyraznie wyzsza niz sugerowaty kohcowe wyniki indekséw. Styczen uptynat pod
znakiem eskalacji napie¢ wokét Iranu, Wenezueli i Grenlandii, co momentami prowadzito do gwattownych
ruchéw cenowych. Jednoczesnie relatywnie dobre dane makro z USA i Europy pozwolity rynkom utrzymaé
nastawienie typu risk-on.

Obligacje globalne stabilne, korporaty korzystaja z wysokich dochodéw
kuponowych

Na globalnym rynku dtugu ruchy byly umiarkowane i selektywne. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji USA
wzrosta do 4,24%, co odzwierciedlato odpornos¢é amerykanskiej gospodarki i brak presji na szybkie obnizki
stop przez Fed. W strefie euro rentownosci pozostawaly stabilne, a stabsze od oczekiwan dane inflacyjne
wzmacnialy przekonanie, ze kolejne kroki EBC bedg ostrozne. Na tym tle dobrze zachowywaly sie obligacje
korporacyjne, zaréwno investment grade, jak i high yield, gdzie gtébwnym zrédtem zyskéw pozostawat wysoki
dochéd z kuponu przy braku napie¢ kredytowych.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownosé Zmiana miesieczna (pb.)
Polska 5,08% -8

Niemcy 2,84% -1

USA 4,24% 7

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Warto$¢ Zmiana miesieczna (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 3954 0,68%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 318,7 0,79%

Polska: mocne akcje, spokojniejszy diug

Krajowy rynek wyréznial si¢ na tle rynkéw bazowych.

WIG wzrést w styczniu o 6,5%, kontynuujgc imponujgcy Stopa zwrotu 01/2026

. O Indeks
trend z 2025 r., gdy caly indeks zyskat 47%. Szczegédlnie Waluta USD PLN
dobrze radzily sobie spétki Srednie i mate, co sugerowato lokalna
szeroki r_1ap+yw.kap|taiu wspierany solidnym tiem_ makrg_: MWIGA40 9.7% 11.1% 9.7%
sprzedaz detaliczna w grudniu byta o 5,3% wyzsza niz
rok wczesniej, PKB w 2025 r. wzrést o 3,6%, a inflacjaCPl  sWIG80 7,2% 8,5% 7.2%
(2,4_1% r_/.r) ponownie zas_koczyta w dét.l.!ednoczeénie rynek w120 5.5% 6.9% 5.5%
obligacji pozostawat stabilny. Rentownosc¢ 10-latek spadfa do
5,08%, a utrzymanie stopy referencyjnej NBP na poziomie WIG (Polska) 6,5% 7,8% 6,5%

4,00% byto w petni zgodne z oczekiwaniami rynku. Polska
nadal korzystata z globalnego apetytu na ryzyko, ale bez oznak przegrzania, zaréwno po stronie akgcji, jak
i dugu.
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Akcje globalne rosna, rynki wschodzgce na prowadzeniu

Styczen byt udanym miesigcem dla akcji na swiecie, cho¢ struktura wzrostéw byta zréznicowana. S&P 500
zyskat 1,4%, a rynki europejskie rosty umiarkowanie. Wyraznie wyréznialy sie rynki wschodzace. Indeks
MSCI EM wzrést o 8,8%, korzystajgc z ostabienia dolara i poprawy globalnego sentymentu. Mimo dobrych
wynikow, koncowka miesigca pokazata, ze rynki pozostajg bardzo wrazliwe na impulsy polityczne
i geopolityczne.

Stopa zwrotu 01/2026

Waluta lokalna uUsD PLN
DAX (Niemcy) 0,2% 1,2% -0,1%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 2,7% 3,9% 2,5%
NIKKEI 225 (Japonia) 5,9% 7,2% 5,9%
S&P 500 (USA) 1,4% 1,4% 0,0%
MSCI EM (rynki wschodzace) 8,8% 8,8% 7,4%
MSCI All Country World Index ($wiat) 2,9% 2,9% 1,6%
The NASDAQ-100 Index 1,2% 1,2% -0,1%

Co bedzie kluczowe w lutym

W kolejnym miesigcu uwaga inwestoréw skupi sie na rozwoju sytuacji geopolitycznej oraz sygnatach
plynacych z bankéw centralnych. Kluczowe beda dane inflacyjne z USA i Europy, ktére moga wptyngé
na oczekiwania dotyczace Sciezki stop procentowych. Rynki bedg rowniez uwaznie sledzi¢ kondycje dolara
oraz to, czy utrzyma sie relatywnie silny popyt na aktywa ryzykowne po bardzo dobrym poczatku roku. Luty
moze przynies¢ wiecej zmiennosci, zwlaszcza jesli napiecia geopolityczne ponownie wyjda na
pierwszy plan.

Komentarz do wynikéw funduszy L e
Santander TFI — styczen 2026 T e

Styczen 2026 r. przyniést solidne wyniki na rynkach mimo podwyzszonej zmiennosci i napieé
geopolitycznych. Rosly globalne akcje, stabilne pozostaly obligacje, a polski rynek wyrézniat sie silg
— szczegblnie w segmencie malych i Srednich spétek.

Rynki akcji rozpoczety rok mocno, zwtaszcza rynki wschodzace, co przetozyto sie na bardzo dobre wyniki
funduszy z ekspozycjg na Azje i segment technologiczny. Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych
skorzystat z silnych wzrostéw w Korei i na Tajwanie (+6,92%), a polski segment MiS wspierat wyniki Santander
Prestiz Akcji Polskich (+6,25%). Efekt przewagi rynkowej $rednich i matych spoétek widoczny byt takze
w Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (+6,87%).

Stabilne rentownosci w USA i Europie oraz brak istotnych napie¢ kredytowych wspieraty segment
dlugu. Najlepiej w tej kategorii subfunduszy zachowywaty sie Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
(+1,15%) i Santander Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny (+1,07%), korzystajgc z umiarkowanego ruchu
stop i spokojnego rynku lokalnego. Podobnie Santander Dtuzny Krétkoterminowy (1,01%) wykorzystat stabilne
otoczenie.

Subfundusze mieszane skorzystaly zarowno na silnych wzrostach akgcji, jak i stabilnym segmencie
dlugu. Im wiecej akcji w portfelu, tym wyzsza stopa zawrotu: wycena jednostki Santander Zréwnowazony
wzrosta o 2,38%, Santander Stabilnego Wzrostu o 1,55%, a Santander Umiarkowany o 1,18%.
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Zmiennos$¢é na rynkach akcji i surowcéw sprzyjata strategiom elastycznym. Santander Prestiz Alfa
wyrdznit sie wzrostem o 1,99%, korzystajac z dynamicznych trendéw sektorowych, a Santander Prestiz Diuzny
Aktywny oraz Santander Prestiz Diuzny Globalny wypracowaty stopy zwrotu na poziomie odpowiednio 0,99%
i 0,52%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Material nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyz;ji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiece;j
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.

2026 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

[] Tet. 224315225 Q Infolinia 801 123 801 [ Santander.pl/TF|

tfi@santander.pl

3



