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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz Ekonomiczny

Dobry koniec roku sprzedazy detalicznej
Adrian Domitrz, tel. 571 664 004, adrian.domitrz@santander.pl

Zgodnie z oczekiwaniami w grudniu wyraznie wzrosta dynamika sprzedazy detalicznej,
cho¢ w znacznej mierze odpowiadaty za to efekty zwigzane z sezonowoscig. W ujeciu
rocznym sprzedaz przyspieszyta z 3,1% w listopadzie do 5,3% w grudniu, a w ujeciu
odsezonowanym byta wysoka, lecz nieco nizsza: w miejsce listopadowego 5,5%
odnotowano wzrost 0 4,7%.

Sprzedaz detaliczna przyspieszyta z 3,1% r/r w listopadzie do 5,3% r/r grudniu, nieznacznie
ponizej naszej prognozy (5,5% r/r) i konsensusu rynkowego (5,8% r/r). Po korekcie o efekty
sezonowe i kalendarzowe sprzedaz wzrosta o 0,2% m/m i 4,7% r/r, co jest nieco gorszym
wynikiem niz listopad (5,5% r/r, przy 1,1% m/m po odsezonowaniu), lecz nadal catkiem
dobrym.

Sprzedaz nadal byta ciggnieta w gtownej mierze przez dobra trwatego uzytku, ktérych
sprzedaz urosta o 16,3% r/r, podczas gdy sprzedaz dobr nietrwatych o 3,4% r/r. Najwiekszy
wzrost sprzedazy odnotowano w kategori meble i sprzet rtv (19,8% r/r) oraz pojazdy
samochodowe (13,1% r/r). Kategoria odziez i obuwie zanotowata stabszy wzrost niz sie
spodziewalismy (6,0% r/r), za to lekko odbita spadajaca poprzednio sprzedaz prasy i ksigzek
(1,4% r/r) oraz zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (1,9% r/r).

W ciggu catego 2025 r. realna sprzedaz detaliczna urosta o 4,3%, co jest bardzo solidnym
wynikiem. Dane te wspieraja nasza prognoze o utrzymaniu wzrostu konsumpcji prywatnej
w IV kw. rzedu 3,5% r/r, a takze o perpsektywach jej utrzymania w br. Caty zestaw
grudniowych danych z polskiej gospodarki przemawia za utrzymaniem niezmienionych stép
procentowych przez RPP na lutowym posiedzeniu.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w
niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje
doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktore
mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub
ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papierow wartosciowych i towardw wymienionych w tej
publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek
spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach
swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz
obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion
Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887,
e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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Sprzedaz detaliczna w gtéwnych kategoriach
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Zrédto: GUS, Santander

Wktady kategorii sprzedazy detalicznej do
zmiany dynamiki r/r, pkt proc.
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