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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji — grudzien 2025

Santander Prestiz Technologii i Innowacji zakonczyt grudzien z dodatnig stopg zwrotu +1,2%. Tym
razem subfunduszowi pomogly przede wszystkim dobre inwestycje w czesci polskiej, ktére z nawigzkag
pozwolity przykry¢ straty wynikajgce z korekty na niektérych spétkach amerykanskich.

Najmocniej do wyniku kontrybuowaly polskie wzrostowe spétki konsumenckie i z sektora e-
commerce. Wsrdd lideréw miesigca byly LPP (+22% w grudniu) oraz CyberFolks (+12%). Pierwsza z nich
bardzo pozytywnie zaskoczyta wynikami finansowymi za swo¢j 3 kwartat (konczacy sie w pazdzierniku).
Przychody wzrosty o 18% r/r a zysk netto o 38%, sporo lepiej od oczekiwan rynkowych. Spétka podniosta
takze swoje Srednioterminowe prognozy na lata 2025-2027. W przypadku CyberFolks, rynek bardzo
pozytywnie odebrat informacje o przejeciu jednej z najwiekszych europejskich platform e-commerce -
PrestaShop. Powstanie duzy europejski gracz o skali porownywalnej do biznesu Shopify w Europie.

W czesci amerykanskiej stabiej w grudniu zachowywaly sie spotki z sektora cyberbezpieczenstwa.
Miedzy 3-5% spadaly tez te najwieksze: Alphabet, Microsofti Amazon. Wiekszg korekte po wynikach za ostatni
kwartat korekte po wynikach za ostatni kwartat zaliczyt Broadcom (-15%), producent urzadzen do infrastruktury
centr danych a takze wyrastajgcy na najwiekszego konkurenta Nvidii w projektowaniu chipéw. Same wyniki
byly bardzo dobre, przychody wzrosty o 28% a zysk netto o 37% r/r. Po ostatnim wzroécie kursu,
inwestoréw mogta rozczarowacé skala pobicia wynikow. Byty one lepsze od konsensusu na zysku netto ,,tylko"
0 4%, co dato pretekst do korekty. Korekte wykorzystujemy do zwiekszenia pozycji w spétce. Zwracamy
uwage na dalszy bardzo szybki wzrost portfela zaméwien w projektach niestandardowych chipéw.
Zmniejsza to uzaleznienie od swojego najwigkszego klienta - Alphabet. W cze$ci infrastrukturalnej dla centrow
danych jej pozycja konkurencyjna powinna rosng¢ dzieki ulepszonym technologicznie rozwigzaniach
przesytowych, ktére znaczgco poprawiajg efektywnos¢ energetyczng i przepustowos¢ centréw danych Al.

W calym 2025 roku, subfundusz osiggnat bardzo dobra stope zwrotu na poziomie+19,2%. Pozytywnie
do wyniku doktadaly sie zaré6wno inwestycje zagraniczne jak i polskie. W czesci zagranicznej najwiekszy
wptyw na wynik miaty amerykanskie spofki technologiczne, szczegdlnie te z ekspozycjg na rosngce inwestycje
w infrastrukture Al (Nvidia, Broadcom, AMD, Micron, ASML). Mocno wyrézniat sie takze Alphabet, dzieki
korzystnemu wyrokowi antymonopolowemu w USA oraz udanym inwestycjom w rozwoj narzedzi Al. W czeéci
polskiej najmocniej do stopy zwrotu doktadaty sie Asseco Poland (dobre wyniki finansowe + pozytywnie
odebrane przez rynek dotgczenie do akcjonariatu inwestora branzowego TSS Europe) oraz wzrostowe spofki
z ekspozycjg na e-commerce i konsumenta w regionie CEE.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
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kluczowe informacje oraz tabelach opfat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadno$ci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2026 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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