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Informacje zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem:
Santander Akcji Spotek Wzrostowych (Subfundusz)
Subfundusz wydzielony w ramach Santander FIO (Fundusz)

Dokument zawiera szczegdétowe ujawnienia wymagane przez Regulacyjne Standardy Techniczne
do rozporzadzenia SFDR (RTS).

Podsumowanie

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne przez stosowanie kryteriow finansowych
i pozafinansowych, ktére zapewniajg uwzglednienie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
w dokonywanych inwestycjach. W tym celu wykorzystujemy elementy analizy finansowej, Srodowiskowej,
spotecznej oraz analizy zasad tadu korporacyjnego, zeby uzyskac petniejszy obraz aktywdw, ktére sg
przedmiotem inwestycji. Uwzgledniamy przy tym m.in. aspekty ESG (dot. sSrodowiska, spoteczenstwa
i tadu korporacyjnego), takie jak:

= dbatosé o srodowisko naturalne,

= aspekty spoteczne, jak np. promowanie poszanowania praw cztowieka,

= zasady tadu korporacyjnego i etyki biznesu.

Przez nasze mechanizmy decyzyjne i kontrolne zapewniamy, ze aktywa, w ktdre inwestuje Subfundusz
spetniajg aspekty ESG promowane przez Subfundusz. Odbywa sie to na podstawie informacji o aktywach,
ktére dostarczajg dostawcy danych ESG. Do informacji tych stosujemy wewnetrzng metodyke analizy,
zeby dokonac ocene wynikdéw ESG tych aktywodw przez nadanie ich emitentowi ratingu ESG.

Chociaz celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone inwestycje, to minimalny udziat zrGwnowazonych
inwestycji, ktore stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym w Subfunduszu wynosi 10%.

Subfundusz dokonuje inwestycji, ktore stuzg zaréwno celowi sSrodowiskowemu, jak i spotecznemu. Nie
wystepuje hierarchizacja zadnego z tych celdow. Strategia nie okresla zadnej konkretnej struktury ani
minimalnego udziatu dla zadnego z tych celéw. Proces inwestycyjny uwzglednia potaczenie obu tych
celéw. Dzieki temu Zarzadzajgcy ma: elastyczno$¢ w alokacji miedzy celami w oparciu o dostepnosc
i atrakcyjnos¢ mozliwosci inwestycyjnych, przy jednoczesnym utrzymywaniu udziatu zrdwnowazonych
inwestycji na poziomie minimum 10%.

Elementami wigzgcymi, ktére stosujemy przy wyborze inwestycji pod katem promowania aspektéw
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego sg kryteria wytgczenia i oceny opisane szczegétowo
w sekcji Strategia inwestycyjna. Ponizej prezentujemy ich podstawowa charakterystyke:

= Kryteria wytgczenia: Wytgczamy aktywa/emitentdw, ktérych modele biznesowe nie s3 dostosowane
do promowania zrownowazonego rozwoju lub ktérzy nie respektujg wartosci ESG. Na przyktad,
wytagczamy emitentow, ktérych dziatalnos$¢ koncentruje sie na kontrowersyjnych typach broni,
niekonwencjonalnych metodach wydobywania roby i gazu oraz wydobyciu i wytwarzaniu energii
z wegla.

= Kryteria oceny: Minimalny Sredni rating ESG portfela Subfunduszu obliczany jako Srednia wazona
oceny ESG poszczegdlnych aktywoéw, dla ktorych istniejg dane (zgodnie z wewnetrzng metodyka),
bedzie wynosit co najmniej A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla
najlepsze wyniki ESG).

W drodze wyjatku, w przypadkach opisanych ponizej, niektdre inwestycje mogg zostac¢ uznane za zgodne

z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje Subfundusz:

= Gdy emitent, ktdry nie posiada ratingu ESG, emituje instrumenty, ktdre mogg by¢ uznane za inwestycje
zrobwnowazone — w szczegélnosci emisje, ktére moga by¢ sklasyfikowane jako obligacje zielone,
spoteczne lub zréwnowazone. Emisje te mogg stanowi¢ cze$¢ uniwersum aktywow, ktére promujg
charakterystyke ESG Subfunduszu. Warunkiem jest uzyskanie wczesniejszej walidacji tych emisji
w oparciu o wewnetrzng metodyke analizy.

= Gdy fundusze inwestycyjne, ktdre nie majg ratingu ESG, promujg aspekty ESG (fundusze inwestycyjne
klasyfikowane jako produkty z art. 8 SFDR) lub majg na celu zrdwnowazone inwestycje (art. 9 SFDR).
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Podejmujac decyzje inwestycyjne, Zarzadzajacy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju (PAI). Obejmujg one wszystkie obowigzkowe wskazniki z Tabeli 1
oraz wybrane wskazniki opcjonalne z Tabeli 2 i 3 (Zatgcznik | do RTS). W tym celu monitorujemy szereg
wskaznikéw srodowiskowych i spotecznych (KPIl), ktére pozwalajg ostrzec o niekorzystnych skutkach
zewnetrznych inwestycji w dany produkt. Wykonujemy to w oparciu o przeglad publikowanych informacji
o emitentach instrumentdéw, ktoére sa przedmiotem inwestycji Subfunduszu.

Informacje o tym, w jaki sposéb Subfundusz uwzglednia gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju przedstawimy w jego rocznym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku Subfunduszu ograniczamy takie negatywne skutki przez:
=  stosowanie okreslonych kryteriow wytaczenia z inwestycji tych sektoréw, ktére maja najwiekszy
potencjat do ich generowania,
= ocene i monitorowanie ewentualnych kontrowersji analizowanych spotek, ktére mogtyby prowadzic
do istotnych niekorzystnych skutkéw z powodu nieprzestrzegania uznanych na swiecie standardéw
lub regulacji.

Ponadto stosujemy analize ESG, ktéra oferuje Zarzadzajacym petniejszy obraz aktywow, w ktére nalezy
inwestowac, zeby zapobiec potencjalnym ryzykom i niekorzystnym skutkom.

Dziatania monitorujace, ktére prowadzimy w obszarze ESG majg kluczowe znaczenie dla:
= wykrywania potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,
= {ledzenia sposobu zarzgdzania niekorzystnymi skutkami przez spotki,
=  tworzenia procedur na wypadek nieodpowiedniej lub niewystarczajacej reakcji ze strony
analizowanych spétek.

Obecnie dostepnosc i jakos¢ danych na potrzeby wyzej wspomnianych wskaznikéw jest ograniczona.
Ztego powodu przeprowadzamy okresowg analize zakresu i jakosci tych danych we wspotpracy
z emitentami i dostawcami tych danych. Ma to na celu zapewnienie solidnosci i wiarygodnosci
wskaznikéw oraz uwzglednienie tych informacji w procesie zarzadzania Subfunduszem.

Brak zréwnowazonego celu inwestycyjnego

Ten produkt finansowy promuje aspekty $rodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie s3
zrownowazone inwestycje. Mimo to Subfundusz czesciowo dokonuje zrdwnowazonych inwestycji, ktore
sg ukierunkowane na osiggniecie celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Definiujemy zréwnowazone inwestycje w oparciu o wewnetrzng metodyke, ktéra uwzglednia definicje
celéw srodowiskowych wskazang w Rozporzadzeniu o Taksonomii, a takze cele spoteczne zdefiniowane
w Raporcie w sprawie taksonomii spotecznej Platformy Zréwnowazonego Finansowania.

W tym kontekscie zrbwnowazone inwestycje Subfunduszu bedg przyczyniac sie do realizacji co najmniej

jednego z nastepujgcych celéw:

®  tagodzenie zmian klimatu: Pomoc w ustabilizowaniu stezenia gazéw cieplarnianych w atmosferze
zgodnie z celami Porozumienia Paryskiego.

= Adaptacja do zmian klimatu: Inwestowanie w rozwigzania adaptacyjne, ktore znacznie zmniejszajg lub
pozwalajg przewidzie¢ ryzyko wystgpienia niekorzystnych skutkéw klimatu.

= Zréwnowazone uzytkowanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich: Pomoc w zapewnieniu dobrego
stanu zbiornikdw wodnych lub zapobieganie pogorszeniu ich stanu.

® Transformacja w kierunku gospodarki cyrkularnej: Wspieranie minimalizacji odpadéw lub recyklingu
w celu zmniejszenia niezrbwnowazonego wytwarzania odpadow.

= Zapobieganie i kontrolowanie zanieczyszczen: Zapobieganie lub zmniejszanie emisji zanieczyszczen
do powietrza, wody lub ziemi lub poprawa ich jakosci.

®  QOchrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosystemdw: Przyczynianie sie w istotny sposdb
do ochrony, zachowania lub odbudowy réznorodnosci biologiczne;.

®" Godna praca: Przyczynianie sie do promocji zatrudnienia, zapewnienia praw pracowniczych,
rozszerzenia ochrony socjalnej i promowania dialogu spotecznego.
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= (Qdpowiedni standard zycia i dobrostan konsumentdw: Przyczynianie sie do tworzenia produktéw
i ustug, ktore zaspokajajg podstawowe potrzeby cztowieka.

® |nkluzywne i zrGwnowazone spotecznosci i spoteczenstwa: Poszanowanie i wspieranie praw cztowieka
przez zwracanie uwagi na wptyw podejmowanych dziatan na spotecznosci.

Zeby przeanalizowaé pozytywny wktad inwestycji zréwnowazonych w realizacje celéw, Zarzadzajacy

inwestuje w emitentéw, ktdrzy spetniajg co najmniej jeden z ponizszych scenariuszy:

= Generuja znaczny procent przychoddéw (co najmniej 20%) z produktéw lub ustug, ktére majg wptyw
na srodowisko (np. przez zréwnowazone rolnictwo, zapobieganie zanieczyszczeniom, energie
alternatywng) lub spoteczenstwo (np. rozwigzania edukacyjne, poprawa i poprawa facznosci, leczenie
choréb iinne).

® |ch dziatania sg zgodne ze $ciezkg dekarbonizacji Porozumienia Paryskiego lub osiggneli juz zerowg
emisyjnos¢ netto.

= |ch praktyki korporacyjne wykazujg zamiar przyczynienia sie do celéw Srodowiskowych lub
spotecznych Subfunduszu przez wiodace osiggniecia w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

®= |Ich praktyki s3 w znacznym stopniu (co najmniej 20% ich przychodéw) dostosowane do celéw
tagodzenia lub adaptacji zgodnie z taksonomig UE.

Ponadto Subfundusz moze inwestowa¢ w emitentéw, ktdrzy przyczyniajg sie do osiggniecia co najmniej
jednego z celdw zrownowazonego rozwoju opisanych powyzej, przez finansowanie projektéw
ekologicznych, spotecznych lub zréwnowazonych zgodnie ze standardami referencyjnymi, takimi jak te
opracowane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Kapitatowych (,,ICMA”).

Zeby zagwarantowaé, ze pozytywny wktad w realizacje celu spofecznego lub érodowiskowego nie
zaszkodzi znaczgco innym celom, okreslamy szereg zabezpieczerr w oparciu o wewnetrzng metodyke,
zeby wykazaé, ze istnieje zamiar niewyrzadzania takiej szkody. Zabezpieczenia te obejmuja:
= Dziatalnos¢ w kontrowersyjnych sektorach: Przez wytgczenie dziatalnosci uznanej za kontrowersyjna,
zeby zapewni¢ minimalng ekspozycje wsrdd zréwnowazonych inwestycji. Analizujemy i wytgczamy
istotne ekspozycje na wrazliwe sektory, takie jak m.in. paliwa kopalne, kontrowersyjne typy broni,
a takze inwestycje narazone na powazne kontrowersje.
= Neutralne wyniki w zakresie zrGwnowazonego rozwoju: Zapewniamy, ze praktyki zréwnowazonego
rozwoju kazdego emitenta spetniajg minimalne wymagania.
= Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkdw (PAl): Subfundusz uwzglednia gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (PAl) przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Ponadto wskazniki te uwzgledniamy w analizie zasady niepowodowania powaznych szkéd (DNSH —
do no significant harm). Odbywa sie to zgodnie z szeregiem wewnetrznie zdefiniowanych progéw
istotnosci, ktore sg oparte na ilosciowych i jakosciowych kryteriach technicznych. Obejmuja one:
— Progi bezwzgledne: Przyjmujemy, ze emitenci o znacznym zaangazowaniu w paliwa kopalne (PAI
4), ktorzy naruszajg miedzynarodowe standardy (PAI 10) lub sg zaangazowani w kontrowersyjne
typy broni (PAI 14) nie spetniajg zasady DNSH.
— Progi sektorowe: Przyjmujemy, ze w przypadku emitentéw, ktdrzy mieszczg sie w zakresie
najgorszych wynikdow w swoim sektorze dziatalnosci, nie mozna zapewni¢ wiasciwego
przestrzegania zasady DNSH.

Mamy swiadomos¢, ze obecnie jest ograniczona dostepnos¢ i jakos¢ danych wszystkich wskaznikéw PAl
zawartych w Tabeli 1 oraz odpowiednich wskaznikéw zawartych w Tabelach 2 i 3 Zatacznika | do RTS.
W zwigzku z tym przeprowadzamy wewnetrzng analize zakresu i jakosci danych oraz uwzgledniamy te
wskazniki, ktére zapewniajg solidnos¢ i wiarygodnosc¢ analizy DNSH.

Bedziemy dazy¢ do zmniejszenia rozbieznosci w danych, ktore dotyczg wskaznikow PAI przez wspotprace
z emitentamii dostawcami danych oraz bedziemy okresowo ocenia¢, czy jakos¢ danych jest wystarczajaca,
zeby mozna je byto uwzgledni¢ w analizie DNSH.

Oproécz tego poszanowanie praw cztowieka stanowi minimalny standard dziatania, ktéry umozliwia
prowadzenie naszej dziatalnosci w sposdb zgodny z prawem. W tym zakresie nasze dziatanie opiera sie
m.in. na zasadach wynikajacych z Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz dziesieciu
zasad UN Global Compact. Zobowigzanie to jest odzwierciedlone w naszych wewnetrznych politykach.
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Stanowi takze cze$¢ procedury integracji ryzyka zréwnowazonego rozwoju naszej spotki. Wreszcie
Subfundusz regularnie monitoruje, czy inwestycje nie naruszajg ktérejkolwiek z miedzynarodowych
wytycznych. W przypadku jakiejkolwiek niezgodnosci oceniamy jg i podejmujemy decyzje w zaleznosci
od jej znaczenia. Moze to, przyktadowo, prowadzi¢ do dziatan angazujacych.

Charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna produktu finansowego

Subfundusz stosuje kryteria finansowe i pozafinansowe, ktérych celem jest uwzglednienie
zrébwnowazonego rozwoju w swoich inwestycjach.

W tym celu wykorzystujemy elementy analizy finansowej, Srodowiskowej, spotecznej i fadu
korporacyjnego, zeby uzyskac petniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywow, ktére sg przedmiotem
inwestycji. Odbywa sie to z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych kryteriow ESG:

= Dbatos$¢ o srodowisko naturalne (odpowiadajace literze E (ang. Environmental) w akronimie ESG):

— analiza zaangazowania w ochrone zasobdéw naturalnych przez ograniczenie ich wykorzystania lub
eliminacje ich naduzywania,

— promocja innowacji przez inwestowanie w nowe techniki lub przedsiebiorstwa bardziej przyjazne
Srodowisku,

— zmiany klimatyczne (promocja lub wspieranie wykorzystywania energii odnawialnej, redukcja
emisji CO2, efektywnosé, itp.),

— zasoby naturalne (le$nictwo, woda, drewno i uzdatnianie wody itp.),

— zarzadzanie zanieczyszczeniami i gospodarka odpadami,

— szanse srodowiskowe itp.

= Kryteria spoteczne (odpowiadajace literze S (ang. Social) w akronimie ESG):

Promujemy takie kwestie jak:

— poszanowanie praw cztowieka,

— godna praca,

— rozwdj pracownikdw w zakresie aspektow zawodowych lub osobistych (réwnosé ptci, szkolenia,
bezpieczenstwo i zdrowie, rozwdj zawodowy itp.),

— kontrola produktow przedsiebiorstwa, zeby nie powodowaty one u konsumentéw szkdd
o charakterze materialnym i niematerialnym.

Ponadto uwzgledniamy relacje z klientami i dostawcami (w tym kryterium przejrzystosci w relacjach),

a takze z catym spoteczeristwem (praktyki lub przedsiewziecia generujgce wartos$¢ oraz penalizacja

prowadzenia dziatan lub przedsiewzie¢ szkodliwych dla srodowiska lub spoteczenstwa). W przypadku

skarbowych instrumentdow dtuznych oceniamy metryki specyficzne dla tego typu aktywodw, takie jak:

— polityka i wydatki na edukacje i ochrone zdrowia,

— zatrudnienie,

— jakos$¢ zycia spoteczenstwa (Srednia dtugosc zycia).

Analizujemy takie wskazniki jak indeks rozwoju spotecznego, wskaznik Giniego, przestrzeganie

konwencji dotyczgcych praw cztowieka ipraw pracowniczych. Pozytywnie ocenia¢ bedziemy

inicjatywy wspierajgce rozwdj regiondw defaworyzowanych itp.

® tad korporacyjny i etyka w biznesie (odpowiadajace literze G (ang. Governance) w akronimie ESG):
Przeprowadzamy doktadng analize jakosci tadu zarzadczego w celu ograniczenia negatywnych zdarzen
i wiadomosci, ktére moga wptynac na wyniki firmy w perspektywie krétkoterminowej:
- wypadki,
— strajki,
— korupcja czy naduzycia.

W ramach tadu korporacyjnego szczegdlng uwage zwracamy na:
— sktad zarzadu,

— liczbe kobiet w zarzadzie,

— wynagrodzenia,

— kontrole i strukture wtascicielska firmy,

— przestrzeganie dobrych praktyk w rachunkowosci.
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W przypadku skarbowych instrumentéw dtuznych oceniamy metryki specyficzne dla tego typu
aktywow, takie jak:

— jakos¢ regulacji i prawa panstwowego,

— kontrola korupcji,

— wydatki na badania i rozwdj,

— stabilnos¢ polityczna,

— swoboda tworzenia firm i inwestowania.

Strategia inwestycyjna

Przy okreslaniu papierow wartosciowych, ktére beda przedmiotem inwestycji, uwzgledniamy polityke
inwestycyjng Subfunduszu, w oparciu o nastepujgce kryteria:

Kryteria wyfaczenia:

Wytagczamy aktywa/emitentéw, ktérych modele biznesowe nie sg dostosowane do promowania
zrownowazonego rozwoju lub ktdre nie respektujg pewnych wartosci ESG. Przyktadowo wytgczamy
emitentow, ktéorych dziatalno$¢ koncentruje sie  nakontrowersyjnych  typach  broni,
niekonwencjonalnych metodach wydobywania ropy i gazu oraz wydobyciu i wytwarzaniu energii
z wegla.

Dodatkowo przeprowadzamy analize tzw. kontrowersji w oparciu o informacje od zewnetrznych
dostawcdw, co pozwala na identyfikacje naruszen uznanych miedzynarodowo norm lub standardéw.
Spotki, ktére sg zaangazowane w kontrowersje uznane za krytyczne wytgczamy z uniwersum
inwestycyjnego. Odrzucamy inwestycje w emitentédw, w przypadku ktdrych zdefiniowano zdarzenia
srodowiskowe, spoteczne lub dotyczace tadu korporacyjnego, ktore zagrazajg zgodnosci z aspektami
promowanymi przez Subfundusz.

Dodatkowo, w przypadku skarbowych instrumentow dtuznych, wytgczamy podmioty o niskiej ocenie
w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych, zgodnie z jednym z dwdch nastepujacych
wskaznikéw:
= Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): Okresla (w skali od 1 do 10 punktéw) stopien
demokracji w 167 krajach na podstawie takich wskaznikow jak:
— proces wyborczy i pluralizm,
— wolnosci obywatelskie,
— ustrdj polityczny,
— partycypacja polityczna i kultura polityczna.
Wytaczamy kraje ponizej 6 punktow, ktére odpowiadajg ustrojom hybrydowym i autorytarnym.
= Raport "Wolnos$¢ na swiecie" (ang. ,Freedom in the World”), ktéry mierzy stopiern demokracji
i wolnosci politycznej we wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na swiecie
w skali 3 poziomdw:
— "bez wolnosci",
— "czesciowo wolny",
- "wolny".
Wytaczamy kraje sklasyfikowane jako “bez wolnosci”.

Ponadto, w niektdrych przypadkach, analize ilosciowa uzupetniamy analizg jakosciowa, ktéra jest
oparta nainformacjach publicznych spétek oraz informacjach, ktére dostarcza spétka w ramach
podejmowanych dziatan angazujacych.

Co najmniej raz w roku dokonujemy réwniez przegladu listy kryteridw wytgczenia.

Kryteria oceny:

Stosujemy kryteria ilosciowe i jakosciowe, ktdre sg oceniane w wymiarze pozytywnym lub
negatywnym, zeby uzyskad jasny i petny obrazu kazdego sktadnika aktywow w zakresie jego ogdlnych
wynikdw w obszarze ESG. Generujemy ocene i rating ESG dla kazdego emitenta. Przyktadowo,
w przypadku spotek bierzemy pod uwage takie elementy jak:

— relacje z pracownikami,

— bezpieczenstwo i higiena pracy,
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— szkolenia,

— zaangazowanie w ochrone zasobdéw naturalnych,

— zarzadzanie emisjg gazow cieplarnianych i jej ograniczanie,
— dobre praktyki w zakresie tadu korporacyjnego,

— etyka biznesu.

W przypadku skarbowych instrumentéw dtuznych oceniamy specyficzne dla tego typu aktywoéw
metryki, takie jak:

— polityka i naktady na edukacje i ochrone zdrowia,

— zatrudnienie,

— wskaznik rozwoju spotecznego,

— jakos¢ regulacji i prawa panstwowego,

— kontrola korupcji,

— wydatki na badania i rozwdj czy stabilnosé polityczna.

W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rating ESG portfela tych funduszy
inwestycyjnych bedziemy rozpatrywac¢ zgodnie z wewnetrzng metodykg ESG, ktdrg opisalismy
powyzej.

Na podstawie tych kryteriow kazdy sktadnik aktywow uzyskuje rating ESG. Uzupetnia on analize
Zarzadzajgcego portfelem, ktéry przeprowadza jg zgodnie z kryteriami ekonomiczno-finansowymi,
w celu faworyzowania aktywéw o lepszym profilu ESG, zeby zapewni¢ zgodno$¢ Subfunduszu
z kryterium Sredniego minimalnego ratingu ESG (A-).

Wskazniki/oceny punktowe ESG mogg sie rozni¢ w zaleznosci od:

— ich znaczenia w poszczegdlnych obszarach,

— zakresu danych dostepnych u dostawcow, ktore wykorzystujemy,
— danych publikowanych okresowo przez emitentow.

W zwigzku z tym nie wszyscy emitenci mogg by¢ objeci ocena.

Ponadto, jesli pozwala na to rodzaj aktywow (akcje), przeprowadzamy dziatania zwigzane

z zaangazowaniem i gtosowaniem, zgodnie ze spoteczng i Srodowiskowg charakterystykg Subfunduszu

oraz z nasza polityka zaangazowania i gtosowania. Przez te dziatania, ktére polegajg na dialogu

i zaangazowaniu w dziatalnosc¢ spotek, ktore sg przedmiotem inwestycji, Zarzadzajacy realizuje dwojaki

cel:

— uzyskanie dogtebnego zrozumienia modelu biznesowego spotek oraz powigzanych z nim ryzyk
i szans,

— promowanie zmian w celu doskonalenia strategii, standardéow zarzgdzania i raportowania
istotnych aspektéw ESG dla kazdej spdtki, co pomaga chroni¢ wartos$¢ inwestycji zarzadzajgcego
aktywami i zarzadzaé ich niekorzystnymi skutkami.

W drodze wyjatku, jesli emitent nie spetnia kryteriéw ESG, ale emituje obligacje klasyfikowane jako
zielone, spoteczne lub zrdownowazone, emisja ta moze zostaé zaliczona do uniwersum aktywoéw
Subfunduszu, ktdre sie kwalifikujg. Odbywa sie to po jej wczesniejszym zatwierdzeniu zgodnie
z wewnetrzng metodyka analizy.

Stosujemy wewnetrzng metodyke analizy ESG, w ramach ktérej identyfikujemy i gromadzimy metryki
ilosSciowe i jakosciowe, ktére stuzg do pomiaru wynikéw spétek w zakresie zarzadzania kazdym
czynnikiem ESG, w tym metryki, ktére stuzg do pomiaru posiadania odpowiednich polityk
i podejmowania zobowigzan przez spotki. Metodyka ta obejmuje autorskie wskazniki fadu
korporacyjnego, ktére w szczegdlnosci oceniajg wyniki dobrych praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego ietyki biznesu oraz jakos¢ przekazywanych informacji. Dobre praktyki tadu
korporacyjnego spétek portfelowych, ktére obejmujg kluczowe filary solidnych struktur zarzadzania,
relacje pracownicze, wynagrodzenia pracownikow i zgodnos¢ z przepisami podatkowymi, oceniamy
przez analize kontrowersji. Wykorzystujemy do tego dane od zewnetrznego dostawcy danych. Analiza
pozwala identyfikowa¢ incydenty dotyczgce tadu korporacyjnego, etyki biznesu oraz zgodnosci
z przepisami.
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Ponadto przeprowadzamy okresowg analize kontrowersji, zeby zidentyfikowa¢ niewtasciwe praktyki
zarzadzania, ktére mogg stanowic istotne ryzyko.

Alokacja aktywéw

Przy okreslaniu papieréw wartosciowych, ktore beda przedmiotem inwestycji uwzgledniamy polityke
inwestycyjng Subfunduszu opisang powyzej, zgodnie z aspektami ESG promowanymi przez produkt.
W tym celu uwzgledniamy zaréwno kryteria wytaczenia, jak i kryteria oceny stosowane w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych Subfunduszu dla kazdego rodzaju aktywow.

Procedury te stosujemy w sposdb opisany powyzej do inwestycji, ktére stanowig co najmniej 51%

aktywow Subfunduszu. Pozostate inwestycje, ktére nie wptyng na osiggniecie aspektow srodowiskowych

lub spotecznych promowanych przez Subfundusz, nie mogg przekroczy¢ 49% aktywdw. Mogg one

obejmowac wytgcznie nastepujgce rodzaje aktywow, o ile sg one dopuszczalne w polityce inwestycyjnej

Subfunduszu:

= Bezpos$rednie inwestycje w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu/ratingu ESG
ze wzgledu na brak danych u dostawcow, ktére wykorzystujemy i ktore nie mogg byé uznane
za inwestycje zrGwnowazone w rozumieniu kryterium okreslonego w poprzedniej sekcji (tj. obligacje
zielone, spoteczne, itp.).

=  Fundusze inwestycyjne, ktore ze wzgledu na brak danych nie posiadajg ratingu/ratingu ESG i ktdre nie
mogg by¢ zakwalifikowane jako fundusz inwestycyjny z art. 8 lub 9 SFDR.

® |nne instrumenty finansowe niz wymienione powyzej, ktore sg dozwolone w polityce Subfunduszu
i nie szkodzg jego profilowi ESG.

= Instrumenty ptynnosciowe utrzymywane na rachunkach depozytariusza i innych rachunkach
biezgcych, ktéore sg wykorzystywane do zwyktej dziatalnosci Subfunduszu (np. depozyty
zabezpieczajace instrumenty pochodnych).

Minimalny procent zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu wynosi 10%.
Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

Charakterystyka ESG Subfunduszu jest zintegrowana z procesem inwestycyjnym, ktéry okresowo
nadzorujemy przez monitorowanie zgodnosSci z wymogami ESG Subfunduszu. Jesli stwierdzimy
odstepstwa od kryteriéw okreslamy plan dziatania, ktéry moze obejmowad m.in. monitorowanie wynikow
w oparciu o publiczne zrddta informacji i dostawcéw danych, dziatania w ramach zaangazowania
akcjonariuszy i wykonywania praw gtosu itp.

Gtéwne wskazniki, ktore stosujemy do pomiaru osiggniecia cech ESG Subfunduszu obejmuja:

®  Procentowy udziat w portfelu aktywow zgodnych z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi
Subfunduszu, ktéry powinien wynosi¢ co najmniej 51%.

= Minimalny $redni rating ESG portfela obliczany jako Srednia wazona ratingdw ESG poszczegdlnych
aktywow, dla ktérych istniejg dane (zgodnie z wewnetrzng metodykg), bedzie wynosit co najmniej A-
w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG), tak zeby
portfel spetniat opisane wyzej kryteria promowania aspektéw ESG.

= Wylaczenia: Wskazniki ekspozycji biznesowej emitentow na dziatalno$¢ niedozwolong w ramach
polityki Subfunduszu.

= Wskaznik kontrowersji: Z uniwersum inwestycyjnego wytgczylismy spétki, ktére sg zaangazowane
w kontrowersje uznane za krytyczne.

Dodatkowo, w przypadku skarbowych instrumentéw dtuznych, wytgczamy podmioty o niskiej ocenie

w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych, zgodnie z jednym z dwdch nastepujgcych

wskaznikow:

= Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): Okresla (w skali od 1 do 10 punktéw) stopienn demokracji
w 167 krajach na podstawie takich wskaznikow jak:
— proces wyborczy i pluralizm,
— wolnosci obywatelskie,
— ustrdj polityczny,
— partycypacja i kultura polityczna.



& Santander Informacje zwigzane ze zréwnowazonym
Fundusze Inwestycyjne | rozwojem

Wytgczamy kraje ponizej 6 punktéw, ktére odpowiadajg ustrojom hybrydowym i autorytarnym.
= Raport "Wolnos¢ na swiecie" (ang. ,Freedom in the World”), ktéry mierzy stopien demokracji
i wolnosci politycznej we wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na Swiecie
w skali 3 poziomow:
- "bez wolnosci",
— ‘"czesSciowo wolny",
- "wolny".
Wytaczamy kraje sklasyfikowane jako “bez wolnosci”.

Ponadto, w niektérych przypadkach, analize ilosciowg jest uzupetniamy analizg jakosciowa. Jest ona
oparta na informacjach publicznych spétek oraz informacjach, ktére dostarcza dana spoétka w ramach
podejmowanych dziatah angazujacych.

Metodyka

Zapewniamy, ze aktywa, w ktore Subfundusz inwestuje, odpowiadajg cechom ESG promowanym przez
Subfundusz w oparciu o dane ESG dostarczane przez dostawcdw zgodnie z opisem w sekcji Zrédta danych
i ich przetwarzanie.

W tym kontekscie stosujemy szereg wytaczen, ktére dotyczg dziatalnosci niezgodnej z charakterystyka
srodowiskowa lub spoteczng Subfunduszu zgodnie z definicjg w sekcji Strategia inwestycyjna. Dzieki tym
wytgczeniom gwarantujemy, ze uwzgledniamy wytacznie tych emitentéw, ktérzy promujg zréwnowazony
rozwdj i szanujg okreslone wartosci z punktu widzenia ESG.

Podobnie, zeby spetnic¢ kryteria oceny stosowane w strategii inwestycyjnej produktéw ESG, stosujemy
wewnetrzng metodyke analizy, w oparciu o referencje rynkowe oraz gtéwne miedzynarodowe ramy
i standardy, zeby uzyska¢ ocene wynikow ESG aktywow przez nadanie emitentowi ratingu ESG.

Ta wewnetrzna metodyka ratingu ESG identyfikuje ponad trzydziesci kluczowych kwestii ESG, w przypadku
ktorych emitenci moga generowac srodowiskowe lub spoteczne efekty zewnetrzne. Efekty te moga miec
istotny wptyw na emitenta i tym samym reprezentujg ryzyka i potencjalne mozliwosci.

Te kwestie ESG definiujemy na podstawie wzglednego wptywu kazdej branzy i jej narazenia na powigzane
ryzyka/mozliwosci wynikajace ze zmian w:

= polityce i przepisach,

= technologii,

= dynamice podazy i popytu,

®  zmieniajgcej sie percepcji interesariuszy.

Czynnikom ESG zidentyfikowanym dla kazdej branzy przypisujemy w modelu wage, ktéra odzwierciedla
ich znaczenie, oparte na istotnosci tego konkretnego czynnika dla branzy.

Trzy gtéwne obszary, ktére sktadajg sie na rating ESG to:

= Czynniki srodowiskowe: odnoszgce sie do dowolnego aspektu dziatalnosci emitenta, ktéry moze
stanowi¢ problem Srodowiskowy, takiego jak emisje gazéw cieplarnianych, wyczerpywanie sie
zasobow, zanieczyszczenie, gospodarka wodna itp.

= Czynniki spoteczne: obejmujgce kwestie zwigzane ze spoteczeristwem, poczawszy od kwestii
zwigzanych z miejscem pracy, standardami pracy lub zarzadzaniem talentami, po relacje
ze spotecznosciami lokalnymi, prywatnosé i bezpieczenstwo danych lub prawa cztowieka.

= Czynniki tadu korporacyjnego: oceniajgce jakos¢ zarzadzania emitenta, jego kulture i etyke oraz
skutecznos$¢ systemdéw zarzadzania w minimalizowaniu ryzyka ztego zarzadzania i jego zdolnosci
do przewidywania ryzyka operacyjnego i prawnego, ktére mogtoby stanowic potencjalne naruszenie.

Zeby uchwycié zarzadzanie tymi czynnikami z perspektywy wielowymiarowej, stosujemy ramy oceny
oparte na réznych aspektach analizy, w tym m.in. na:

= jstnieniu polityk,

® analizie celdw,

® integracji systemdw zarzadzania,

= wydajnosci wskaznikow KPI.
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Ramy te opierajg sie na informacjach dostarczonych przez dostawce danych ESG (Clarity Al) oraz
na wewnetrznej metodyce.

Na koniec, zeby uzyskac tagczny rating, dodajemy srednie wazone kazdego kluczowego zagadnienia, zeby
uzyska¢ wyniki E-S-G i ostateczny wynik ESG. Rating ESG kazdego emitenta odpowiada ratingowi ESG
od najgorszej (C-) do najlepszej (A+).

Informacje te s dostepne w naszym systemie do zarzadzania portfelami, dzieki czemu Zarzadzajacy i inni
interesariusze moga sie z nimi zapozna¢ w dowolnym momencie cyklu inwestycyjnego dla danego
subfunduszu.

Zrédta danych i ich przetwarzanie

Zeby ocenié zgodno$é z aspektami promowanymi przez Subfundusz, Zarzadzajacy opiera sie na danych
gromadzonych i dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG (Clarity Al, Sustainalytics,
MSCI, Nasdaq i Refinitiv). Dane te analizuje wewnetrzny wyspecjalizowany zespét. Dodatkowo ten
wewnetrzny zespdt moze przeprowadzaé¢ analizy ad hoc, ktére uzupetniajg informacje uzyskane
od zewnetrznych dostawcow danych.

W szczegdlnosci wykorzystujemy dane dostarczane przez Clarity Al do tworzenia wewnetrznego ratingu
ESG, zgodnie z opisem w sekcji Metodyka. Takze od tego dostawcy pochodza dane na temat ekspozycji
na niektore kontrowersyjne sektory oraz wskaznikow gtownych niekorzystnych skutkéow. Ponadto
wykorzystujemy dane dostarczone przez Sustainalytics do analizy kontrowersji i zgodnosci z normami
referencyjnymi, takimi jak Global Compact Organizacji Naroddéw Zjednoczonych oraz Wytyczne
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Wreszcie
wykorzystujemy dane od innych dostawcéw do celdw analizy zréwnowazonych inwestycji, takich jak dane
dostarczane przez MSCI do analizy przychodéw spétek zgodnych z Celami Zrownowazonego Rozwoju oraz
bazy danych dotyczace obligacji zielonych, spotecznych i zréwnowazonych udostepniane przez Nasdaq lub
Refinitiv.

Z kolei dostawcy zewnetrzni korzystajg z réznych zrédet, takich jak dane od innych dostawcow danych
ogdlnych i wyspecjalizowanych, ktdrzy analizujg informacje ze zrédet publicznych, medidw, organizacji
pozarzgdowych, rzgdowych baz danych, informacje o firmach (raport zréwnowazonego rozwoju, raport
roczny itp.).

Dane przetwarzamy komputerowo a jakos¢ danych kontrolujemy i przetwarzamy na dwéch poziomach:
®= Poziom dostawcy danych ESG: dostawcy danych wdrazajg procesy i systemy na kazdym etapie analizy
przez automatyzacje przetwarzania i kontrole jakosci danych. Procesy te obejmuja m.in. algorytmy
oparte na uczeniu maszynowym w celu dokonania najlepszego automatycznego wyboru Zrddet,
eliminacji niespdjnosci i wykrywania wartosci odstajacych (outliers) z wykorzystaniem jako danych
wejsciowych trendéw w zakresie danych historycznych, poréwnania z odpowiednikami z branzy oraz
zmiennosSci  wystepujgcej pomiedzy roznymi zrodtami. Integracja tych danych nastepuje
w zautomatyzowany sposob w naszym systemie do zarzgdzania portfelem.
® Poziom naszego systemu zarzadzania portfelem: Po wprowadzeniu danych do systemu do zarzadzania
portfelem wykonujemy dodatkowe kontrole, zeby mie¢ pewnos¢, ze proces integracji tych danych
przebiegt sprawnie od strony technicznej, tj. nie wystgpity btedy przy tadowaniu danych, lub ze surowe
dane dotyczgce wskaznikéw ESG nie ulegty nadmiernym wahaniom. Kontrole te obejmuja:
- kontrole tadowania danych w celu sprawdzenia spdjnosci zatadowanych danych.
- kontrole jakosci danych, za pomocg ktérych analizowane sg wahania wartosci i na podstawie
ktérych, w przypadku znaczacych rozbieznosci, zaangazowane zespoty przeprowadzajg
szczegbtowq analize.

Wyniki ESG emitentow systematycznie i nieustannie monitorujg odpowiednie zespoty, w tym na biezgco
monitorujg zidentyfikowane potencjalne odchylenia pomiedzy posiadang wiedzg o emitencie a danymi,
ktore sg uwzglednione w ramach modelu dostarczonego przez dostawcow. Informacje te s3g
odzwierciedlone w przegladzie wskaznikbw i moga doprowadzi¢c do uruchomienia procesow
zaangazowania akcjonariuszy w dziatalnos¢ spotki w przypadku niektérych emitentéw.
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Zeby zapewnié jak najbardziej aktualng analize, wskazniki obliczamy co tydzieA, a emitentéw, ktérych
dane ulegajg czestym zmianom (np. w zwigzku z wystepowaniem kontrowersji) systematycznie
monitorujemy.

Ograniczenia metodyki i danych

Gtéwnym ograniczeniem, jakie stwierdzamy w odniesieniu do swojej metodyki i zrédet danych, jest brak
dokonywania przez emitentéw ujawnien, ktére dotyczg zréwnowazonego rozwoju. Brak ten jest bardziej
zauwazalny w niektérych regionach geograficznych, w ktérych inwestujemy, ze wzgledu na brak wigzacych
przepiséw, ktére dotycza raportowania na temat zréwnowazonego rozwoju. Zeby sprostaé temu
wyzwaniu, wykorzystujemy kilku dostawcéw danych po przeanalizowaniu ich mocnych i stabych stron.

W tym kontekscie oczekujemy, ze emitenci bedg informowac o aspektach ESG, ktére sg istotne dla ich
modelu biznesowego i ktére mogg miec istotny wptyw na analize i decyzje inwestorow oraz innych
interesariuszy. Ponadto dgzymy do maksymalizacji wynikéw ESG w zakresie najistotniejszych kwestii dla
kazdego sektora, jesli tylko jest to mozliwe, przez strategie inwestycyjng Subfunduszu.

Przeprowadzamy okresowg analize zakresu i jakosci danych, Zzeby przezwyciezy¢é ograniczenia
w dostepnosci i jakosci wskaznikdw, a co za tym idzie, zeby zapewni¢ solidnosci i wiarygodnosci
wskaznikéw oraz uwzgledni¢ te informacje w zarzadzaniu portfelem.

Ograniczenia te nie wptywajg na osiggniecie cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, poniewaz w przypadku, gdy Zarzgdzajgcy aktywami nie posiada wystarczajgcych informacji
ESG na temat ktéregokolwiek z aktywow Subfunduszu, przeprowadza analize ad hoc. Moze ona
obejmowac konkretne dziatania z zakresu zaangazowania akcjonariusza. Taka analiza informacji
publicznych i dialog z firmami pozwalajg uzyskaé dodatkowe informacje, ktére dotycza ograniczen danych.
Wyniki analizy udostepniamy odpowiednim zespotom, zeby mozna je byto uwzgledni¢ w decyzjach
inwestycyjnych i zagwarantowad, ze charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna Subfunduszu nie
ulegnie zmianie.

W przypadku gtéwnych negatywnych skutkow pracujemy przy ograniczonej dostepnosci i jakosci danych
dla wskaznikéw. Z tego powodu we wspotpracy z emitentami i dostawcami danych przeprowadzamy
okresowgq analize zakresu i jakosci danych, zeby zapewni¢ solidnos¢ i wiarygodnos¢ wskaznikow oraz
wtgczy¢ te informacje do zarzadzania portfelem Subfunduszu.

Badania due diligence

Na biezgco przeprowadzamy przeglady due diligence danych wewnetrznych i zewnetrznych i okresowo
oceniamy, czy wykorzystywani dostawcy danych moga zapewnié wiekszy zakres danych ESG oraz lepsze
modele wyboru zrédet danych i algorytmy analizy danych, zeby zmniejszy¢ potencjalne niespdjnosci.

Kryteria ESG Subfunduszu sg zintegrowane z procesem inwestycyjnym, ktéry regularnie monitorujemy
przez sledzenie zgodnosci Subfunduszu z wymogami ESG. Jesli stwierdzamy odstepstwa od kryteriow
okreslamy plan dziatania, ktéry moze obejmowac m.in. monitorowanie wynikéw w oparciu o publiczne
zréodfa  informacji i dostawcéw danych oraz dziatania w ramach zaangazowania akcjonariuszy
i wykonywania praw gtosu itp.

Ponadto, w celu nadzorowania zgodnosci z polityka inwestycyjng Subfunduszu, przeprowadzamy kontrole
w trakcie dnia i na koniec dnia, tak zeby w przypadku wykrycia niezgodnosci z wymogami dotyczgcymi
uniwersum inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej podja¢ niezbedne dziatania naprawcze.

Polityka zaangazowania

Prowadzimy dziatania angazujgce oraz zwigzane z wykonywaniem praw gtosu. Dzieje sie to
w przypadkach, gdy pozwala na to rodzaj aktywdéw (akcje), w zakresie zgodnym ze spoteczng
i Srodowiskowg charakterystykg Subfunduszu oraz z obowigzujgcymi zasadami dot. zaangazowania
i gtosowania. Przez te dziatania, ktére polegajg na dialogu i zaangazowaniu w dziatalnosc¢ spotek, ktdre sg
przedmiotem inwestycji, Zarzgdzajgcy realizuje dwojaki cel:

= uzyskanie dogtebnego zrozumienia modelu biznesowego spétek oraz powigzanych z nim ryzyk i szans,
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= promowanie zmian w celu doskonalenia strategii, standardéw zarzadzania i raportowania istotnych
aspektéw ESG dla kazdej spdtki, co pomaga chroni¢ warto$é inwestycji zarzadzajgcego aktywami
i zarzadzac ich niekorzystnymi skutkami.

Wyznaczony benchmark

Subfundusz posiada benchmark. Natomiast nie wyznaczylismy go jako referencyjnego poziomu
odniesienia dla oceny osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten
produkt finansowy.
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