Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Koncowka roku i pierwsze dni stycznia (29.12.2025-04.01.2026) przyniosty rynkom potaczenie
spokojnego startu w nowy rok z nagtlym impulsem geopolitycznym. Doniesienia o wydarzeniach
w Wenezueli poczatkowo podniosty niepewnos$¢, jednak reakcja aktywéw byta ograniczona. Ropa zamiast
drozeé zaczeta spadac, gdy rynkowa narracja przesuneta sie z ryzyka krétkoterminowych zaktécen podazy
w strone potencjalnej odbudowy produkcji w dtuzszym horyzoncie. Spadkom cen surowca towarzyszyty
umiarkowane wzrosty kontraktdw na amerykanskie i europejskie indeksy, potwierdzajac, ze geopolityka sama
w sobie nie musi trwale zmienia¢ sentymentu, o ile nie przektada si¢ na inflacje i wzrost.

Na globalnych rynkach akcji miniony tydzien miat mieszany przebieg. Europejskie indeksy radzity sobie
relatywnie dobrze i konczyty okres blisko historycznych maksiméw, podczas gdy S&P 500 pozostat pod presjg
stabosci najwigkszych spotek technologicznych. W Azji dominowat wyrazny optymizm. Szczegdlnie
w Korei, gdzie sektor technologiczny ciggnat indeksy na nowe szczyty. Rownolegle na rynkach dtugu
utrzymywata sie presja na diugi koniec krzywych. Rentownosci obligacji w USA i Europie rosty, osiagajac
najwyzsze poziomy od wielu miesiecy, a ksztalt krzywych dochodowo$ci sygnalizowat utrzymywanie sie
napie¢ po stronie podazy diugu.

Na rynku krajowym dominowatl wyraznie pozytywny sentyment do akcji. Wszystkie giéwne indeksy
warszawskiej gietdy zanotowaly solidne wzrosty, z przewagg segmentu matych i $rednich spotek.
Jednoczesnie rentownosci polskich obligacji wzrosty, wpisujac sie w globalny trend. W tle pojawity sie dane
makroekonomiczne wspierajgce narracje dezinflacyjng. Wstepny odczyt inflacji CPl za grudzierh ponownie
zaskoczyt w doét, a dane z przemystu potwierdzity stabosé biezgcej aktywnosci przy jednoczesnej poprawie
oczekiwan na kolejne miesigce.

W nadchodzacym tygodniu w centrum uwagi znajdzie sie:
e amerykanski raport z rynku pracy za grudzien, istotny dla dalszych oczekiwan wobec polityki Fed,
e w Europie kluczowe bedg wstepne dane o inflacji CPI, ktére moga wptynaé na postrzeganie Sciezki
polityki EBC,
e geopolityka pozostanie w tle, ale to dane makro bedg gtéwnym punktem odniesienia dla rynkéw.

Zmiana

Indel_(sy Wartosé tygodniowa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmlana
akcyjne tygodniowa (pb)
WIG 120 181 3,1% Polska 5,16% 2
WIG20 3262 3,1% Niemcy 2,90% 7
mWIG40 8 409 3,0% USA 4,19% 8
sWIG80 30 335 3,7%
DAX Index 24 539 0,8% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana
S&P 500 6 858 -0,7% emitowane w euro tygodniowa (%)
Indeks obligaciji typu ,high yield” 392,343 -0,1%
Indeks obligacji typu ,investment i
grade” 315,58 0,3%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Material nie powinien by¢é wylagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na www.santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat
1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkdéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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