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Komentarz Ekonomiczny
Zapowiadaja sie bogate Swieta

Marcin Luzinski, tel. 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Z okazji zblizajacych sie Swigt Bozego Narodzenia postanowilismy - z lekkim
przymruzeniem oka — przyjrzec sie kosztom organizacji $wiatecznej uroczystosci w tym
roku. Zidentyfikowalismy dwa gtéwne sktadniki kosztowe Swiat - wigilijno-éwigteczne
spotkanie przy stole oraz prezenty. Dla kazdego z tych czynnikéw zbudowalismy indeks
cenowy, ktéry ma odzwierciedla¢ zmiane ich kosztu. Indeksy zbudowali$émy na podstawie
GUS-owskich danych o inflacji, danych o wydatkach kartowych klientéw naszego banku,
danych ankietowych, informacji anegdotycznych oraz wiedzy eksperckiej.

Nasze indeksy pokazaty, ze zywnos¢ swigteczna bedzie drozsza o 2,4% r/r, a prezenty o
2,6% r/r — co wobec poréwnania ze wzrostem dochodow o 9,4% r/r - oznacza najwiekszy
od lat wzrost sity nabywczej i przez to potencjat wzrostu wydatkéow. To moga by¢ bogate
Swieta.

Indeks wigilijny

W indeksie wigilijnym uwzgledniliémy jedynie zywno$¢ i ma on odzwierciedla¢ koszt
organizacji spotkania przy stole poswieconego konsumpcji. Zatozylismy, ze konsumpcja
podczas Swiat z grubsza przypomina konsumpcje w pozostatych dniach roku z kilkoma
istotnymi wyjatkami: poniewaz - wg badan - ok. 80% Polakéw zachowuje post podczas
Wigilii, to zwiekszyliSmy wage ryb kosztem miesa. Ponadto, poniewaz nie wyobrazamy
sobie Swigt bez barszczu (podobnie jak potowa Polakéw), to zwiekszylismy wage burakéw.

Nasz indeks wskazat, ze w tym roku zywno$¢ $wigteczna bedzie o 2,4% drozsza niz rok
weczesniej. Jest to najnizsze tempo wzrostu od 2020 r. Drozaty takie produkty jak: czekolada
(33%), wotowina (22%), kawa (17%), jaja (12%), cytrusy (11%), dréb (5%), ryby (1%), a
taniaty: kapusta (-4%), herbata (-3%), buraki (-4%), masto (-14%), ziemniaki (-28%).

Rosnace ceny czekolady i kawy sa efektem zmian klimatycznych, ktére negatywnie
wptynety na podaz tych produktéw. Szczegoélnie zle wygladaja uprawy czekolady w Ghanie,
gdzie ze wzgledu na fatalne warunki pogodowe rolnicy zaczeli nawet wyrywac kakaowce.
Nie ma mozliwosci szybkiego zwiekszenia podazy kakao, bo kakaowce daja owoce dopiero
po kilku latach. W przypadku kawy zmiany klimatyczne ujemnie wptynety na zbiory w
Brazylii, Wietnamie i Kolumbii. Podwyzki cen u producentéw byty tak mocne, ze niektére
sieci handlowe nawet przestaty kupowac¢ kawe, w zwigzku z czym zabrakto jej w wielu
sklepach w Europie Zachodniej. Do drogiej czekolady i kawy nalezy niestety sie
przyzwyczaja¢. W przypadku miesa wzrosty cen miaty miejsce ze wzgledu na zmniejszenie
skali hodowli podczas pandemii i potem stabszej koniunktury Swiatowej. Teraz postepuje ich
odbudowa, ktora jest szczegoélnie szybka w przypadku drobiu. Natomiast wotowina to mieso
luksusowe i mocno reaguje na wzrost popytu generowany przez lepsza koniunkture, wiec
taniec¢ raczej nie bedzie. Jaja drozeja ze wzgledu na przetrzebienie stad kur niosek przez
choroby oraz ze wzgledu na zmiane profilu produkgji, rezygnacje z chowu klatkowego oraz
wysoka optacalnos¢ eksportu. Wysokie tegoroczne krajowe zbiory owocéw i warzyw
wptywaja natomiast na obnizenie cen tych produktéw, w szczegdlnosci burakéw, kapusty
czy ziemniakow. Masto natomiast tanieje dzieki odbiciu w globalnej produkcji mleka.

Poniewaz w tym roku dochody do dyspozycji wzrosty o 9,4%, to wigilijna sita nabywcza
wzrosta o 6,8% i bedzie to jeden z najmocniejszych odczytow od ponad 10 lat (cho¢
poréwnywalny z 2020 i 2023).

Indeks prezentowy

Uwazamy, ze kreatywnos$¢ Polakéw w temacie prezentéw gwiazdkowych jest duza,
niemniej wedtug badan ankietowych w tej materii niezmiennie krélujg zabawki, kosmetyki i
perfumy, stodycze, odziez, ksiazki, akcesoria domowe i dekoracyjne, bizuteria oraz sprzet
elektroniczny.
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Nasz indeks cenowy wskazat, ze w tym roku prezenty beda o 2,6% drozsze niz rok wczesniej.
Wiecej niz przed rokiem zaptacimy za bizuterie (14%), zegarki (6%) i wycieczki zagraniczne
(3%), ksiazki (3%), zabawki (1%). Tansze natomiast sg artykuty dla zwierzat domowych (-1,5%)
kosmetyki (-2%), ubiory damskie (-4%), komputery (-7%), gry (-11%), sprzet RTV (-12%).

W danych tych wyraznie widac efekt importu deflacji z Chin, ktéra ma wptyw na ceny takich
produktow jak elektronika, zabawki czy ubrania. Wprowadzenie cet na produkty chinskie przez
USA sprowokowato chinskie przedsiebiorstwa do poszukiwania nowych rynkéw zbytu i
przekierowania wiekszej czesci swojej produkeji do Europy. Natomiast rosnace globalnie ceny
ztota sa widoczne w zachowaniu cen bizuterii.

Wobec poréwnania ze wzrostem dochodéw o 9,4%, prezentowa sita nabywcza wzrosta o 6,6%,
czyli najmocniej od kiedy dysponujemy poréwnywalnymi danymi (2014 r.)

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
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wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
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