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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Matych
i Srednich Spoétek — listopad 2025

W listopadzie nastroje inwestoréw na GPW byly zmienne. Pierwsza potowa miesigca przebiegata w
rytmie spadkow, ktore z lekka nawiazka zostaly odrobione w drugie czesci. W takich okolicznosciach
subfundusz Santander Akcji Malych i Srednich Spétek wypracowat niewielka dodatnig stope zwrotu
+0,39%.

Pozytywny wplyw na wynik subfunduszu miata inwestycja w akcje spoétki Benefit Systems (+12,9%),
ktore stanowia najwiekszg pozycje w portfelu. Operator kart Multisport pochwalit sie dobrymi wynikami
finansowymi za 3 kwartat ’25 oraz przedstawit ambitne plany rozwoju biznesu na 2026 r. Po tych informacjach
kilka doméw maklerskich zdecydowato sie zaktualizowaé swoje rekomendacje i wyceni¢ walory Benefitu na
poziomie istotnie wyzszym od obecnych notowanh.

Dobrymi wynikami za 3 kwartat ‘25 r. pochwalit sie takze Rainbow Tours (+6,7%). Opublikowany raport
dotyczyt wysokiego sezonu na ustugi spotki. Polacy coraz chetniej spedzajg swoj urlop zagranicg, na czym
korzystajg touroperatorzy.

W listopadzie Echo Investment (+5,5%) zaskoczylo inwestorow zamiarem wyptaty bardzo wysokiej
dywidendy zaliczkowej. Chojna wyptata gotéwki do akcjonariuszy jest mozliwa dzieki prowadzonym
dezinwestycjom nieruchomosci komercyjnych. Udziat akcji Echo przekraczat w minionym miesigcu 2%
aktywow subfunduszu.

Obcigzeniem dla wynikow subfunduszu byla inwestycja w akcje spotki Inpost (-7,5%). Wiasciciel sieci
paczkomatow dokonat w tym roku istotnego przejecia w Wielkiej Brytanii, kupujgc kuriera Yodel. Jest to wazny
krok umozliwiajgcy szybsze zwiekszenie skali biznesu, ale przejety podmiot wymaga restrukturyzacji, ktéra
obecnie obcigza wyniki finansowe spétki. Uwazamy, ze tegoroczna reakcja rynku na naptywajace
negatywne informacja byla nadmierna, w zwigzku z czym zwiekszaliSmy zaangazowanie w akcjach
tego emitenta.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikbéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac¢ wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
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Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletno$ci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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