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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych — listopad 2025

Listopadowa stopa zwrotu funduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych wyniosta -1,8%,
przerywajac serie szesciu wzrostowych miesiecy z rzedu. Jako ze w strukturze sektorowej benchmarku
istotne miejsce zajmujg spotki zwigzane z technologig, zachowanie rynku byto zbiezne z korektg globalnych
spotek technologicznych wywotang przez obawy o powstanie banki spekulacyjnej na rynku sztucznej
inteligencji. Inwestorzy obawiajg sie, ze wyceny spétek zwigzanych z Al sg zbyt wysokie w stosunku do ich
realnych mozliwosci generowania zyskéw, a niespetnienie oczekiwan wobec technologii moze prowadzi¢ do
gwattownych korekt notowan.

W ujeciu geograficznym, Shanghai Composite Index, czyli gtébwny indeks gietdowy w Chinach, spadt
w listopadzie o 1,7% napedzany miedzy innymi stabszymi danymi z gospodarki. Gietdy w Tajwanie oraz Korei
Potudniowej tracity na wartosci, odpowiednio 2,1% oraz 4,4%, w slad za odwrotem od globalnych spotek
technologicznych.

Pomimo bardziej wymagajacego otoczenia w listopadzie, stopa zwrotu funduszu od poczatku
biezacego roku wynosi 20,0%.

Koncéwka roku to okres tworzenia planéw na kolejnych 12 miesiecy. W ramach rynkowych strategii
publikowanych przez banki inwestycyjne, segment rynkéw wschodzacych postrzegany jest jako jeden
z najszybciej rosnacych kierunkéw inwestycyjnych. Wzrost zyskéw na akcje szacowany jest na ponad
15%, a dominujgcymi sektorami, podobnie do 2025 r., majg by¢ technologia i spotki powigzane z Al.
Jednoczesnie, naturalna dywersyfikacja indeksu Emerging Markets, wynikajgca z obecnosci cyklicznych
rynkéw i dynamicznych gospodarek (przyktadowo PKB Indii roénie w 2025 r. o ponad 6%, a w kolejnym roku
moze wrecz przyspieszy€), bedzie dziatata stabilizujgco w przypadku ewentualnego pogorszenia sentymentu
do spotek opartych o sztuczng inteligencje. Kontynuacja utrzymujgcej sie w biezgcym roku stabosci dolara
(historycznie skorelowanej z zachowaniem EM) oraz strukturalne niedowazenie rynkéw wschodzgcych przez
globalnych inwestoréw mogg by¢ dodatkowymi czynnikami wspierajgcymi notowania.

Materiatl jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikdbw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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