& Santander

Informacje o wskazniku referencyjnym WIBOR
| ryzykach zwigzanych z jego stosowaniem

Jak czytac ten dokument

1. ZdefiniowaliSmy niektore pojecia. Te definicje znajdziesz na koricu dokumentu
w Stowniczku.
2. Pierwsze uzycie tych poje¢ zaznaczylismy pogrubieniem.

Rozporzgdzenie BMR i wskazniki referencyjne

1. Rozporzadzenie BMR powstato, aby podnies¢ wiarygodnos¢ wskaznikow
referencyjnych dla uzytkownikow, w tym:
a. zapewni¢ wysokg jakos$¢ wskaznikow referencyjnych — zwiekszy¢ ich doktadnosc,
solidnos¢ i rzetelnosé,
b. w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,
c. zapobiega¢ manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.
2. Opracowywanie niektorych wskaznikdéw referencyjnych jest dziatalno$cig regulowana,
ktéra wymaga zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.
3. Przepisy rozporzgdzenia BMR i jego akty wykonawcze okreslajg wymogi dla podmiotow,
ktore:
a. opracowujg kluczowe wskazniki referencyjne lub istotne wskazniki referencyjne
(administratoréw) oraz
b. przekazujg administratorowi dane do wyznaczania wartosci wskaznika
referencyjnego.
4. Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIBOR, EURIBOR:
a. odgrywajg istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,
b. powszechnie stosuje sie w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach,
instrumentach pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych,
c. stuzg do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej,
d. wplywajg na zobowigzania finansowe stron uméw opartych na zmiennej stopie
procentowej.

Przyktad:

Oprocentowanie kredytow i pozyczek moze zaleze¢ od zmiennego elementu, jakim jest
wskaznik referencyjny i marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy.
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Czym sg wskazniki referencyjne i kto je wyznacza

1.

Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczajg administratorzy, ktérzy opracowujg te
wskazniki wedtug okreslonej przez siebie metody i pod nadzorem wiasciwych organow.
Odbywa sie to w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje administrator lub inny uprawniony
podmiot.

Administrator okresla metode wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.
Wartos¢ wskaznika referencyjnego wynika z pomiaru okreslonego rynku bazowego
(pewnej rzeczywistosci ekonomicznej, np. ceny depozytu na rynku miedzybankowym).

Wartosc¢ ta zmienia sie m.in. w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej.
Administrator musi:

a.

tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona
zgodna z przepisami prawa. Pomiar rynku bazowego powinien by¢ jak najbardziej
doktadny i rzetelny, a dane wykorzystane do takiego pomiaru powinny

by¢ odpowiednio wysokiej jakosci.

robic przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego

pod katem:

« adekwatnosci tej metody do pomiaru rynku bazowego,

+ dostosowania metody do zmiennej rzeczywistosci ekonomicznej,

* zgodnosci z przepisami prawa i wymogami organéw nadzoru.

opublikowaé komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces
nadzoruje wtasciwy organ.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikéw referencyjnych w wielu umowach i instrumentach finansowych.

Ich forma i funkcjonowanie nie zmieniaty sie od wielu lat. Od 2014 roku trwa jednak

ogoélnoswiatowa dyskusja, aby je zreformowac i dostosowac do realidow rynkowych. Wiele

podmiotéw i organdw, ktére regulujg sSwiatowy rynek finansowy, zwracato uwage na brak
stabilnosci, rzetelnosci i podatnos¢ na manipulacje takich wskaznikéw. W efekcie podjeto
decyzje, aby:

zreformowaé wskazniki WIBOR i EURIBOR,

2. zlikwidowa¢ wskaznik LIBOR i zastgpi¢ go nowymi wskaznikami, tzw. wskaznikami RFR
(z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

1.
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Jakie sg skutki zawarcia z nami umowy, w ktore;
oprocentowanie opiera sie na wskazniku referencyjnym

Jesli zawierasz umowe, ktérej oprocentowanie opiera sie na wskazniku referencyjnym,
akceptujesz ryzyko zmiany wartosci tego wskaznika.

Wazne!

Strony umowy majg $wiadomosé, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego,
okreslonego w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego, wykorzystamy wskaznik
referencyjny, ktory opublikowat wiasciwy dla niego administrator.

Ryzyka ogolne, ktore dotyczg roznych wskaznikow
referencyjnych

Ogdlne ryzyka zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi:

1. administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych, zmieni wskaznik referencyjny
lub metode jego wyznaczania,
2. administrator podejmie decyzje, ze skonczy opracowywacé dany wskaznik,
3. odpowiedni organ cofnie administratorowi zezwolenie na jego opracowywanie lub ogtosi,
ze dany istotny wskaznik referencyjny jest niezgodny z rozporzagdzeniem BMR,
4. wskaznik referencyjny moze nie by¢ juz reprezentatywny dla danego rynku lub
realibw gospodarczych. Na przykfad, gdy podmioty, ktére przekazujg dane niezbedne
do opracowywania danego wskaznika referencyjnego, przestang przekazywac te dane,
5. wskazniki referencyjne mogg utraci¢ wiarygodnos¢ pomiaru danego rynku bazowego
w wyniku decyzji wtasciwego organu nadzoru (administrator lub organ nadzoru
stwierdza to oswiadczeniem),
6. wskazniki referencyjne moga nie by¢ juz publikowane lub opracowywane:
a. w catosci (np. WIBOR przestanie istnie¢) lub
b. w odniesieniu do konkretnego okresu (tenoru) — np. WIBOR nadal bedzie istniat, ale
WIBOR 6M nie bedzie opracowywany,
a moze nie by¢ odpowiednich wskaznikéw alternatywnych.
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Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika

referencyjnego

1.

Administrator, ktéry opracowuje dany — kluczowy lub istotny — wskaznik referencyjny,
ma zezwolenie w ramach prowadzonej dziatalnosci. Administrator moze wprowadzic¢
zmiany w metodzie opracowywania wskaznika w sposéb opisany w dokumentacji, ktorg
publikuje na swojej stronie internetowe;j.

Zmiana metody opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych, w ramach
ktérych administrator okresli zakres proponowanej zmiany i jej uzasadnienie.
Uzasadnieniem dla administratora do zmiany tej metody moze by¢ koniecznos¢, aby
dostosowac jg do:

a. wymogow rozporzgdzenia BMR,

b. wytycznych organu nadzoru lub

c. rekomendaciji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator zmieni te metode, wartos¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy
wzrost albo obnizka warto$ci wskaznika moze wptyng¢ na:

a. warto$¢ wzajemnych swiadczen (w zwigzku z umowg) pomiedzy Tobg a nami lub
b. wycene Twojego instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Taka zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang
umowy, nawet jesli wptywa na warto$¢ wskaznika referencyjnego.

Ryzyko, ze administrator przestanie opracowywac wskaznik
referencyjny trwale lub czasowo

1.

Administrator moze przesta¢ —trwale — opracowywac wskaznik. Moze to zrobi¢ w
sposbb opisany w dokumentacji wskaznika, ktorg publikuje na swojej stronie
internetowej. Administrator trwale przestaje opracowywac kluczowy lub istotny wskaznik
referencyjny w Scisle okreslonej procedurze, z udziatem organu nadzoru.

. Administrator moze zdecydowac, ze przestanie opracowywac wskaznik referencyjny:

a. zprzyczyn biznesowych lub

b. jesli uzna, ze dane, ktére wykorzystuje, aby opracowywaé wskaznik, nie sg
reprezentatywne dla rynku lub realiow gospodarczych, ktore ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika kluczowego lub istotnego wymaga konsultacji

publicznych. Trwajg one zazwyczaj kilka miesiecy i w tym czasie administrator okresla

date, od ktorej zamierza przesta¢ opracowywaé wskaznik.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, ze istniejg okolicznosci,

w ktorych w danym dniu administrator nie bedzie mdégt wyznaczy¢ wartosci tego

wskaznika.
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Przyktad: Administrator nie wyznaczy wartosci wskaznika, jesli nie otrzyma w danym
dniu danych niezbednych, zeby wyznaczy¢ te wartosci w tym dniu.

Jezeli administrator trwale lub czasowo przestanie opracowywaé wskaznik, nie
bedziemy mogli wykorzysta¢ tego wskaznika, aby ustali¢ wartosci wzajemnych
Swiadczen, ktére wynikajg z umowy zawartej z Tobg. Wéwczas zastosujemy zapisy tej
umowy, ktore okreslajg, jakim wskaznikiem referencyjnym zastgpimy niedostepny
wskaznik referencyjny.

Ryzyko, ze organ nadzoru cofnie zezwolenie na
opracowywanie wskaznika referencyjnego

1.

Administrator, ktory opracowuje kluczowy lub istotny wskaznik referencyjny , potrzebuje
na to zezwolenia organu nadzoru. Zezwolenie takie gwarantuje, ze administrator spetnia
warunki z rozporzgdzenia BMR.

. Administrator musi przestrzegac¢ warunkéw z rozporzgdzenia BMR. Jesli przestanie

spetnia¢ te warunki, organ nadzoru moze nie udzieli¢, moze zawiesi¢ lub cofngc¢ takie
zezwolenie. To moze sprawic, ze nie bedziemy mogli dalej korzysta¢ z danego
wskaznika.

Organ nadzoru moze tez wydac oficjalne ogtoszenie, w ktérym stwierdzi, ze istotny
wskaznik referencyjny, ktérego uzywamy, jest niezgodny z rozporzgdzeniem BMR. Jesli
organ nadzoru wyda takie ogtoszenie, by¢ moze bedziemy musieli zastgpi¢ wskaznik
innym, alternatywnym wskaznikiem w umowie. Taka zmiana moze wptywac¢ na sposéb,
w jaki ustalamy oprocentowanie w umowie.

Wskaznik WIBOR

1.

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej — zgodnie

z rozporzgdzeniem BMR. Obecnie opracowuje go GPW Benchmark S.A. (GPWB).

GPWB opracowuje WIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem

Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). GPWB opublikowat szczegodty, jak opracowuje

WIBOR, na swojej stronie internetowej: www.gpwbenchmark.pl. Opublikowat m.in.:

a. opis kluczowych elementow metody,

b. oswiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument, ktéry administrator
opublikowat na podstawie art. 27 rozporzgdzenia BMR) oraz

c. procedury, jak przyjmuje i rozpatruje skargi, ktére dotyczg wyznaczania wskaznika
referencyjnego.
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http://www.gpwbenchmark.pl/

. 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie, aby GPWB prowadzita dziatalnosc¢ jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych
wskaznikdéw referencyjnych.

. To oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania wskaznikow
referencyjnych WIBOR za zgodny z wymaganiami rozporzgdzenia BMR. W zwigzku z
otrzymaniem zezwolenia, GPWB opublikowat oswiadczenie w sprawie WIBID i WIBOR,
zgodnie z art. 27 rozporzgdzenia BMR (tzw. benchmark statement). Zawiera ono
kluczowe informacje o wskaznikach WIBOR. Aktualne oswiadczenie znajdziesz na
stronie www.gpwbenchmark.pl/dokumentacja-stawek-referencyjnych

. Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB moze opracowywac inne wskazniki stop
procentowych, ktérych proces wyznaczania bedzie zgodny z rozporzgdzeniem BMR.

. Zezwolenie dotyczy prowadzenia dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych WIBID i WIBOR i nie oznacza, ze metoda ich wyznaczania nie bedzie sie
zmieniata. Rozporzgdzenie BMR naktada na administratorow wskaznikéw
referencyjnych obowigzek, aby przeprowadzali cykliczny przeglad metody ich
wyznaczania.

. W lipcu 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych (NGR). Dziata ona, poniewaz sg plany wprowadzenia na polski rynek
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej typu RFR, ktory ma
zastgpi¢ wskazniki referencyjne WIBID i WIBOR. Komitet Sterujgcy (KS NGR)
nadzoruje i koordynuje NGR. W sktad KS NGR wchodzg przedstawiciele kluczowych
instytucji:

a. Komisji Nadzoru Finansowego,

Narodowego Banku Polskiego,

Ministerstwa Finansow,

Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

Polskiego Funduszu Rozwoiju,

GPW Benchmark S.A.,

rotacyjnego przedstawiciela sektora bankowego.

@ =0 ao 0T

. KS NGR opublikowat we wrzesniu 2022 r. mape drogowg procesu — jak zastgpi¢
wskazniki referencyjne WIBOR i WIBID. Kolejne decyzje KS NGR aktualizujg te mape.
Aktualne informacje i komunikaty NGR znajdziesz na stronie internetowej KNF. Prace
nad reformg wskaznikow referencyjnych majg sie zakonczy¢ w 2028 roku.
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Specyficzne ryzyka wskaznika WIBOR

1. Specyficzne ryzyka tego wskaznika obejmujg miedzy innymi:
a. ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,
b. ryzyko zaprzestania opracowywania.

2. Aktualne informacje na temat reformy wskaznikow referencyjnych znajdziesz na stronie
internetowej KNF: www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne

Nazwa i dane adresowe administratora WIBOR
GPWB jest polskg spotkg akcyjna.
Siedziba GPWB: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4.

Dane kontaktowe znajdziesz na www.gpwbenchmark.pl/kontakt

Podstawa prawna

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 wraz ze wszelkimi
pdzniejszymi zmianami (rozporzgdzenie BMR).

Rozporzgdzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym zakresie od 1 stycznia
2018r.

Stowniczek
pojecie wyjasnienie
administrator osoba fizyczna lub prawna, ktéra zgodnie z rozporzgdzeniem
BMR opracowuje kluczowy wskaznik referencyjny lub istotny
wskaznik referencyjny;
rozporzadzenie rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
BMR 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow

stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)

nr 596/2014 z pdzniejszymi zmianami;

kluczowy wskaznik | wskaznik referencyjny, ktéry spetnia kryteria ,wskaznika
referencyjny kluczowego” w rozporzgdzeniu BMR;
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pojecie wyjasnienie
istotny wskaznik wskaznik referencyjny, ktéry spetnia kryteria ,wskaznika
referencyjny istothego” w rozporzgdzeniu BMR.

Masz pytania?

% Zadzwon pod 1 9999, z zagranicy +48 61 81 1 9999. Optata za potgczenie zgodna
z taryfg operatora.

@ Napisz do nas: kontakt@santander.pl
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