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Informacje o wskaznikach referencyjnych SARON oraz SARON Compound oraz ryzykach zwigzanych
z ich stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

Rozporzadzenie BMR zostato wprowadzone, aby podnie$¢ wiarygodno$¢ wskaznikow referencyjnych dla
uzytkownikéw, w tym:

e zapewni¢ wysoka jakos¢ wskaznikow referencyjnych - zwiekszy¢ ich doktadnos¢, solidnos¢
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiega¢ manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

Opracowywanie niektérych wskaznikéw referencyjnych stato sie dziatalnoscia regulowang, ktéra wymaga
zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

Przepisy rozporzadzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi okreslajg szczegétowe wymogi prawne
dla podmiotow, ktore:

e opracowuja kluczowe wskazniki referencyjne lub istotne wskazniki referencyjne (administratoréw)
oraz
e przekazuja dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, takie jak WIBOR, EURIBOR oraz inne:

1) petnig istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych;

2) sa powszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach,
instrumentach pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych;

3) stuzg do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich wysokosci zaleza
zobowigzania finansowe stron uméw opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Przyktad
Oprocentowanie kredytéw i pozyczek moze zaleze¢ odzmiennego elementu, jakim jest wskaznik
referencyjny oraz marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie obowigzywania umowy.

Czym sa wskazniki referencyjne i kto je wyznacza
Wartosci wskaznikow referencyjnych kluczowych lub istotnych wyznaczane sa:

1) przez podmioty (administrator/administratorzy), ktore opracowujg te wskazniki wedtug okreslone;j
przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organow;
2) w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje:

e administrator, ktory uzyskat zezwolenie organu nadzoru na jego opracowywanie, albo
e inny podmiot, ktory zgodnie z przepisami rozporzadzenia BMR moze opracowywac wskaznik
referencyjny.
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Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego okresla metode wyznaczania wartosci wskaznika
referencyjnego. Wartos¢ wskaznika referencyjnego to warto$é¢ uzyskana w wyniku pomiaru jego rynku
bazowego (pewnej rzeczywistosci ekonomicznej, ktérej pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego,
np. ceny depozytu na rynku miedzybankowym). W zaleznosci od sytuacji ekonomicznej warto$¢ ta moze by¢
podatna na zmiany.

Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego ma obowiagzek:

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami
prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny, a dane
wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci;

2) robic¢ przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:

e adekwatnosci tej metody do pomiaru rynku bazowego,

¢ dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogami organow nadzoru.

3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego, to moze zmieni¢ sie wartos¢ danego
wskaznika referencyjnego.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikoéw referencyjnych WIBOR, LIBOR lub EURIBOR w wielu umowach i instrumentach
finansowych. Ich forma oraz funkcjonowanie nie zmieniato sie od wielu lat. Od 2014 roku trwa jednak
ogolnoswiatowa dyskusja nad ich reforma i dostosowaniem do realiéw rynkowych. Wiele podmiotéw oraz
organow regulujacych Swiatowy rynek finansowy zwracato uwage na brak stabilnosci, rzetelnosci oraz
podatnos¢ na manipulacje takich wskaznikéw. W efekcie podjeto decyzje o:

e reformie wskaznikow WIBOR i EURIBOR,
e stopniowej likwidacji wskaznika LIBOR oraz zastgpieniu go nowymi wskaznikami,
tzw. wskaznikami RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

Jakie sg skutki zawarcia z nami umowy, ktéra zawiera odniesienie do wskaznika referencyjnego

Jesli zawieraja Pafnstwo umowe, ktdra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptujg Panstwo ryzyko
zmiany wartosci wskaznika referencyjnego.

Wazne!
Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana sposobu oprocentowania

W dniu ustalenia oprocentowania dla kolejnego okresu odsetkowego wykorzystamy do naliczenia
oprocentowania obowigzujaca stawke referencyjna, ktéra opublikowat administrator wtasciwy dla danej
stawki referencyjne;j.
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Ryzyka ogélne, ktére dotycza réznych wskaznikéw referencyjnych
Ogbdlne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

e administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych zmieni wskaznik referencyjny lub metode
jego wyznaczania,

e administrator podejmie decyzje o zaprzestaniu opracowywania danego wskaznika
albo odpowiedni organ cofnie administratorowi zezwolenie na jego opracowywanie albo ogtosi, ze
dany istotny wskaznik referencyjny jest niezgodny z Rozporzadzeniem BMR;

e wskaznik referencyjny moze przesta¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiow
gospodarczych. Na przyktad w sytuacji, kiedy podmioty, ktére przekazuja dane niezbedne
do opracowywania danego wskaznika referencyjnego, zaprzestang przekazywania stosownych
danych wejsciowych;

e wskazniki referencyjne moga utraci¢ wiarygodnosci do pomiaru danego rynku bazowego w wyniku
decyzji wtasciwego organu nadzoru (stwierdza to oswiadczenie administratora lub organu
nadzoru);

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci (np. LIBOR
jako wskaznik referencyjny przestanie istnie¢) lub w odniesieniu do konkretnego tenoru
(np. WIBOR jako wskaznik referencyjny nadal bedzie istniat, ale zaprzestanie opracowywania
bedzie dotyczy¢ jedynie WIBOR 6M) lub konkretnej waluty (w przypadku LIBOR znika LIBOR EUR),
a odpowiednie wskazniki alternatywne moga nie zosta¢ wyznaczone.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktéry opracowuje dany wskaznik referencyjny kluczowy lub wskaznik referencyjny istotny, posiada
zezwolenie w ramach prowadzonej dziatalnosci. Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika w sposéb opisany w dokumentacji, ktéra administrator publikuje na swojej
stronie internetowe;.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia BMR zmiane metody opracowywania wskaznika poprzedza proces
konsultacji publicznych, w ramach ktorych administrator okresli zakres proponowanej zmiany
oraz jej uzasadnienie.

Uzasadnieniem dla administratora do zmiany metody opracowywania wskaznika, moze by¢ koniecznos¢
dostosowania tej metody do:

e wymogow rozporzadzenia BMR,
e wytycznych organu nadzoru lub
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator wykona taka zmiane — warto$¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie
albo obnizenie wartos$ci wskaznika moze wptyna¢ na:

e warto$¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowa) pomiedzy Toba a nami lub
e wycene posiadanego przez Ciebie instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Opisana powyzej zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika, dokonana
przez administratora zgodnie z rozporzagdzeniem BMR i w jego ramach, nie bedzie traktowana jako zmiana
umowy, nawet jesli wptywa na wartos¢ zmienionego wskaznika referencyjnego.
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Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposob trwaty
lub czasowy

Administrator moze przestac¢ — w sposéb trwaty — opracowywac wskaznik. Moze to zrobi¢ w sposob opisany
w dokumentacji wskaznika, ktéra publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku kluczowych
wskaznikéw referencyjnych oraz istotnych wskaznikéw referencyjnych, zaprzestanie w sposéb trwaty
opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w scisle okreslonej procedurze, z udziatem organu
nadzoru.

Administrator moze podjac decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego:

ez przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub
e jesli uzna, ze dane, ktore wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie sg reprezentatywne
dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktore ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika kluczowego lub istotnego poprzedza proces konsultacji publicznych.
Trwajg one zazwyczaj kilka miesiecy i w tym czasie administrator okresla date, od ktérej zamierza zaprzestac
opracowywac wskaznika.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych w danym
dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci tego wskaznika.

Przyktad:
Administrator nie wyznaczy wartosci wskaznika, jesli nie otrzyma w danym dniu wystarczajacej liczby danych
niezbednych, zeby wyznaczy¢ wartosci wskaznika w danym dniu.

Jezeli administrator trwale lub czasowo przestanie opracowywaé wskaznik — mozemy nie mie¢ mozliwosci
wykorzystania tego wskaznika do ustalenia wartosci wzajemnych Swiadczen, ktére wynikaja z zawartej
z Tobg umowy. W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia tej umowy, ktore okreslaja jakim wskaznikiem
referencyjnym zastapimy znikajacy wskaznik referencyjny.

Ryzyko cofniecia administratorowi zezwolenia na opracowywanie danego wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny prowadzi swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia,
uzyskiwanego w toku odpowiedniego postepowania administracyjnego prowadzonego przez organ nadzoru,
ktoérego przedmiotem jest ocena czy dany podmiot spetnia warunki o ktérych mowa w Rozporzadzenia BMR.
W przypadkach wskazanych w art. 35 Rozporzadzenia BMR, organ nadzoru moze cofng¢ zezwolenie
udzielone administratorowi, co skutkowac bedzie wykresleniem z odpowiedniego rejestru administratorow.
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce np. w sytuacji w ktérej dany administrator przestat spetnia¢ warunki na
podstawie ktérych uzyskat to zezwolenie. Gdyby taka sytuacja dotyczyta administratora kluczowego lub
istotnego wskaznika referencyjnego, taki wskaznik nie bedzie mogt by¢ stosowany w nowych umowach i
instrumentach finansowych.

Wtasciwy organ nadzoru moze rowniez wyda¢ ogtoszenie o niezgodnosci istothego wskaznika
referencyjnego z Rozporzadzeniem BMR, o ktérym mowa w art. 24a ust. 6. W przypadku wydania takiego
ogtoszenia, konieczne moze by¢ zastapienie wskaznika innym, alternatywnym wskaznikiem w umowie. Taka
zmiana, moze mie¢ wptyw na sposob ustalania oprocentowania w umowie.
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Wskazniki SARON oraz SARON Compound

1. Grupa robocza przy Szwajcarskim Banku Narodowym zarekomendowata wskaznik SARON (Swiss Average
Rate Overnight jako wskaznik wolny od ryzyka dla wszystkich produktéw i kontraktéw we franku
szwajcarskim.

SARON jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej dla franka szwajcarskiego i jest oparty
o zabezpieczony rynek pieniezny. Jest obliczany jako jednodniowa stopa referencyjna oparta na danych
z rynku transakgji repo rozliczanych we franku szwajcarskim.

2. SARON Compound powstaje w oparciu o dzienne wartosci wskaznika SARON. Wskaznik ten spetnia
takze wymagania rozporzadzenia BMR. Transakcje typu repo staty sie kluczowym filarem rynkow
pienieznych, a Szwajcarski Bank Narodowy wykorzystuje je do realizacji swojej polityki pienieznej.
Oba wskazniki oparte sg na transakcjach i kwotowaniach zawartych na tym rynku (tj. rynku transakgji typu
repo w Szwaijcarii), gdyz jest on kluczowa czescig branzy finansowej i dziatalnosci bankow centralnych.
Rynek repo charakteryzuje sie duzg ptynnoscia, wysokim stopniem uregulowania i duza rzetelnoscia.

SARON i SARON Compound sg opracowywane wedtug metody samodzielnie okreslonej przez szwajcarski
podmiot SIX Financial Information AG pod nadzorem szwedzkiego Finansinspektionen (FI) - SEFI.
SIX Financial Information AG opublikowat na www.six-group.com:
e szczegoty SARON i SARON Compound, w tym opis kluczowych elementéow metody
ich opracowywania,
e Oswiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR) oraz
e procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg na proces wyznaczania wskaznika referencyjnego.

Nazwa i dane adresowe administratora SARON oraz SARON Compound

Administratorem SARON oraz SARON Compound jest SIX Financial Information AG z siedzibg w Zurichu,
a zatem jest to administrator spoza Unii Europejskie;j.

Jednakze administrator z siedziba w UE, tj. SIX Financial Information Nordic AB z siedzibg w Sztokholmie
skorzystat z art. 33 BMRi uzyskat 21 stycznia 2021 r. zatwierdzenie tych wskaznikow. Zatwierdzit je szwedzki
organ nadzoru finansowego Finansinspektionen (FI). Na tej podstawie Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych (ESMA) wpisat wskazniki referencyjne SARON oraz SARON Compound do rejestru,
o ktérym mowa w art. 36 rozporzadzenia BMR.

Dane kontaktowe administratora znajduja sie na www.six-group.com
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