Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W pierwszym tygodniu grudnia (1-7.12.2025) na globalnych rynkach akgji
dominowat umiarkowany optymizm.
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Polska gietda wypadta stabiej na tle zagranicznych rynkow. Na rynku dtugu rentownosci r g
10-letnich obligacji skarbowych wzrosty zarowno na rynkach bazowych, jak i w Polsce,
co oznacza spadek cen. Segment obligacji korporacyjnych w euro pozostat stabilny. @_ J +12PB  4,14%
W USA zaskoczyt spadek zatrudnienia w sektorze prywatnym w
(ADP), co zwiekszyto oczekiwania na ciecia stop przez Fed —
w przysztym tygodniu. Liczba nowych wnioskow o zasitek dla E
bezrobotnych byta nizsza od prognoz. Rynek pracy pokazuje
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Wskaznik ISM dla sektora ustugowego w USA

W Europie finalne indeksy PMI dla ustug okazaty sie lepsze wzrostw listopadzie mocniej od oczekiwan.

od wstepnych odczytow, co potwierdza lepsza sytuacje

@ ustugowej czesci europejskich gospodarek w poréwnaniu
\J do stanu w przemysle. Ostateczne listopadowe odczyty PMIPRZEMYSt 49,1 | X1.2025

przemystowych PMI strefy euro i Niemiec okazaty sie nieco

nizsze niz ich wstepne szacunki. m 3,8% r/r m

RPP zgodnie z oczekiwaniami obnizyta stopy procentowe o 25 pb. Po szesciu cieciach stop
w2025 r. o tacznie 1,75 pkt. proc. stopa referencyjna NBP znalazta sie na poziomie 4%. [ RPP ]
Obnizka stop RPP i wypowiedzi Adama Glapinskiego nie miaty istotnego wptywu na

kurs ztotego. Prezes NBP nie wyklucza dalszych obnizek stop procentowych, zaleznych od e I
danych o inflacji i aktywnosci gospodarczej. STOPA REFERENCYJNA NBP 4%

'a W nadchodzacym tygodniu kluczowym wydarzeniem bedzie posiedzenie Fed. Rynek
q niemal w petni wycenia obnizke stop o0 25 pb. Inwestorzy beda analizowac nowe prognozy
¢0< gospodarcze i sygnaty dotyczace polityki pienieznej w 2026 r. Kalendarz publikacji nowych

danych bedzie w tym tygodniu dosc¢ ubogi.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
W papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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