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Informacje o wskaznikach referencyjnych oraz ryzykach zwigzanych z ich stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

Rozporzadzenie BMR zostato wprowadzone, aby podnies¢ wiarygodnos$¢ wskaznikow referencyjnych
dla uzytkownikow, w tym:

e zapewni¢ wysoka jakos¢ wskaznikow referencyjnych — zwiekszy¢ ich doktadnos¢, solidnosc
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiegac¢ manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

Przepisy rozporzadzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi okreslaja wymogi dla podmiotéw, ktére:

e opracowuja kluczowe wskazniki referencyjne lub istotne wskazniki referencyjne (administratorow)
oraz
e przekazujg dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

Opracowywanie niektérych wskaznikéw referencyjnych jest dziatalnoscig regulowang, ktéra wymaga
zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIBOR, EURIBOR:

1) petnia istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,

2) sapowszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach
pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych,

3) stuza do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarcze;.

W efekcie od ich wysokosci zalezg zobowigzania finansowe stron umow opartych na zmiennej stopie
procentowe;j.

Przyktad:
Oprocentowanie kredytow i pozyczek moze zaleze¢ od:

e zmiennego elementu, jakim jest wskaznik referencyjny oraz
e marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy.

Czym sg wskazniki referencyjne i kto je wyznacza
Wartosci wskaznikéw referencyjnych kluczowych lub istotnych wyznaczane sa:

1) przez podmioty (administrator/administratorzy), ktdre opracowuja te wskazniki wedtug okreslonej
przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organow,
2) w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje:

e administrator, ktory uzyskat zezwolenie organu nadzoru na jego opracowywanie, albo
e inny podmiot, ktéry zgodnie z przepisami rozporzadzenia BMR moze opracowywac wskaznik
referencyjny.
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Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego okresla metode wyznaczania wartosci wskaznika
referencyjnego. Warto$¢ wskaznika referencyjnego jest wynikiem pomiaru okreslonego rynku bazowego
(pewnej rzeczywistosci ekonomicznej, np. ceny depozytu na rynku miedzybankowym). Wartos¢ ta ulega
zmianom w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej.

Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego ma obowigzek:

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami
prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny, a dane
wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci,

2) robic¢ przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:

e adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,

e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogami organow nadzoru.

3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego, to moze zmieni¢ sie warto$¢ danego
wskaznika referencyjnego.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikow referencyjnych WIBOR lub EURIBOR w wielu umowach i instrumentach
finansowych. Ich forma oraz funkcjonowanie nie zmieniato sie od wielu lat. Od 2074 roku trwa jednak
ogolnoswiatowa dyskusja nad ich reforma i dostosowaniem do realiéw rynkowych. Wiele podmiotéw
oraz organéw regulujacych Swiatowy rynek finansowy zwracato uwage na brak stabilnosci, rzetelnosci
oraz podatnos$¢ na manipulacje takich wskaznikow. W efekcie podjeto decyzje o:

e reformie wskaznikow WIBOR i EURIBOR,
e stopniowe] likwidacji wskaznika LIBOR oraz zastgpieniu go nowymi wskaznikami,
tzw. wskaznikami RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

Jakie sa skutki zawarcia z nami umowy, ktéra zawiera odniesienie do wskaznika referencyjnego

Jesli zawierajg Panstwo umowe, ktéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptuja Panstwo ryzyko
zmiany wartosci wskaznika referencyjnego.

Wazne!
Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana sposobu oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego wykorzystamy wskaznik referencyjny, ktory
opublikowat wtasciwy dla niego administrator.
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Ryzyka ogolne, ktore dotycza réznych wskaznikéw referencyjnych
Ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych:

e administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych, zmieni wskaznik referencyjny lub metode
jego wyznaczania,

e administrator podejmie decyzje, ze skoficzy opracowywac dany wskaznik,

e odpowiedni organ cofnie administratorowi zezwolenie na jego opracowywanie albo ogtosi, ze dany
istotny wskaznik referencyjny jest niezgodny z Rozporzadzeniem BMR,

o wskaznik referencyjny moze przesta¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiéw
gospodarczych. Na przyktad, gdy podmioty, ktére przekazuja dane do opracowywania wskaznika
referencyjnego, przestang przekazywac te dane,

o wskazniki referencyjne moga przestac by¢ publikowane lub opracowywane:

o w catosci (np. EURIBOR przestanie istnie¢) lub
w odniesieniu do konkretnego tenoru (np. EURIBOR nadal bedzie istniat, ale EURIBOR 6M
nie bedzie opracowywany),

o konkretnej waluty (np. w przypadku LIBOR zniknat LIBOR EUR),

a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zostaé wyznaczone,

moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umow finansowych lub instrumentow finansowych
poprzez odwotanie sie do stép wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktory opracowuje dany wskaznik referencyjny kluczowy lub wskaznik referencyjny istotny, ma
zezwolenie w ramach prowadzonej dziatalnosci. Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika w sposob opisany w dokumentacji, ktérg administrator publikuje na swojej
stronie internetowe;j.

Zmiana metody opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych, w ramach ktérych
administrator okresli zakres proponowanej zmiany i jej uzasadnienie.

Uzasadnieniem dla administratora do zmiany tej metody moze by¢ koniecznos¢ dostosowania jej do:

e wymogdw rozporzadzenia BMR,
e wytycznych organu nadzoru lub
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator zmieni metode - wartos¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie
albo obnizenie wartosci wskaznika moze wptynac na:

e warto$¢ wzajemnych swiadczen (w zwigzku z umowa) pomiedzy Parfistwem a nami lub
e wycene posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Taka zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang umowy, nawet
jesli wptywa na warto$¢ wskaznika referencyjnego.

Konsekwencja podpisania umowy finansowej lub nabycia instrumentu finansowego zawierajacego
odniesienie do wskaznika referencyjnego jest akceptacja klienta i kontrahenta ryzyka zmiany wartosci
wskaznika referencyjnego wynikajacej ze zmian rynkowych oraz ze zmian metody opracowywania danego
wskaznika referencyjnego, w tym takze istotnej zmiany metody.
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Klient i kontrahent Banku przyjmuje do wiadomosci, ze kazda zmiana wskaznika, polegajaca na zmianie
metody opracowywania wskaznika referencyjnego lub zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana
wskaznika ogtoszona przez jego administratora nie stanowi istotnej modyfikacji umowy badz instrumentu
finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty
lub czasowy

Administrator moze przesta¢ — w sposob trwaty — opracowywac ten wskaznik. Moze to zrobi¢ w sposéb
opisany w dokumentacji wskaznika, ktéra publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku kluczowych
wskaznikow referencyjnych oraz istotnych wskaznikdw referencyjnych, zaprzestanie w sposob trwaty
opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w Scisle okreslonej procedurze, z udziatem organu
nadzoru.

Administrator moze podja¢ decyzje, ze zaprzestanie opracowywac wskaznik referencyjny:

ez przyczyn biznesowych lub
e jesli uzna, ze dane, ktére wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie sa reprezentatywne
dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktére ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika kluczowego lub istotnego wymaga konsultacji publicznych. Trwaja
one zazwyczaj kilka miesiecy i w tym czasie administrator okresla date, od ktérej zamierza zaprzestac
opracowywac wskaznik.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych w danym
dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci tego wskaznika.

Przyktad:
Administrator nie wyznaczy wartosci wskaznika, jesli nie otrzyma w danym dniu wystarczajacej liczby
danych, zeby wyznaczy¢ wartosci wskaznika w tym dniu.

Jezeli administrator trwale lub czasowo przestanie opracowywac wskaznik — mozemy nie moéc wykorzystac
tego wskaznika, aby ustali¢ wartosci wzajemnych swiadczen, ktére wynikaja z zawartej z Paistwem umowy.
W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia umowy taczacej Panstwa z Bankiem.

Ryzyko cofniecia administratorowi zezwolenia na opracowywanie danego wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny prowadzi swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia,
uzyskiwanego w toku odpowiedniego postepowania administracyjnego prowadzonego przez organ nadzoru,
ktoérego przedmiotem jest ocena czy dany podmiot spetnia warunki o ktérych mowa w Rozporzadzenia BMR.
W przypadkach wskazanych w art. 35 Rozporzadzenia BMR, organ nadzoru moze cofngé zezwolenie
udzielone administratorowi, co skutkowa¢ bedzie wykresleniem z odpowiedniego rejestru administratoréw.
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce np. w sytuacji w ktorej dany administrator przestat spetnia¢ warunki na
podstawie ktérych uzyskat to zezwolenie. Gdyby taka sytuacja dotyczyta administratora kluczowego lub
istotnego wskaznika referencyjnego, taki wskaznik nie bedzie mdgt by¢ stosowany w nowych umowach i
instrumentach finansowych.

Whtasciwy organ nadzoru moze réwniez wydaé ogtoszenie o niezgodnosci istotnego wskaznika
referencyjnego z Rozporzadzeniem BMR, o ktérym mowa w art. 24a ust. 6. W przypadku wydania takiego
ogtoszenia, konieczne moze by¢ zastapienie wskaznika innym, alternatywnym wskaznikiem w umowie. Taka
zmiana, moze mie¢ wptyw na sposéb ustalania oprocentowania w umowie.
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Informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej - zgodnie z rozporzadzeniem BMR.
Obecnie opracowuje go GPW Benchmark S.A. (GPWB).

GPWB opracowuje WIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF). GPWB opublikowat szczegéty opracowywania WIBOR na swojej stronie internetowej:
www.gpwbenchmark.pl, m.in.:

e  opis kluczowych elementéw metody,

e osSwiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR) oraz

e  procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktore dotycza wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPWB dziatalnosci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stdp procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych.

Woydanie przez KNF zezwolenia dla GPWB oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania
wskaznika referencyjnego WIBOR za zgodny z wymaganiami natozonymi przez Rozporzadzenie BMR.
W zwiazku z otrzymaniem zezwolenia, GPWB opublikowat oswiadczenie ws. WIBID i WIBOR, zgodnie z art.
27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement), ktore zawiera kluczowe informacje o wskaznikach
WIBID i WIBOR".

Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania innych wskaznikéw
stop procentowych, ktorych proces wyznaczania bedzie odbywac sie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
BMR.

Otrzymanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator WIBID oraz WIBOR nie oznacza,
ze metoda ich wyznaczania nie bedzie sie zmieniata. Stanowisko takie zostato wyrazone w komunikacie KNF,
zgodnie z ktérym: ,UKNF oczekuje dalszego doskonalenia metody opracowywania wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, tak aby byta tatwo adaptowalna do zmieniajgcych sie realiow gospodarczych” 2.
Rozporzadzenie BMR naktada na administratoréw wskaznikow referencyjnych obowigzek przeprowadzenia
cyklicznego przegladu metody wyznaczania wskaznikow referencyjnych WIBID oraz WIBOR.

W lipcu 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych (NGR),
powotana w zwigzku z planowanym wprowadzeniem na polskim rynku alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej typu RFR, ktéry ma zastapi¢ wskazniki referencyjne WIBID i WIBOR. NGR
jest nadzorowana i koordynowana przez Komitet Sterujacy (KS NGR), w ktérego sktad wchodza
przedstawiciele kluczowych instytucji: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego,
Ministerstwa Finanséw, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, a takze GPW
Benchmark S.A. i rotacyjnego przedstawiciela sektora bankowego.

KS NGR opublikowat we wrzesniu 2022 r. Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikoéw referencyjnych
WIBOR i WIBID, ktéra jest aktualizowana wraz z kolejnymi decyzjami KS NGR. Aktualne informacje oraz
komunikaty Narodowej Grupy Roboczej znajduja sie na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.
Zakonczenie prac zwigzanych z reforma wskaznikéw referencyjnych, planowane jest na koniec 2028 roku.

1 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK /files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
2 https://www.knF.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_%20WIBOR_66559.pdf
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30 wrzesnia 2025 roku GPW Benchmark S.A. zakomunikowata, ze po przeprowadzeniu przegladu
wskaznikow WIBID i WIBOR oraz po sformutowaniu przez KNF wnioskow i rekomendacji w zwigzku z oceng
zdolnosci wskaznika referencyjnego WIBOR do pomiaru rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra ma mierzy¢,
podjeta w trybie okreslonym w art. 21 Rozporzadzenia BMR decyzje o zaprzestaniu opracowywania
niektérych terminéw fixingowych wskaznikow WIBID i WIBOR.

Zgodnie z komunikatem GPW Benchmark S.A, na przestrzeni 2025 oraz 2026 roku nastapi trwate
zaprzestanie nastepujacych tenorow wskaznikow WIBID i WIBOR: O/N, T/N, 2W, 1Y. Szczegdtowe informacje
mozna znalez¢ na stronie internetowej administratora pod adresem: https://www.gpwbenchmark.pl.

Specyficzne ryzyka tych wskaznikow
Specyficzne ryzyka tych wskaznikdw obejmuja w szczegoélnosci:

¢ ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,
e ryzyko zaprzestania opracowywania.

Nazwa i dane adresowe administratora WIBID i WIBOR
GPWSB jest polska spotka akcyjna.
Siedziba GPWB: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4.

Dane kontaktowe znajda Panstwo na www.gpwbenchmark.pl/kontakt.

Informacje o wskazniku EURIBOR

EURIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej - zgodnie z rozporzadzeniem BMR.
Obecnie opracowuje go European Money Markets Insitute (EMMI), na podstawie zezwolenia udzielonego
przez Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkow Finansowych (Financial Services and Markets Authority) 2 lipca
2019r.

EMMI opracowuje EURIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Belgijskiego Urzedu
ds. Ustug i Rynkéw Finansowych. EMMI opublikowat na stronie internetowe;:

www.emmi-benchmarks.eu/benkchmarks/euribor/ szczegotowe informacje nt. wskaznika EURIBOR, w tym:

e opis kluczowych elementéw metody opracowywania wskaznika,

e o$wiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR) oraz

e procedury przyjmowania i rozpatrywania  skarg, ktére dotycza  wyznaczania
wskaznika referencyjnego.

Nazwa oraz dane adresowe administratora EURIBOR
EMMI jest podmiotem utworzonym wedtug prawa belgijskiego.
Siedziba EMMI znajduje sie w Avenue des Arts, 56. Bruksela, Belgia

Dane kontaktowe znajda Panstwo na https://www.emmi-benchmarks.eu/emmi/contact-us.html
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Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr596/2014 (rozporzadzenie BMR). Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym
zakresie od 1 stycznia 2018 r.

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie sg wytacznie informacjami o charakterze ogélnym.
Klienci i kontrahenci Banku, ktorzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrzec) umowy finansowe lub nabyli
(lub moga w przysztosci naby¢) instrumenty finansowe, ktore zawierajg odniesienie do wskaznika
referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analize ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewnic,
ze ponizsze informacje s3 wyczerpujace, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat
prawdopodobienstwa wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.
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