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Informacje o wskaznikach referencyjnych RFR oraz ryzykach zwigzanych z ich stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

Rozporzadzenie BMR zostato wprowadzone, aby podnie$¢ wiarygodnosé¢ wskaznikow referencyjnych
dla uzytkownikow, w tym:

e zapewni¢ wysoka jakos$¢ wskaznikow referencyjnych - zwiekszy¢ ich doktadnos$¢, solidnosc
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiegac manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

Przepisy rozporzadzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi okreslaja wymogi dla podmiotow, ktére:

e opracowuja kluczowe wskazniki referencyjne lub istotne wskazniki referencyjne (administratorow)
oraz
e przekazuja dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

Opracowywanie niektorych wskaznikéw referencyjnych jest dziatalnoscia regulowana, ktéra wymaga
zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIBOR lub EURIBOR:

1) petnig istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,

2) sapowszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach
pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych,

3) stuza do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej.

W efekcie od ich wysokosci zalezg zobowigzania finansowe stron umoéw opartych na zmiennej stopie
procentowej.

Przyktad:
Oprocentowanie kredytow i pozyczek moze zaleze¢ od:

e zmiennego elementu, jakim jest wskaznik referencyjny oraz
e marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy.

Czym sa wskazniki referencyjne i kto je wyznacza
Wartosci wskaznikow referencyjnych kluczowych lub istotnych wyznaczane sa:

1) przez podmioty (administrator/administratorzy), ktére opracowuja te wskazniki wedtug okreslonej
przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organow,
2) w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje:

e administrator, ktory uzyskat zezwolenie organu nadzoru na jego opracowywanie, albo
e inny podmiot, ktéry zgodnie z przepisami rozporzadzenia BMR moze opracowywac wskaznik
referencyjny.
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Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego okresla metode wyznaczania wartosci wskaznika
referencyjnego. Wartos$¢ wskaznika referencyjnego jest wynikiem pomiaru okreslonego rynku bazowego
(pewnej rzeczywistosci ekonomicznej, np. ceny depozytu na rynku miedzybankowym). Warto$¢ ta ulega
zmianom w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej.

Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego ma obowigzek:

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami
prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny, a dane
wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokie] jakosci,

2) przeprowadzac przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:

e adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,

e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogami organow nadzoru,

3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego, to moze zmienic¢ sie warto$¢ danego
wskaznika referencyjnego.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikéw referencyjnych WIBOR lub EURIBOR w wielu umowach i instrumentach
finansowych od wielu lat. Od 2014 roku trwa jednak dyskusja nad ich reforma i dostosowaniem do realiéw
rynkowych. Wiele podmiotéw oraz organéw regulujacych swiatowy rynek finansowy zwracato uwage na brak
stabilnosci, rzetelnosci oraz podatnos¢ na manipulacje takich wskaznikow. W efekcie podjeto decyzje o:

. reformie wskaznikéw WIBOR i EURIBOR,
e stopniowej likwidacji wskaznika LIBOR oraz zastgpieniu go nowymi wskaznikami,
tzw. wskaznikami RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

W lipcu 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych
(NGR), powotana w zwigzku z planowanym wprowadzeniem na polskim rynku alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej typu RFR, ktéry ma zastapi¢ wskazniki referencyjne WIBID i WIBOR. NGR
jest nadzorowana i koordynowana przez Komitet Sterujgcy (KS NGR), w ktérego sktad wchodzg
przedstawiciele kluczowych instytucji: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego,
Ministerstwa Finanséw, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, a takze GPW
Benchmark S.A. i rotacyjnego przedstawiciela sektora bankowego.

KS NGR opublikowat we wrzesniu 2022 r. Mape Drogowa procesu zastapienia wskaznikdw referencyjnych
WIBOR i WIBID, ktéra jest aktualizowana wraz z kolejnymi decyzjami KS NGR. Aktualne informacje oraz
komunikaty Narodowej Grupy Roboczej znajduja sie na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.
Zakonczenie prac zwigzanych z reforma wskaznikow referencyjnych, planowane jest na koniec 2028 roku.

30 wrzesnia 2025 roku GPW Benchmark S.A. zakomunikowata, ze po przeprowadzeniu przegladu
wskaznikéw WIBID i WIBOR oraz po sformutowaniu przez KNF wnioskow i rekomendacji w zwigzku z oceng
zdolnosci wskaznika referencyjnego WIBOR do pomiaru rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra ma mierzy¢,
podjeta w trybie okreslonym w art. 21 Rozporzadzenia BMR decyzje o zaprzestaniu opracowywania
niektérych terminow fixingowych wskaznikéw WIBID i WIBOR.
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Zgodnie z komunikatem GPW Benchmark S.A, na przestrzeni 2025 oraz 2026 roku nastapi trwate
zaprzestanie nastepujacych tenoréw wskaznikéw WIBID i WIBOR: O/N, T/N, 2W, 1Y. Szczegdtowe informacje
mozna znalez¢é na stronie internetowe] administratora pod adresem: https://www.gpwbenchmark.pl.
Alternatywne wskazniki referencyjne RFR

Wskazniki RFR sg obliczane pod nadzorem krajowych organéw regulacyjnych, na podstawie rzeczywistych
transakcji rynku miedzybankowego. Réznig sie one od wskaznikéw IBOR m.in. tym, ze sg wskaznikami
typu overnight (O/N) obliczanymi codziennie i s3 wyznaczane w odniesieniu do rzeczywistych stawek
obserwowanych na rynku. Wskazujemy gtéwne réznice pomiedzy wskaznikami IBOR i wskaznikami RFR:

e wskazniki IBOR sg wskaznikami referencyjnym podawanymi dla okreslonych tenoréw — np. O/N,
TW, TM, 2M, 3M, 6M, 12M, natomiast wskazniki RFR sg wskaznikami O/N,

e wskazniki IBOR sg publikowane przed rozpoczeciem okresu odsetkowego lub terminu (forward-
looking rate), natomiast wskazniki RFR s3 najczesciej podawane po okresie, ktérego dotyczy
(backward-looking rate),

e wskazniki IBOR zawieraja element ryzyka kredytowego i ptynnosci sektora bankowego. Wskazniki
RFR moga sie rozni¢ miedzy soba charakterystyka i elementami. Natomiast nie zawieraja
one lub zawieraja w niewielkim stopniu element ryzyka kredytowego lub ptynnosci sektora
bankowego.

Wartos¢ wskaznikow RFR jest ustalana na podstawie transakcji jednodniowych. Dlatego mozemy
potrzebowac dostosowac je do umow i instrumentdw, w ktérych stosowalismy wskaznik dla tenoru (okresu)
np. 1M, 3M lub 6M. W przypadku zastgpienia w umowie wskaznika typu IBOR przez wskaznik typu RFR,
w zaleznosci od typu umowy badz instrumentu finansowego:

e zmienimy formute ustalania odsetek lub
e zastosujemy tzw. sktadane wskazniki RFR, tzw. ,compounded rates” publikowane
przez Administratorow,.

Aby ustali¢ oprocentowanie dla niektorych produktéw finansowych, stosujemy w umowach i instrumentach
finansowych usredniong wartos¢ wskaznika RFR dla danego okresu odsetkowego lub inng formute
matematyczna.

Niezaleznie od metody ustalania odsetek opartych o wskazniki RFR, efekt ekonomiczny zastgpienia
wskaznika typu IBOR przez wskaznik typu RFR nie powinien rozni¢ sie znacznie od efektu uzyskanego
przy terminowych wskaznikach referencyjnych.

Jakie sg skutki zawarcia z nami umowy, ktora zawiera odniesienie do wskaznika referencyjnego

Jesli zawierajg Panstwo umowe, ktdéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptuja Panstwo ryzyko
zmiany wartosci wskaznika referencyjnego.

Wazne!

Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana sposobu oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego wykorzystamy wskaznik referencyjny,
ktory opublikowat wtasciwy dla niego administrator.
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Ryzyka ogdlne, ktore dotycza réznych wskaznikéw referencyjnych
Ogodlne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

e administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych, zmieni wskaznik referencyjny lub metode
jego wyznaczania,

e administrator podejmie decyzje, ze skoficzy opracowywac dany wskaznik,

e odpowiedni organ cofnie administratorowi zezwolenie na jego opracowywanie albo ogtosi, ze dany
istotny wskaznik referencyjny jest niezgodny z Rozporzadzeniem BMR,

e wskaznik referencyjny moze przesta¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiow
gospodarczych. Na przyktad, gdy podmioty, ktére przekazuja dane do opracowywania wskaznika
referencyjnego, przestang przekazywac te dane,

e wskazniki referencyjne moga przestac byc¢ publikowane lub opracowywane:

w catosci (np. EURIBOR miatby przestac istnie¢) lub
w odniesieniu do konkretnego tenoru (np. EURIBOR nadal bedzie istniat, ale EURIBOR 6M
nie bedzie opracowywany),

o konkretnej waluty (np. w przypadku LIBOR na jakim$ etapie zniknat LIBOR EUR),

e odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zostaé¢ wyznaczone,

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentéw finansowych
poprzez odwotanie sie do stép wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktory opracowuje dany wskaznik referencyjny kluczowy lub wskaznik referencyjny istotny, ma
zezwolenie w ramach prowadzone] dziatalnosci. Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika w sposéb opisany w dokumentacji, ktérg administrator publikuje na swojej
stronie internetowej.

Zmiana metody opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych, w ramach ktérych
administrator okresli zakres proponowanej zmiany i jej uzasadnienie.

Uzasadnieniem dla administratora do zmiany tej metody moze by¢ koniecznos¢ dostosowania jej do:

e wymogow rozporzadzenia BMR,
e wytycznych organu nadzoru lub
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator zmieni metode - warto$¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie
albo obnizenie wartosci wskaznika moze wptynac na:

e warto$¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowg) pomiedzy Panstwem a nami lub
e wycene posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Taka zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang umowy, nawet
jesli wptywa na wartos¢ wskaznika referencyjnego.

Konsekwencja podpisania umowy finansowej lub nabycia instrumentu finansowego zawierajacego
odniesienie do wskaznika referencyjnego jest akceptacja klienta i kontrahenta ryzyka zmiany wartosci
wskaznika referencyjnego wynikajacej ze zmian rynkowych oraz ze zmian metody opracowywania danego
wskaznika referencyjnego, w tym takze istotnej zmiany metody.
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Klient i kontrahent Banku przyjmuje do wiadomosci, ze kazda zmiana wskaznika, polegajaca na zmianie
metody opracowywania wskaznika referencyjnego lub zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana
wskaznika ogtoszona przez jego administratora nie stanowi istotnej modyfikacji umowy badz instrumentu
finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty
lub czasowy

Administrator moze przesta¢ — w sposob trwaty — opracowywac ten wskaznik. Moze to zrobi¢ w sposéb
opisany w dokumentacji wskaznika, ktdra publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku kluczowych
wskaznikow referencyjnych oraz istotnych wskaznikow referencyjnych, zaprzestanie w sposob trwaty
opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w Scisle okreslonej procedurze, z udziatem organu
nadzoru.

Administrator moze podja¢ decyzje, ze zaprzestanie opracowywac wskaznik referencyjny:

ez przyczyn biznesowych lub
e jesli uzna, ze dane, ktore wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie sg reprezentatywne
dla rynku lub realidow gospodarczych, ktore ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika kluczowego lub istotnego wymaga konsultacji publicznych. Trwaja
one zazwyczaj kilka miesiecy i w tym czasie administrator okresla date, od ktérej zamierza zaprzestac
opracowywac wskaznik.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, czy istniejg okolicznosci, w ktorych w danym
dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci tego wskaznika.

Przyktad:
Administrator nie wyznaczy wartosci wskaznika, jesli nie otrzyma w danym dniu wystarczajacej liczby
danych, zeby wyznaczy¢ wartosci wskaznika w tym dniu.

Jezeli administrator trwale lub czasowo przestanie opracowywac wskaznik — mozemy nie méc wykorzystac
tego wskaznika, aby ustali¢ wartosci wzajemnych Swiadczen, ktére wynikaja z zawartej z Paistwem umowy.
W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia umowy taczacej Paiistwa z Bankiem.

Wskaznik POLSTR

W grudniu 2024 r. KS NGR podjat decyzje o wyborze indeksu POLSTR jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej dla rynku ztotego.

We wrzesniu 2025 r. Komisja Nadzoru Finansowego ogtosita, ze indeks POLSTR stat sie wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

POLSTR jest wskaznikiem stopy procentowej, opracowywanym na podstawie danych, ktére dotycza
transakcji depozytowych. Przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem. Ten
wolumen to kwota nominalna jednodniowych transakcji depozytowych. Transakcje zawierajg instytucje
kredytowe i finansowe z bankami, ktére nastepnie przekazujg dane do tego wskaznika (lista bankow jest
dostepna na stronie internetowej administratora GPW Benchmark S.A.
https://gpwbenchmark.pl/).Administrator okresla POLSTR jako wskaznik stopy procentowej, ktora jest
bliska stopie wolnej od ryzyka. Oznacza to stope procentowa mierzona przy zatozeniu ograniczenia ryzyka
rynkowego, w tym ryzyka:

e oczekiwan rynkowych co do ksztattowania sie stop w przysztosci,
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e ptynnosci,
e kredytowego.

Wskazniki POLSTR Stopa Sktadana

Wskazniki POLSTR Stopa Sktadana to rodzina wskaznikéw stopy procentowej (w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 4 BMR). Mierza one stope procentowa, ktéra jest obliczona w oparciu o sktadang stope
procentowa dla okreslonego terminu zapadalnosci.

Wskazniki POLSTR Stopa Sktadana powstaja przez ztozenie wskaznikéw POLSTR z poszczegdélnych

dni roboczych dla okreslonego predefiniowanego wstecz terminu zapadalnosci. Odbywa sie to zgodnie
z metoda, ktorg ustalit administrator. Opis metody jest dostepny na stronie internetowej administratora
https://gpwbenchmark.pl/.

Rodzina Wskaznikéw Sktadanych POLSTR obejmuije:
1) POLSTR Stopy Sktadane dla predefiniowanych wstecz termindéw zapadalnosci:

a) POLSTR 1M Stopa Sktadana
b) POLSTR 3M Stopa Sktadana
c) POLSTR 6M Stopa Sktadana

2) Indeks jednopodstawowy:
a) POLSTR Indeks Jednopodstawowy.

Petna dokumentacja wskaznikow POLSTR i POLSTR Stopa Sktadana jest na stronie internetowej
administratora i obejmuje m.in.:

e  opis kluczowych elementéw metody,

e liste bankdw, ktére przekazujg dane na potrzeby obliczania wskaznikow,

e  oSwiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR),

e  procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktoére dotyczg wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

Nazwa i dane adresowe administratora POLSTR i POLSTR Stopa Sktadana
GPW Benchmark S.A. jest polska spotka akcyjna.
Siedziba: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Dane kontaktowe znajdg Panstwo na www.gpwbenchmark.pl/kontakt .

Wskazniki SARON oraz SARON Compound

1. Grupa robocza przy Szwajcarskim Banku Narodowym zarekomendowata wskaznik SARON (Swiss
Average Rate Overnight) jako:

e wskaznik wolny od ryzyka dla wszystkich produktow i kontraktow we franku szwajcarskim.

SARON jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej dla franka szwajcarskiego i jest oparty
o zabezpieczony rynek pieniezny. Jest obliczany jako jednodniowa stopa referencyjna oparta na danych
z rynku transakgji repo rozliczanych we franku szwajcarskim.
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2. SARON Compound powstaje w oparciu o dzienne wartosci wskaznika SARON.. Wskaznik ten spetnia
takze wymagania rozporzadzenia BMR. Transakcje typu repo staty sie kluczowym filarem rynkéw
pienieznych, a Szwajcarski Bank Narodowy wykorzystuje je do realizacji swojej polityki pienieznej.
Oba wskazniki oparte sg na transakcjach i kwotowaniach zawartych na tym rynku (tj. rynku transakgji typu
repo w Szwaijcarii), gdyz jest on kluczowa czescig branzy finansowej i dziatalnosci bankéw centralnych.
Rynek repo charakteryzuje sie duzg ptynnoscia, wysokim stopniem uregulowania i duzg rzetelnoscia.

SARON i SARON Compound s3 opracowywane wedtug metody samodzielnie okreslonej przez szwajcarski
podmiot SIX Financial Information AG pod nadzorem szwedzkiego Finansinspektionen (FI) - SEFI.
SIX Financial Information AG opublikowat na www.six-group.com:

e Informacje dotyczace SARON i SARON Compound, w tym opis kluczowych elementéw metody
ich opracowywania,

e Oswiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR) oraz

e procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg na proces wyznaczania wskaznika referencyjnego.

Nazwa i dane adresowe administratora SARON oraz SARON Compound

Administratorem SARON oraz SARON Compound jest SIX Financial Information AG z siedzibg w Zurichu,
a zatem jest to administrator spoza Unii Europejskiej.

Jednakze administrator z siedzibg w UE, tj. SIX Financial Information Nordic AB z siedziba w Sztokholmie
skorzystat z art. 33 BMR i uzyskat 27 stycznia 2021 r. zatwierdzenie tych wskaznikow. Zatwierdzit
je szwedzki organ nadzoru finansowego Finansinspektionen (FI). Na tej podstawie Europejski Urzad Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) wpisat wskazniki referencyjne SARON oraz SARON Compound
do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 rozporzadzenia BMR.

Dane kontaktowe administratora znajduja sie na www.six-group.com

Wskaznik SONIA
Grupa robocza przy Banku Anglii zarekomendowata wskaznik SONIA (Sterling Overnight Index Average) jako:

e wskaznik alternatywny dla LIBOR GBP i
o wskaznik wolny od ryzyka dla wszystkich produktéw i kontraktéw w funcie szterlingu.

SONIA jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej dla funta szterlinga, obliczanym i publikowanym
przez Bank Anglii. SONIA jest oparty na rzeczywistych transakcjach i odzwierciedla $rednig stép
procentowych, ktore banki ptaca za pozyczanie funtow szterlingdbw na 1 dobe od innych instytucji
finansowych i innych inwestoréw instytucjonalnych.

Bank Anglii opublikowat na www.bankofengland.co.uk:
¢ informacje dotyczace SONIA, w tym opis kluczowych elementéw metody jego opracowywania,

e procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg na proces wyznaczania wskaznika referencyjnego.

Nazwa i dane adresowe administratora SONIA
Bank of England, Threadneedle Street, Londyn, EC2R 8AH
Tel.: +44(0)20 3461 4444
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Dane kontaktowe znajduja sie na stronie internetowej: www.bankofengland.co.uk/contact

Wskaznik SOFR

Grupa robocza przy Zarzadzie Rezerwy Federalnej zarekomendowata wskaznik SOFR (Secured Overnight
Financing Rate) jako:

o wskaznik wolny od ryzyka dla wszystkich produktow i kontraktéw w dolarze amerykanskim.

SOFR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej dla dolara amerykanskiego, obliczanym
i publikowanym przez Bank Rezerwy Federalnej Nowego Jorku (Fed). SOFR jest oparty o jednodniowe
depozyty zabezpieczone amerykanskimi skarbowymi papierami wartosciowymi na rynku transakgji repo.

Wolumen transakgji, na ktérych opiera sie obliczanie wskaznika SOFR, jest znacznie wiekszy niz wolumen
transakcji na jakimkolwiek innym amerykanskim rynku pienieznym. Sprawia to, ze metoda obliczania
wskaznika jest przejrzysta, reprezentatywna dla rynku i chroniona przez probami manipulacji. Ponadto fakt,
ze pochodzi ona z rynku transakcji repo amerykanskiego skarbu panstwa oznacza, ze nie grozi jej
zaprzestanie publikowania.

SOFR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okreslonej przez Fed pod nadzorem amerykanskiej
Rady Gubernatoréow Systemu Rezerwy Federalnej. Fed opublikowat na: www.newyorkfed.org informacje
dotyczace SOFR, w tym:

e opis kluczowych elementéw metody opracowywania SOFR i
e procedury, jak przyjmowac i rozpatrywac skargi, ktére dotycza procesu wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

Average SOFR ($redni SOFR)

W umowach i instrumentach finansowych instytucje finansowe wykorzystujg rowniez $redniag (sktadang)
wartos¢ SOFR kalkulowanga dla danego okresu (Average SOFR, $redni SOFR).

Bank Rezerwy Federalnej Nowego Jorku opracowuje i publikuje sredni SOFR (30-, 90- lub 180-dniowy).
Jego stawki sa Srednig ztozong stopa SOFR obliczong na podstawie historycznych danych z odpowiedniego
okresu.

Na przyktad:

e 30-dniowy s$redni SOFR jest ztozong stopa procentowa z poprzednich 30 dni, ktéra bazuje
na wskazniku SOFR opartym o jednodniowe transakgcje,

e  90-dniowy $redni SOFR i 180-dniowy $redni SOFR s3 $rednimi ztozonymi stopami procentowymi
obliczonymi za okres poprzednich 90 i 180 dni.

Administrator udostepnia szczegotowa metodyke obliczania Average SOFR (sredni SOFR) na stronie:

https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/additional-information-about-reference-
rates#tgcr_bgcr_sofr_calculation_methodology

Nazwa i dane adresowe administratora SOFR
Federal Reserve Bank of New York jest amerykanskim bankiem Systemu Rezerwy Federalnej.
Siedziba New York Fed znajduje sie w Nowym Jorku, przy 33 Liberty Street, NY 10045

Dane kontaktowe znajduja sie na stronie internetowej: www.newyorkfed.org/contacts
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Wskaznik Term SOFR

Wskaznik Term SOFR jest wskaznikiem terminowym (typu forward looking) bazujacym na danych rynkowych
dotyczacych kontraktéw futures opartych o wskaznik SOFR. Wskaznik ten przeznaczony jest do pomiaru
srednich oczekiwanych stawek SOFR w tenorach 1M, 3M, 6M oraz 12M. Administratorem Term SOFR jest
CME Group.

Nazwa i dane adresowe administratora Term SOFR
CME Group jest podmiotem na prawie amerykanskim
Siedziba Cme Group znajduje sie w Chicago, 20 S. Wacker Drive

Dane kontaktowe znajduja sie na stronie internetowej: https://www.cmegroup.com/tools-
information/contacts-list.html

Wskaznik €STR (Euro Short-Term Rate)

Od pazdziernika 2019 r. Europejski Bank Centralny (ECB) publikuje wskaznik Euro Short-Rate (€STR), ktory
jest wolnym od ryzyka (RFR) wskaznikiem referencyjnym dla waluty euro, bazujgcym na depozytach
niezabezpieczonych. Jego szczegotowy opis (w tym m.in. opis metody, o$wiadczenie o wskazniku, a takze
procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg) mozna znalez¢ na stronie:

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html/index.en.html
Compounded €STR average rate ($redni €STR)

W umowach i instrumentach finansowych instytucje finansowe wykorzystujg rowniez $rednig (sktadana)
wartos¢ €STR kalkulowang dla danego okresu. Europejski Bank Centralny opracowuje i publikuje sredni €STR
dla terminow TW, TM, 3M, 6M oraz 12M. Stanowig one $rednig ztozong stopg €STR obliczong na podstawie
historycznych danych z odpowiedniego okresu.

Nazwa i dane adresowe administratora €STR i Average €STR

Administratorem €STR jest Europejski Bank Centralny (ECB)
Siedziba ECB znajduje sie pod adresem: 60640 Frankfurt am Main, Niemcy
Dane kontaktowe znajdg Panstwo na stronie:

https://www.ecb.europa.eu/services/contacts/address/html/index.en.html

Wskaznik Efterm

W dniu 14 listopada 2022 r. uruchomiona zostata publikacja wskaznika Efterm, bedacego pierwszym
terminowym wskaznikiem alternatywnym dla EURIBOR-u. Wskaznik Efterm jest stopa terminowa typu

santander.pl 9


https://www.cmegroup.com/tools-information/contacts-list.html
https://www.cmegroup.com/tools-information/contacts-list.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/services/contacts/address/html/index.en.html

& Santander

forward-looking, bazujaca na dostepnych danych rynkowych dotyczacych indeksowanych swapow overnight
opartych o wskaznik €STR (Euro short-term rate). Wskaznik ten przeznaczony jest do pomiaru $rednich
oczekiwanych stawek €STR w standardowych tenorach EURIBOR-u - TW, TM, 3M, 6M oraz 12M. Agentem
obliczeniowym Efterm zostat wyznaczony ICE Benchmark Administration Limited, a jego administratorem
jest European Money Markets Institute (EMMI). Szczegotowe informacje o wskazniku mozna znalez¢
na stronie Administratora: https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/efterm/

Nazwa i dane adresowe administratora Efterm

EMMI jest podmiotem utworzonym wedtug prawa belgijskiego.
Siedziba EMMI znajduje sie w Avenue des Arts, 56. Bruksela, Belgia

Dane kontaktowe znajda Panstwo na https://www.emmi-benchmarks.eu/emmi/contact-us.html

Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr596/2014 (rozporzadzenie BMR). Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym
zakresie od 1 stycznia 2018 .

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie s3 wytacznie informacjami o charakterze ogélnym.
Klienci i kontrahenci Banku, ktorzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrze¢) umowy finansowe lub nabyli
(lub moga w przysztosci naby¢) instrumenty finansowe, ktdre zawierajg odniesienie do wskaznika
referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analize ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewnic,
ze ponizsze informacje s3 wyczerpujace, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat
prawdopodobienstwa wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.
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