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Zatacznik nr 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii 1/2025 (Obligacje),
ktorych szczegdlowe parametry zostaly okreSlone w suplemencie emisyjnym zalaczonym jako
Zalacznik 1 (Suplement Emisyjny), emitowanych przez Santander Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie, przy al. Jana Pawla II 17, 00-854 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008723,
posiadajacy numer REGON: 930041341, numer NIP: 896-000-56-73, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.021.893.140 PLN, oplaconym w calo$ci (Emitent), p051adajacy strone internetowa
www.santander.pl/relacje- 1nwestorsk1e/emlsJe w ramach programu emisji obligacji do kwoty
10.000.000.000,00 PLN.

1.

1.1

DEFINICJE I WYKLADNIA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator oznacza osobe fizyczna lub prawng sprawujaca kontrole nad
opracowywaniem Stopy Bazowej.

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do
ktorego Emitent bedzie przekazywal dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa
w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi prowadzony
przez GPW.

BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktorym powstaja prawa z Obligacji, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien stanowigcy ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego, wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz uczestnicy bezpoSredni KDPW prowadza dzialalno$¢
umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platno$ci z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowiazujacych w danym czasie regulacji KDPW nie
wynika obowigzek wcze$niejszego ustalenia osd6b uprawnionych do $swiadczen z Obligacji,
trzeci Dzien Roboczy przed dniem platnosSci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego Ilub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
sie dzien zlozenia zadania natychmiastowego lub wcze$niejszego
wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
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(d)
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polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzien polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta;
oraz

spehienia $wiadczen z Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota
platna z tytulu wykupu Obligacji zostala przekazana do KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowigzujacych w danym czasie
regulacji ASO nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa

procentowa.

Dzienn Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

GPW oznacza Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Indeks oznacza indeks w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia BMR.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Korekta oznacza warto$¢ procentowa, o ktérg mozna skorygowaé Stope Bazowa lub
Wskaznik Alternatywny w celu zmniejszenia lub wyeliminowania ekonomicznych skutkow
Zdarzenia Regulacyjnego. Korekte ustala sie wedlug nastepujacych zasad:

Wskaznik Alternatywny Sposéb ustalenia Korekty

Wskaznik

Alternatywny  ustalony | Korekta ustalana wedlug metody
zgodnie z par. 4.4(b) - 4.4(c). proponowanej przez International Swaps and

Derivatives Association (ISDA) dla transakcji
pochodnych, zgodnej z  Regulaminem
Bloomberg.

Stopa referencyjna banku centralnego | Korekta ustalona jako $rednia arytmetyczna z
waluty wlasciwej dla Stopy Bazowe;. dziennych réznic pomiedzy wartoSciami Stopy

Bazowej oraz warto$cig stopy referencyjnej
banku centralnego waluty wlasciwej dla Stopy
Bazowej z okresu ostatnich 182 dni przed
Zdarzeniem Regulacyjnym, w ktorych byta
publikowana Stopa Bazowa.

Marza oznacza marze, stanowigcg skladowa stopy procentowej, okre$§lona w Suplemencie

Emisyjnym.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnos$ci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnos$ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) lub,
w przypadku ostatniego okresu odsetkowego, dnia natychmiastowego lub wcze$niejszego
wykupu Obligacji (nie wliczajac tego dnia).
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Podmiot Wyznaczajacy oznacza Administratora, grupe robocza, stowarzyszenie lub
organizacje branzowa odpowiedzialng za wskazanie rozwigzania na wypadek Zdarzenia
Regulacyjnego (w szczegoélnosci Wskaznika Alternatywnego oraz Korekty).

Publikacja oznacza udostepnienie informacji o wartoSci Stopy Bazowej przez
Administratora zgodnie z zasadami okre$§lonymi w regulaminie opracowywania danej Stopy
Bazowej lub okre$lonymi w os$wiadczeniu dotyczacym Stopy Bazowej, opublikowanym
zgodnie z art. 27 Rozporzadzenia BMR.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlos$ciowe.

Regulamin Bloomberg oznacza aktualny ,IBOR Fallback Rate Adjustments Rule Book”
dostepny w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji na stronie internetowej
https://www.bloomberg.com/professional/solutions/regulation/libor-resource-center/ lub
inny dokument, ktory go zastapi.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 506/2014.

Rozporzadzenie CRR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Stopa Bazowa oznacza Wskaznik WIBOR.

Tenor oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Ustawa o BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
Uzgodniony Termin oznacza odpowiednio:

(a) dla Zdarzenia Zaprzestania Wyznaczania Stopy Bazowej: p6zZniejsza
z nastepujacych dat wskazanych w pkt (i) i (ii):

(i) dzien nastepujacy po uplywie 15 Dni Roboczych od dnia Zdarzenia
Zaprzestania Wyznaczania Stopy Bazowej; albo

(ii) pierwszy dzien, kiedy Stopa Bazowa nie jest dostepna w zwigzku ze
Zdarzeniem Zaprzestania Wyznaczania Stopy Bazowej; oraz

(b) dla Zdarzenia Dotyczacego Administratora/Stopy Bazowej: p6zniejsza z
nastepujacych dat wskazanych w pkt. (i) i (ii):
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(i) 15 Dni Roboczych od daty, kiedy Emitent zawiadomil
Obligatariuszy o Zdarzeniu Dotyczacym Administratora/Stopy
Bazowej; albo

(i) pierwszy dzien, kiedy nie zostanie dokonana wymagana prawem
rejestracja Stopy Bazowej lub nie zostanie wydana decyzja o
ekwiwalentnosci Stopy Bazowej lub Administrator takiej Stopy
Bazowej nie otrzymal, zostalo mu cofniete lub zawieszone
udzielone zezwolenie lub rejestracja do opracowywania danej
Stopy Bazowej przez odpowiedni organ nadzoru, wskutek czego
Emitent nie jest uprawniony do dalszego korzystania z danej Stopy
Bazowej; oraz

(c) dla Zdarzenia Poprzedzajacego Zaprzestanie Wyznaczania Stopy
Bazowej: po6zniejsza z nastepujacych dat wskazanych w pkt.(i), (ii) i (iii):

(i) ostatni Dzien Roboczy w okresie 15 Dni Roboczych nastepujacych
po dniu Zdarzenia Poprzedzajacego Zaprzestanie Wyznaczania
Stopy Bazowej; albo

(i) pierwszy Dzien Roboczy nastepujacy po wystgpieniu Zdarzenia
Poprzedzajacego Zaprzestanie Wyznaczania Stopy Bazowej; albo

(iii) pierwszy Dzien Roboczy, kiedy Wskaznik nie jest dostepny w
zwigzku  ze  Zdarzeniem = Poprzedzajagcym  Zaprzestanie
Wyznaczania Stopy Bazowej,

z zastrzezeniem ze jezeli Podmiot Wyznaczajacy formalnie wskaze, wyznaczy lub
zarekomenduje Wskaznik Alternatywny, Korekte albo metodologie dla kalkulowania Korekty
i zrobi to na dzien lub po dniu, ktéry przypada trzy Dni Robocze przed Uzgodnionym
Terminem, wéwczas Uzgodnionym Terminem bedzie drugi Dzienr Roboczy nastepujacy po
dacie, ktéra zgodnie z powyzsza definicja bylaby Uzgodnionym Terminem.

Wskaznik Alternatywny oznacza, inny niz Stopa Bazowa, Indeks lub Wskaznik
Referencyjny wyznaczony na podstawie par. 4.4.

Wskaznik Referencyjny oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia BMR.

Wskaznik WIBOR oznacza Wskaznik Referencyjny stopy procentowej w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR, ktorego Administratorem jest GPW Benchmark S.A. lub kazdy inny
podmiot, ktoéry bedzie pemil te funkcje w przyszloéci, dla okresu (terminu) réwnego
Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

Zdarzenie Regulacyjne oznacza wystgpienie jednego lub kilku z nastepujacych zdarzen w
stosunku do Stopy Bazowej:

(a) oficjalne publiczne o$wiadczenie lub oficjalne stanowisko dotyczace
Administratora i Stopy Bazowej, ze Stopa Bazowa przestala lub
przestanie by¢ wyznaczana na stale z zastrzezeniem, ze w dacie wydania
o$wiadczenia lub stanowiska nie zostal (przez uprawniony do tego na
podstawie powszechnie obowiazujacych przepisow prawa podmiot lub
organ) wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal wyznaczal lub



(b)

()

1.2  Zasady wykladni
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publikowal te Stope Bazowa (Zdarzenie Zaprzestania
Wyznaczania Stopy Bazowej);

sytuacja, w ktorej Emitent na podstawie publicznie dostepnych
informacji z wiarygodnego zrédla (na przyklad oficjalnego stanowiska
organ6w administracji publicznej lub organu nadzoru nad
Administratorem) uznal, ze w odniesieniu do danej Stopy Bazowej nie
zostanie dokonana rejestracja lub wydana decyzja o ekwiwalentnos$ci
Stopy Bazowej lub Administrator takiej Stopy Bazowej nie otrzymatl lub
nie otrzyma zezwolenia organu nadzoru lub zostanie mu ono cofniete lub
zawieszone, wskutek czego Emitent nie bedzie uprawniony do dalszego
korzystania z danej Stopy Bazowej (Zdarzenie Dotyczace
Administratora/Stopy Bazowej); lub

oficjalne stanowisko opublikowane przez Administratora lub organ
nadzoru nad Administratorem, ze Stopa Bazowa nie odzwierciedla
rynku bazowego lub realiow gospodarczych, ktorych pomiar byt celem
Stopy Bazowej lub ze Stopa Bazowa jest niereprezentatywna
(Zdarzenie Poprzedzajace Zaprzestanie Wyznaczania Stopy
Bazowej).

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

(b)

()

odniesienia do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do
paragrafu, punktu lub zalacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu, obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkow
Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia
do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami
lub innego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktory
zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragrafow zostaly
podane wylacznie dla ulatwienia orientacji w tekécie i nie maja wplywu
na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

2, OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokos$ci
i terminach okres$lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

3. OPIS OBLIGACJI

3.1 Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

3.2  Os$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w postaci

elektroniczne;j.
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3.3 Obligacje sa niezabezpieczone.
3.4  Zobowigzania Emitenta z tytulu:

3.4.1 warto$ci nominalnej Obligacji beda stanowié zobowigzania nalezace do kategorii
trzeciej, podkategorii czwartej, o ktérej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 3) lit. d) Prawa
Upadlo$ciowego; oraz

3.4.2  odsetek od Obligacji beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii czwartej,
podkategorii pierwszej, o ktérej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 4) lit. a) Prawa
Upadlo$ciowego.

3.5  JeSli zaistnieja przeslanki okreSlone w Ustawie o BFG, BFG, jako organ przymusowej
restrukturyzacji, moze zastosowa¢ w stosunku do Obligacji instrumenty umorzenia
zobowiazan lub konwersji zobowigzan, na zasadach przewidzianych w Ustawie o BFG.

4. OPROCENTOWANIE
4.1 Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu
Platnos$ci Odsetek.

4.2 Ustalenie stopy procentowej

(a) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie
Stopy Bazowej i Marzy.

(b) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent ustali Stope
Bazowa dla Tenoru wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

(©) W przypadku gdy ustalona stopa procentowa jest mniejsza niz zero,
przyjmuje sie, ze stopa procentowa wynosi zero.

4.3 Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona przez Emitenta po ustaleniu stopy procentowej,
poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365
i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w
gore).

4.4  Wystapienie Zdarzenia Regulacyjnego

(a) W  przypadku wystgpienia zdarzenia niebedacego Zdarzeniem
Regulacyjnym, skutkujacego brakiem Publikacji wartosci Stopy Bazowej
zastosowanie ma ostatnia warto$¢ Stopy Bazowej, ktora byla
publikowana w dniu poprzedzajacym dzien zaprzestania Publikacji
Stopy Bazowej. W przypadku, gdy przerwa w Publikacji wartosci Stopy
Bazowej trwa dluzej niz siedem Dni Roboczych zastosowanie maja
ponizsze zasady wlaSciwe dla Zdarzenia Regulacyjnego.

(b) W przypadku =zaistnienia Zdarzenia Regulacyjnego, w pierwszej
kolejnoséci zastosowanie ma rozwigzanie na wypadek Zdarzenia

6



()

(d)

(e)

®

(€3]

(h)

& Santander

Regulacyjnego, ktérego zastosowanie bedzie wynika¢ z bezpo$rednio
obowiazujacych  przepisow prawa w  zakresie  wskaZnikow
referencyjnych, w tym Stopy Bazowej, tj. Rozporzadzenia BMR lub
przepisow  zmieniajacych, uzupelniajacych albo zastepujacych
Rozporzadzenie BMR lub ktorego zastosowanie zostanie wskazane przez
organ administracji publicznej, posiadajacy legitymacje do takiego
wskazania wynikajaca z bezposrednio obowigzujacych przepisow prawa.

W  przypadku braku mozliwoSci zastosowania przez Emitenta
rozwigzania na wypadek Zdarzenia Regulacyjnego zgodnie z pkt. (b)
powyzej, Emitent zastosuje rozwigzanie na wypadek Zdarzenia
Regulacyjnego, zarekomendowane przez Podmiot Wyznaczajacy.

W przypadku zaistnienia Zdarzenia Regulacyjnego i braku mozliwosci
zastosowania przez Emitenta postanowien pkt. (b) - (c) powyzej,
Emitent, nie wcze$niej niz w Uzgodnionym Terminie, zastosuje zamiast
Stopy Bazowej, Wskaznik Alternatywny wyznaczony przez Emitenta na
podstawie stopy referencyjnej banku centralnego waluty wlasciwej dla
Stopy Bazowe].

W  przypadku braku mozliwosci zastosowania przez Emitenta
postanowien pkt. (b) - (d) powyzej w przypadku zaistnienia Zdarzenia
Regulacyjnego, Emitent w miejsce Stopy Bazowej zastosuje warto$é
Stopy Bazowej, ktora byla opublikowana przez Administratora w dniu
poprzedzajacym zaprzestanie Publikacji Stopy Bazowej.

Emitent udostepni Obligatariuszom warto$¢ Korekty wraz z wszelkimi
wartoSciami bedacymi podstawa do jej obliczenia.

Jakakolwiek modyfikacja Stopy Bazowej (w tym istotna zmiana
wskaznika referencyjnego ogloszona przez Administratora) polegajaca w
szczegblno$ci na zmianie metodologii wyznaczania Stopy Bazowej,
uzywanych do wyznaczania Stopy Bazowej wzoréw lub definicji
dotyczacych takiej Stopy Bazowej, nie stanowi Zdarzenia Regulacyjnego
w rozumieniu Warunkdéw Emisji oraz nie stanowi podstawy do
wyznaczenia przez Emitenta Wskaznika Alternatywnego. W przypadku
wystgpienia powyzszego zdarzenia, niebedgcego Zdarzeniem
Regulacyjnym, Emitent jest uprawniony do dokonania Korekty Stopy
Bazowe;.

Ustalone na podstawie pkt. (b) - (e) rozwigzanie na wypadek Zdarzenia
Regulacyjnego zastapi takg Stope Bazowa (lub Wskaznik Alternatywny)
dla wszystkich celébw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji bez
jakichkolwiek zmian, dalszych dzialan lub zgody Obligatariuszy. Emitent
bedzie stosowal rozwigzanie na wypadek Zdarzenia Regulacyjnego oraz
ewentualng Korekte poczawszy od pierwszego Okresu Odsetkowego
nastepujacego po Uzgodnionym Terminie. Po trwalym zastapieniu Stopy
Bazowej Wskaznikiem Alternatywnym, postanowienia Warunkow
Emisji, ktére dotycza Stopy Bazowej stosuje sie odpowiednio do
Wskaznika Alternatywnego oraz Korekty.

W zwigzku z zastosowaniem Rozwigzania na Wypadek Zdarzenia
Regulacyjnego Emitent poinformuje Obligatariuszy o zastosowanym
Rozwigzaniu na Wypadek Zdarzenia Regulacyjnego (w tym w
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szczegolnosci o zastosowanym Wskazniku Alternatywnym oraz warto$ci
Korekty).

5. PEATNOSCI

5.1 Wszelkie platnos$ci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
uczestnikow bezposrednich KDPW na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

5.2  Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

5.3  Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w plerwszym Dniu Roboczym przypadajqcym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w
dokonaniu platnosci.

5.4  Z zastrzezeniem mozliwoSci zaliczenia wierzytelnos$ci z tytulu wykupu Obligacji na poczet
ceny nabycia emitowanych przez Emitenta obligacji nowej emisji, platnosci $wiadczen z
tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

6. PODATKI

Wszelkie platnoSci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkow lub jakichkolwiek innych nalezno$ci publicznoprawnych,
chyba zZe potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub nalezno$ci publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane
podatki lub inne naleznosSci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoécia z tytulu Obligacji
zwigzany bedzie nalozony na Emitenta, KDPW lub uczestnikow bezposrednich KDPW obowigzek
pobrania lub zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

7. WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem par. 8 (Wczeéniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), Emitent wykupi
wszystkie Obligacje wedlug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu.

8. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA
8.1 Wykup Obligacji w Dniu Platno$ci Odsetek

(a) Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje w Dniu PlatnoSci Odsetek
wskazanym w Suplemencie Emisyjnym po spelieniu przestanek dla
takiego wczeSniejszego wykupu Obligacji, w tym w szczegoélnos$ci
przestanek okreslonych w art. 771 78a Rozporzadzenia CRR i uzyskaniu,
jesli taka zgoda bedzie wymagana, zgody BFG badZ Komisji Nadzoru
Finansowego. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczeSniejszym
wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed Dniem
Platnos$ci Odsetek, w ktorym ma nastapic¢ weze$niejszy wykup Obligacji.

(b) W Dniu Platnosci Odsetek, w ktérym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z
pkt. (a), Emitent zaplaci Obligatariuszom kwote réwna sumie:

(i) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz
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(ii)) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wlacznie) do dnia weze$niejszego wykupu Obligacji
(bez tego dnia).

Wykup Obligacji, ktore nie stanowia zobowigzan kwalifikowalnych

(a) Jedli Obligacje nie beda spelia¢ warunkow dla uznania ich za
zobowigzania kwalifikowalne w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy
o BFG, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wezeéniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 30 dni przed dniem, w ktérym ma nastapic¢ wezeéniejszy wykup
Obligacji.

(b) W Dniu Platnoéci Odsetek, w ktérym nastapi wykup Obligacji zgodnie
z par. 8.2, Emitent zaplaci Obligatariuszom kwote r6wng sumie:

(i) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wlacznie) do dnia weze$niejszego wykupu Obligacji
(bez tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac¢ decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podja¢é uchwale w sprawie zmiany wszystkich
postanowien Warunkéw Emisji.

Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy przynajmniej 1/10 skorygowanej wartosci
nominalnej Obligacji, w rozumieniu art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, moga zadac
zwolania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okreéla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé sie w miejscowo$ci siedziby Emitenta lub
w Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wiekszo$cia okre$lona w Ustawie
o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg
postanowieniami kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagaja bezwzglednej wiekszo$ci
glosow.

Ksiega protokoldow zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigza wszystkich Obligatariuszy, w tym
Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy,
ktoérzy nie wzieli udzialu w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy,
ktorzy wstrzymali sie od glosu, Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy,
ktorzy nabyli Obligacje po dniu podjecia uchwaly zgromadzenia obligatariuszy.
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10. ZAWIADOMIENIA
10.1  Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy bedq umieszczane na stronie
internetowej Emitenta.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiScie,
listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

11. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy
o Obligacjach.

12. PRAWO WEASCIWE

(a) Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu
podlegaja.
(b) W  przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomiedzy niniejszymi

Warunkami Emisji a obowiazujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen z tytulu Obligacji, wiazacy
charakter bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW.

10
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ZAEACZNIK 1
SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdlne

1.

2.

10.

11.

12.

(a)

(b)

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji:

Podstawa prawna emisji:

Kod ISIN:

Maksymalna liczba Obligacji
proponowanych do nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

Maksymalna lgczna warto$¢ nominalna
Obligacji proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:
Prog emisji:
Dzien Emisji:
Dzien Wykupu:

Notowanie Obligacji:

Oprocentowanie:

Dni Platno$ci Odsetek:

Tenor:

11

Warszawa, 7 listopada 2025 roku

1. art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw.
z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego;

2. uchwala Zarzadu Emitenta nr 16/2023 z
dnia 31 stycznia 2023 roku w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji;

3. uchwala Zarzadu Emitenta nr 23/2024 z
dnia 19 lutego 2024 roku w sprawie zmiany

wartoSci nominalnej programu emisji
obligacji oraz upowaznienia Czlonka
Zarzadu.

PLBZ00000366

6.000

500.000,00 PLN

3.000.000.000,00 PLN

500.000,00 PLN
Nie dotyczy

1 grudnia 2025 .
1 grudnia 2028 r.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu
na ASO w Dniu Emisji.

1 czerwca 2026 r., 1 grudnia 2026 r.,
1 czerwca 2027 r., 1 grudnia 2027 r.,
1 czerwca 2028 r., 1 grudnia 2028 r.

6 miesiecy
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13. Dni Platnos$ci Odsetek, w ktorych moze 1 grudnia 2027 1., 1 czerwca 2028 r.
nastapi¢ wezedniejszy wykup Obligacji na
podstawie par. 8.1:

(c) Marza: 1,10%

14. Agent Dokumentacyjny: Pawet Cupriak, Marcin Laski i Partnerzy

ul. Grzybowska 2 (bud. A, lok. 26B), 00-131
Warszawa

Podpisy os6b upowaznionych do zaciaggania zobowigzan w imieniu Emitenta

Podpis:

Imie i nazwisko:

12
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