Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzieri (10-16.11.2025) na rynkach finansowych uptynat pod znakiem
nieztego poczatku tygodnia i pozniejszej korekty, w rytm spadajacych oczekiwan na
grudniowa obnizke stop Fed. W efekcie globalne indeksy akcyjne zamknety tydzien
na niewielkim plusie, a rynek dtugu pozostawat w niepewnosci co do dalszych
decyzji bankéw centralnych.
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W USA, po podpisaniu ustawy budzetowej przez prezydenta Trumpa, zakonczyt sie 43-dniowy paraliz
instytucji federalnych. Brak publikacji czesci danych makro utrudnia ocene biezgcej kondycji gospodarki, co
skutkowato spadkiem wyceny prawdopodobienstwa obnizki stop przez Fed na grudniowym posiedzeniu do
ponizej 50%.

Wypowiedzi cztonkéw FOMC wskazujg na
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grudniowa obnizka moze by¢ ryzykowna.
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Rentowno$¢ amerykaniskich obligacji 10-letnich wzrosta o 5 pb (wzrost rentownosci
oznacza spadek cen), a indeks S&P 500 zakonczyt tydzier niemal ptasko.

W Europie DAX zyskat 1,3%, cho¢ rynek dtugu odczut niewielka presje, a rentownos¢ niemieckich bundow wzrosta o 5 pb. Indeksy
obligadji korporacyjnych zakonczyty tydzien minimalnie pod kreska (-0,1% zarowno dla ,investment grade”, jak i ,high yield").
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Na krajowym rynku nastroje wspierata publikacja szybkiego szacunku danych o PKB za m 3,7% r/r m

trzeci kwartat. Dynamika 3,7% r/r byta najszybsza od trzech lat, a odczyt w skali catego T
roku moze wynies¢ 3,6%.

Inflacja CPl w pazdzierniku wyniosta 2,8% r/r, zgodnie z wczesniejszym szacunkiem,
2,8% r/r a zdaniem analitykdéw w listopadzie moze zblizy¢ sie do celu 2,5%, co moze wspierac
kolejng decyzje o obnizce stop w grudniu.
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WIG zakonczyt tydzien wzrostem o 0,6%,
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W nadchodzacym tygodniu kluczowe beda:

 publkacecanych U

v - wypowiedzi przedstawicieli bankow centralnych, ktére moga wptynac na oczekiwania
o wobec grudniowej decyzji Fed,

q - wyniki publikowane w Srode przez Nvidie, czyli najwieksza spotke na swiecie

i kluczowego przedstawiciela sektora sztucznej inteligencji.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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