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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych — pazdziernik 2025

W pazdzierniku 2025 roku fundusz Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych wzrost o 2,8%
powiekszajac wynik wypracowany od poczatku roku do 22,2%.

Dobre zachowanie funduszu wynikato przede wszystkim ze wzrostow na rynku Korei Potudniowej, gdzie
krajowy indeks umocnit sie w pazdzierniku o niemal 20%, napedzany przez dobre zachowanie najwigkszych
spotek z sektora technologicznego, ktére majg odegra¢ kluczowa role w rozwoju sztucznej inteligenciji.
Wydarzeniem na potudniowokoreanskim rynku byta wizyta CEO Nvidii Jensen Huang, ktory ogtosit szereg
nowych porozumien dotyczacych chipéw Al z czotowymi lokalnymi firmami. O ponad 9% wzrosta takze gietda
w Tajwanie, a najwieksza tamtejsza spdtka — TSMC — powiekszyta kapitalizacje o ponad 14%. Stabiej radzity
sobie Chiny, gdzie indeks gietdy w Hong Kongu, po pieciu wzrostowych miesigcach, spadt w pazdzierniku o
3,5%.

Majac na uwadze, ze jest to pierwszy komentarz miesieczny dla tego funduszu, warto przypomniec¢
jego kluczowe zalozenia:

Portfel Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzgcych konstruowany jest w oparciu o fundusze akcji rynkow
wschodzacych, ktére stanowig co najmniej 70% aktywéw. Pozostata czes¢ portfela budowana jest w oparciu
0 bezposrednig selekcje spoétek, rowniez z polskiego rynku, takze zaliczanego do rynkéw wschodzacych.
Dopetnieniem alokacji jest bufor ptynnosci. Pomimo, ze benchmark jest obliczany w dolarach, ekspozycja
walutowa funduszu jest niemal w catosci zabezpieczona.

W ostatnich latach struktura sektorowa rynkéw wschodzacych przeszta istotne zmiany, odzwierciedlajgc
transformacje gospodarek oraz globalne trendy inwestycyjne. Dawniej dominujgce sektory takie jak energia
i materiaty (np. gérnictwo, ropa) stracity na znaczeniu. Byty one typowe dla wielu gospodarek emerging
markets opartych na eksporcie surowcoéw. Obecnie zas dominujg sektory zwigzane z technologig i
konsumpcjag. Wigczenie od 2018 r. chinskich akcji typu A (notowanych lokalnie) dodatkowo zwiekszyto udziat
Chin i zmienito profil sektorowy indeksu. Jednoczesnie, kraje takie jak Brazylia, ktéra wczesniej miata silng
pozycje dzieki sektorom surowcowym, znaczgco stracita na znaczeniu w indeksie. Rynkiem opartym o
surowce byta rowniez Rosja, usunieta z indeksu w 2022 r. w efekcie ataku na Ukraine. Przesuniecie srodka
ciezkosci w strone technologii i konsumenta wptywa na rosngcych udziat spotek o profilu wzrostowym oraz
daje unikalng ekspozycje na dynamiczng demografie Azji i trend dalszego bogacenia sie azjatyckiej klasy
Sredniej.

Benchmarkiem funduszu jest Indeks MSCI Emerging Markets (z wagg 90%), skupiajgcy spotki o duzej
i Sredniej kapitalizacji z 24 krajow zaliczanych do rynkéw wschodzgcych. Struktura indeksu jest mocno
skoncentrowana geograficznie. Okoto 75% warto$ci indeksu stanowig cztery azjatyckie rynki: Chiny, Tajwan,
Indie i Kore Potudniowa, z czego sam Kraj Srodka odpowiada za ponad 30% ekspozycii.

Obecnie skiad indeksu referencyjnego zdominowany jest przez azjatyckie giganty technologiczne, takie jak
TSMC - globalny monopolista w zakresie w produkcji najbardziej zaawansowanych uktadéw scalonych
i gtowny producent chipéw dla Nvidii, Tencent, Alibaba i PDD Holdings - potentaci w obszarze ustug cyfrowych
i e-commerce, czy Samsung, Xiaomi i SK Hynix, czyli producenci elektroniki i pamieci. Grono najwigkszych
spoétek uzupetniajg azjatyckie spoétki z obszaréw finanséw i energetyki.

Zaangazowanie w rynki wschodzgce jest znakomitym uzupetnieniem portfela, zapewniajgcym dywersyfikacje
aktywow oraz ekspozycje na unikatowe trendy.
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Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzys$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadno$ci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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