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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spétek
Wzrostowych — pazdziernik 2025

To byt bardzo kolejny bardzo dobry miesiac dla spétek technologicznych. Santander Akcji Spétek
Wzrostowych wzrést w miesigcu o 4,6%.

Wzrosty byly efektem potaczenia wysokich zyskéw przedsiebiorstw i entuzjazmu inwestoréw wokot
boomu inwestycyjnego w dziedzinie sztucznej inteligencji. Obawy dotyczace tworzenia sie banki
spekulacyjnej na rynku sztucznej inteligencji oraz oznaki stabosci amerykanskiego rynku pracy zostaty
przyémione przez lawing optymistycznych ogtoszen dotyczacych wydatkéw i duzych zyskéw amerykanskich
firm technologicznych. Dodatkowo rynki byty wspierane drugg w tym roku obnizkg stép procentowych. Panuje
takze optymizm co do zawarcia rozsadnej umowy handlowej miedzy USA i Chinami. Najmocniej do wyniku
subfunduszu w miesigcu kontrybuowaly spotki powigzane ze wzrostem wydatkéw na infrastrukture Al.

Wsrod lideréw wzrostu w miesigcu byta spétka AMD (+59% w miesigcu), wyrastajaca na giownego
konkurenta Nvidii na rynku Al-owych chipéw. Spoétka podpisata umowe z Open Al na dostawe uktadow
AMD o mocy 6 gigawatow, poczawszy od uktadu MI450 w przysztym roku. Firmy nie podaty kwoty transakcji,
ale szacuje sie, ze uruchomienie 1GW bedzie kosztowato 50 mid USD z czego 2/3 na uktady scalone
i infrastrukture do ich obstugi. Umowa powinna zatem przynies¢ firmie dziesigtki miliardéw przychoddw rocznie
w ciggu najblizszych pieciu lat. Ale co wazniejsze, mocno uwiarygadnia produkty AMD jako realng konkurencje
dla Nvidii na tym bardzo duzym i szybko rosngcym rynku. Duzg umowe na dostawe chipdéw (o konsumpg;ji
mocy 10 GW) dla Open Al podpisat takze Broadcom (+12% w miesigcu).

Wydatki inwestycyjne na budowe centréow danych w USA nie sltabng. Podczas ostatnich wynikow
kwartalnych wszyscy najwieksi dostawcy infrastruktury (tzw. hiperskalerzy) podniesli swoje prognozy
wydatkéw na ten rok. Warto zauwazyé, w kontekscie obaw o banke Al-owg i zbyt mocno rozdmuchane wydatki,
ze popyt ze strony firm na uzywanie infrastruktury Al réwniez bardzo szybko rosnie. Na przyktad backlog
(podpisane umowy na moc obliczeniowg) w Google Cloud wzrést w ostatnim kwartale o 82% r/r (podczas gdy
wydatki inwestycyjne rosng o 76%). Podobnie sytuacja wyglada w segmencie chmurowym Microsoftu. Bez
uwzglednienia ostatniej bardzo duzej umowy z Open Al, backlog w ich segmencie chmurowym Azure byt
w ostatnim kwartale wyzszy r/r o0 51% (przy wzroscie wydatkéw inwestycyjnych o 58%). Przyspieszenie
wzrostu w segmencie chmurowym w ostatnim kwartale odnotowat Amazon. Sytuacja wyglada zatem bardzo
zdrowo. Przy tak szybko rosngcym popycie wydatki inwestycyjne na rozbudowe centréw danych tych
najwiekszych spotek nie wydajg sie rozdmuchane.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem Niektore subfundusze mogg inwestowac wigcej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
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kluczowe informacje oraz tabelach opfat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przyszfodci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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