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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy akcji polskich
— pazdziernik 2025

Pazdziernik byt bardzo udanym miesigcem dla inwestujacych na polskim rynku akgcji.
Subfundusze Santander Akcji Polskich i Santander Prestiz Akcji Polskich wypracowaly w tym czasie
stopy zwrotu odpowiednio +3,87% i +3,36%.

W minionym miesigcu na warszawskim parkiecie brylowatly duze spétki. Akcje Orlenu zdrozaly o ponad
15%. Ukrainskie drony skutecznie atakujg rosyjskie rafinerie, co ogranicza podaz na $wiatowym rynku paliw.
W efekcie produkcja Orlenu jest obecnie wysoko rentowna. Obserwowany wzrost cen miedzi i srebra jest
pozytywny dla KGHM (+21,2%), ktéry wydobywa oba surowce. Notowania srebra podazajg za drozejgcym od
ok. 2 lat ztotem. W przypadku miedzi, globalni producenci borykajg sie z ograniczeniami w wydobyciu
czerwonego surowca spowodowanymi zjawiskami naturalnymi.

Rynek przetrawit juz prawdopodobne wprowadzenie dodatkowego podatku na polskie banki (WIG-
banki +6,4%). Mimo stopniowo spadajgcych stop procentowych wyniki finansowe sektora sg bardzo dobre, co
dobrze rokuje w kwestii przysztorocznych dywidend. Nadchodzacy 2026 r. powinien przynie$¢ ozywienie
w wydatkach infrastrukturalnych w Polsce. Wysyp przetargéw planowany jest przede wszystkim w zakresie
budowy i remontéw linii kolejowych, na czym powinien skorzysta¢ Budimex (+15,2%).

W pazdzierniku zwiekszyliSmy zaangazowanie m.in. w akcje spotki Benefit Systems, z uwagi na ich atrakcyjng
wyceng w relacji do perspektyw rozwoju biznesu.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepng w
jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
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i kompletno$ci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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