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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych Santander Prestiz Dluzny Aktywny
— pazdziernik 2025

W pazdzierniku wartos¢ jednostki uczestnictwa Santander Prestiz Dtuzny Aktywny wzrosta o 0,63%.

Ryzyko stopy procentowej subfunduszu mierzone duration wzrosto do poziomu 2,9 i podlegato sporym
wahaniom w trakcie miesigca. Wykorzystujgc rozszerzenie marz kredytowych zwiekszono zaangazowanie
w europejskie obligacje korporacyjne.

W pazdzierniku Rada Polityki Pienieznej po raz kolejny obnizyta stopy procentowe o 25 punktéw
bazowych do poziomu 4,5%. Decyzji tej sprzyjat spadek inflacji, ktéra we wrzesniu po raz kolejny
uksztattowata sie ponizej 3%. Stawki WIBOR w zwigzku z decyzjg RPP i oczekiwaniami dalszych obnizek stop
w kolejnych miesigcach spadaly istotnie ponizej stopy NBP i uksztaltowaty sie na poziomach 4,3% na 6
miesiecy i 4,46% na 3 miesiace. Te warunki rynkowe bardzo sprzyjaty obligacjom skarbowym. Indeks polskich
obligacji statokuponowych ICE BofA Poland Government zyskat +0,94%. Rentownosci obligacji
dtugoterminowych spadaty szybciej niz krotkoterminowych - krzywa dochodowosci ulegata sptaszczeniu.

Rynek polskich skarbowych obligacji o zmiennym oprocentowaniu pozostawal w pazdzierniku
stabilny. Delikatnie lepiej zachowywaly sie obligacje WZ z resetami kuponu we wrzes$niu, stabiej natomiast te
oczekujgce na reset w listopadzie. Spadek WIBOR-6w oddziatuje co prawda negatywnie na rentownosé
biezgcg papierow zmiennokuponowych, ale spread do WIBORu pozostaje ciggle bardzo atrakcyjny i zblizony
dla obligacji 5-letniej do poziomu +80 punktow bazowych.

Obligacje skarbowe na rynkach bazowych zaliczyly kolejny udany miesigc. Do wzrostéw ich cen
(spadkéw rentownosci) przyczynita sie kolejna odstona wojny handlowej pomiedzy USA i Chinami, w ktorej
Donald Trump grozit natozeniem dodatkowych cet na Chiny w odwecie za kontrole eksportu metali ziem
rzadkich. Dodatkowo, niepewnos¢ wsrdd inwestoréw byta podbijana przez wstrzymanie publikacji czesci
danych makroekonomicznych z USA w zwigzku z brakiem uchwalenia budzetu na nowy rok fiskalny. Pod
koniec miesigca rentownosci amerykanskich obligacji nieco wzrosty (ich ceny spadly) w odpowiedzi na
jastrzebig retoryke ptyngcg z Rezerwy Federalnej. Fed obnizyt stopy procentowe, ale prezes Powell ostrzegt,
ze kolejne ciecie w grudniu nie jest przesgdzone (wbrew oczekiwaniom rynku).

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletno$ci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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