Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzier (20-26.10.2025 r.) przebiegat w otoczeniu mieszanych nastrojéw
inwestycyjnych. Z jednej strony rynki wspieraty solidne dane makroekonomiczne i wyniki
spotek, z drugiej niepewnosc¢ wokot polityki handlowej USA i perspektyw decyzji bankow
centralnych ograniczata sktonnosc do ryzyka.

Globalne indeksy akcyjne koriczyty tydzien na plusie, przy Na rynku dtugu ruchy byty POSIEDZENIA

czym pigtkowe odbicie na Wall Street pociggneto w gore niewielkie. Inwestorzy pozostawali 1111

takze rynki europejskie i azjatyckie. w trybie ,czekania" przed FED
posiedzeniami Fed i EBC. ECB

el

W Stanach Zjednoczonych tydzien rozpoczat sie pozytywnymi nastrojami po wypowiedzi Hassetta i mocnych
wzrostach Apple. Kolejne dni przyniosty jednak mieszane emocje — wyniki Netflixa i Mattela rozczarowaty,
a wypowiedzi Donalda Trumpa dotyczace negocjacji z Chinami ponownie podsycity niepewnos¢.

Inflacja CPI za wrzesienh wzrosta o 3,0% r/r wobec oczekiwan 3,1%, a odczyty PMI INFLACJA CPI 3,0% r/r  1X.2025
wskazaty na dalsza odpornosé gospodarki, szczegolnie w ustugach. W efekcie pigtek
przyniost silne odbicie i nowe rekordy na S&P500 i Nasdaq. — S&P 500 +1,9%
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W Europie nastroje byty bardziej stonowane. DAX utrzymywat sie w poblizu ostatnich

szczytow, wspierany przez dobre dane PMI ze strefy euro. W tle trwaty dyskusje na temat
INVESTMENT GRADE |=0,0% wptywu amerykanskich decyzji celnych na europejski eksport, a inwestorzy wyczekiwali
HIGH-YIELD takze przysztotygodniowego posiedzenia EBC. Rentownosci niemieckich bundéw
pozostawaty stabilne w okolicy 2,7%.
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WIG20 +3,8%

W Polsce panowat wyraznie lepszy sentyment niz w Europie. WIG20 zyskat w minionym tygodniu,
utrzymujac sie blisko tegorocznych maksimow. Sita napedowa indeksu byt sektor bankowy, ktéry zyskat

niespetna 4% w tym tygodniu. m

wiGc +3,4%
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10-LETNIE OBLIGACIE SKARBOWE  Dobrym ttem pozostawat tez spokojny krajowy rynek dtugu. Rentownosci 10-letnich obligacji

-4PB 5,39% skarbowych wzrosty nieznacznie, do okolic 5,4%. mMWIG40 i sWIG80 radzity sobie stabiej, co
@- 2 wskazuje, ze inwestorzy koncentrowali sie raczej na duzych, ptynnych spotkach.

Dane o inflacji producenckiej i sprzedazy detalicznej, potwierdzity stopniowe INFLACJA PRODUCENCKA
PRESJA CENOWA

wygasanie presji cenowej, ale takze ostroznosc¢ konsumentow w wydatkach. SPRZEDAZ DETALICZNA

Obecny tydzien zapowiada sie intensywnie:
+ decyzja Rezerwy Federalnej — oczekuje sie obnizki 0 25 punktow bazowych.

' « wyniki najwiekszych spétek technologicznych: Alphabetu, Mety, Microsoftu,

q INFLACJA W STREFIE EURO AmazonaiApple‘a.

 w Europie - komunikat EBC i nowe dane o inflacji w strefie euro.

+ w Polsce - informacje z rynku pracy i publikacje spotek z indeksu WIG20.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
W papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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