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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty wyraznie mocniejszy, dzis Biuletyn Statystyczny

Dzi$ GUS opublikuje comiesieczny Biuletyn Statystyczny

Sprzedaz detaliczna przyspieszyta mniej niz sie spodziewalismy
Nastroje konsumentéw nieco w dét, nastroje firm mieszane
Wyjatkowo silne umocnienie ztotego, dalszy spadek rentownosci dtugu

Dzisiaj GUS opublikuje Biuletyn Statystyczny z petnym zestawem danych miesiecznych, w
tym ostateczny odczyt stopy bezrobocia rejestrowanego. a tez niektorych wskaznikéw
kwartalnych (m.in. dot. sektora przedsiebiorstw). Bank centralny Turcji zdecyduje dzi$ w
sprawie stép procentowych, ktére wynosza w tej chwili 40,5% i rynek spodziewa sie lekkiej
obnizki. Kolejne dane z kalendarza USA prawdopodobnie zostana odroczone, mozemy liczy¢
dopiero na jutrzejsza publikacje o inflacji.

Woczorajsze dane z polskiej gospodarki okazaty sie nieco gorsze od prognoz. Sprzedaz
detaliczna wzrosta we wrzesniu o 6,4% r/r, czyli wolniej niz prognozowalismy (7,3% r/r).
Liczby skorygowane o sezonowos¢ pokazaty spadek o 0,6% m/m. Pazdziernikowe badanie
koniunktury gospodarczej wskazato na poprawe nastrojow w duzej czesci firm, z kolei
badanie konsumentéw nieco rozczarowato po mocnym optymizmie odnotowanym we
wrzesniu. Na lekka poprawe koniunktury w minionym kwartale wskazato tez badanie firm
zrealizowane przez NBP. Ostatnim elementem porannych danych byt wskaznik cen skupu
produktéw rolnych, ktory zanotowat spadek dynamiki do 9,8% r/r we wrzesniu z 11,8% r/rw
sierpniu. Pomimo stabszego od prognoz odczytu sprzedazy, nadal uwazamy, ze perspektywy
konsumpcji prywatnej pozostaja dobre. Wiecej w naszym Komentarzu ekonomicznym.

W sierpniu podaz pienigdza M3 wzrosta o 11,1% r/r, tak samo jak w sierpniu, co jest
wynikiem zgodnym z naszg prognozg i o 0,1 pp nizszym niz konsensus rynkowy. Nastgpito
dalsze przyspieszenie tempa wzrostu pienigdza gotowkowego w obiegu (z 11,9% do 13,6%
r/r), przy nieco nizszej dynamice depozytéw ogétem (z 10,9% do 10,7% r/r). Jednoczes$nie
tempo wzrostu depozytéw na zadanie spadto z 11,0% r/r do 10,1% r/r, za sprawa wolniejszej
dynamiki zaréwno depozytow przedsiebiorstw, jak i osoéb fizycznych. Kredyt ogétem,
skorygowany o wahania kursowe, odnotowat we wrzes$niu takg sama dynamike jak w sierpniu
rowng 4,9% r/r. Kredyty korporacyjne wzrosty o 8,7% r/r (nieco wolniej niz 9,2% r/r miesigc
weczesniej), natomiast kredyty dla gospodarstw domowych wzrosty o 4,1% r/r (przyspieszajac
z 3,8% r/r w sierpniu). W ramach kredytow ztotowych nastapito przyspieszenie, w
przypadkéw kredytow konsumpcyjnych z 7,0% do 7,6 r/r, a wsréd kredytéw hipotecznych z
6,9% do 7,2% r/r.

Sroda na rynku walutowym uptyneta pod znakiem umocnienia polskiego ztotego. Poczatek
sesji wydawat sie zapowiadac ostabienie waluty z szybkim przejsciem z EURPLN 4,240 do
4,245. Pozniej jednak kurs zaczat silnie opadac do ok. 4,23, po czym koncowka dnia przyniosta
kolejny skok w dot do poziomu 4,225. tacznie w ciggu dnia ztoty umocnit sie o ponad 0,45%,
osiggajac poziom niewidziany od marca i byt tego dnia w TOP-3 najsilniej umacniajacych sie
walut na Swiecie. Kursy EURCZK i EURHUF byty na tym tle stabilne, z minimalnymi wahaniami
nieodbiegajacymi istotnie od pozioméw z poprzednich dni. Dolar w pierwszej potowie dnia
umachniat sie do euro, jednak pod koniec europejskiej sesji sytuacja sie odwrocita i EURUSD
wynosit nieco powyzej 1,16. Doniesienia o anulowaniu planowanego spotkania Trump-Putin
pogorszyty rysujacy sie wczesniej optymizm co do kolejnej préby przerwania wojny w
Ukrainie, co nie bedzie sprzyjac¢ lokalnym walutom w kolejnych dniach - jednak na razie nie
przetozyto sie to na rynek walutowy.

W s$rode miato tez miejsce dalsze umocnienie na rynku polskiego dtugu. Rentownosci
obligacji spadty o 2-3 pb, bardziej na krotkim koncu krzywej. Stopy IRS dla kontraktow
2-letnich byty wyzsze o 1 pb niz dzien wczesniej, a na dtuzszym koncu spadty o 1-2 pb. Stopy
FRA tym razem poszty nieco w goére, 1-2 pb. Na rynkach bazowych rentownosci zanotowaty
jedynie pomijalne zmiany. Dzisiaj Ministerstwo Finanséw przeprowadzi kolejny przetarg
obligacji z podazg od 7 do 12 mld zt.
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Sprzedaz detaliczna, % r/r
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 440
EURPLN 4.2316 CZKPLN 0.1737 430 | —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.6478 HUFPLN* 1.0764 W"V\_AANJ‘/\WW_\_J\_\
EURUSD 1.1600 RONPLN 0.8330 4.20
CHFPLN 4.5755 NOKPLN 0.3642 410 -
GBPPLN 4.8702 DKKPLN 0.5664
USDCNY 7.1233 SEKPLN 0.3871 400 -
*za TO0OHUF 390
Poprzednia sesja na rynku FX 22/10/2025
min max otwarcie  zamkn. fixing 380 1
EURPLN  4.2310  4.2441 4.2352 4.2398 4.2438 370 -
USDPLN  3.6383  3.6566  3.6400 3.6508 3.6591
EURUSD 11597  1.1637 1.1634  1.1614 - 360 1
350 ; T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 22/10/2025 2 T &g 8 8§ ‘—% u—% 0—5:‘ § E £ £ 8 B
Obligacje na rynku miedzybankowym § © g <« = A > 2 N ~1
Benchmark o Zmiana
(termin) i (pb)
DS0727 (2L) 4.16 11 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0730 (5L) 4.76 3 6.00 -
DS1035 (10L) 5.35 -2 580 | 24— 1o
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 560 1
Termin PL us EZ 540 -
% Zmiana Zmiana % Zmiana 520
(pb) (pb) (pb) 500 4
L 4.07 1 3.73 0 2.08 -1 ’
2L 3.91 1 3.49 0 2.07 0 4.80 1
3L 3.90 1 3.44 -1 2.13 1 460
4L 3.93 1 3.45 -1 2.20 1
5L 3.98 0 3.49 1 2.27 1 440 1
8L 418 -2 3.66 0 2.46 2 420
0L 4.34 -1 3.77 1 2.58 2 4.00 . . . . . . . . . . . . ;
T ¥§F ¥ O§ L £ £ 2 @2 o N N NN
c 2B g &gz RE
3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Stawki WIBOR 5.50 -
Termin % Zmiana (pb) 530 -
O/N 4.51 -4
N 456 0 5.10 1
SW 4.57 1 4.90 -
™ 4.58 -4 470 -
3M 4.49 -2
6M 433 A 4.50 1
1Y 4.23 -1 4.30
410 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb) 3.90 1
x4 4.33 1 3.70 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M PLN FRA 6X9
3x6 4.11 2 350 : : : : : : : : : : : : :
5 e 2 ET T8y 88y yY
9x12 3.66 0 N e g @ = ‘_Nggm&,,\g
3x9 4.00 1
6x12 3.74 3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
—PL —CZ ES IT HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji 500
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartoé¢  Zmiana Wartoé¢  Zmiana W—'
(pb) (pb) 07
Polska 62 0 279 -3
Francja 18 0 79 0 300 W
Wegry 110 0 429 -2
Hiszpania 24 0 53 0
Wtochy 16 -1 79 -1 20 ’WW
Portugalia 12 0 39 0
Irlandia 10 0 25 0 100
Niemcy 6 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia E -g g g g ‘% ,_% o_% 3 3 g E ~§ ~§
N © S ™ ~ ~ 34 o g =) Q ~ =
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 pazdziernika)

11:00 EZ HICP IX % r/r 2,2 = 2,2 2,0

14:30 us Rozpoczete budowy domow IX % m/m 1,0 = = -8,5

PONIEDZIALEK (20 pazdziernika)

10:00 PL Zatrudnienie IX % r/r -0,8 -0,8 -0,8 -0,8

10:00 PL Produkcja przemystowa IX % r/r 5,3 4,3 7,4 0,7

10:00 PL PPI IX % rfr -1,0 -1,1 -1,2 -1,3

10:00 PL Ptace IX % r/r 7,6 8,1 7,5 7,1

WTOREK (21 pazdziernika)

10:00 PL Produkcja budowlana IX % r/r -2,3 -1,5 0,2 -6,9

14:00 HU Decyzja banku centralnego 21.10.2025 % 6,5 = 6,5 6,5
SRODA (22 pazdziernika)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % rfr 71 7,3 6,4 3,1

14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 11,2 11,1 11,1 11,1

CZWARTEK (23 pazdziernika)

10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5,6 5,6 55

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 18.10.2025 tys. 230,0 - 219,0

16:00 us Sprzedaz domow IX % m/m 1,5 - -0,3
PIATEK (24 pazdziernika)

09:30 DE PMI przemyst X pkt 49,5 - 49,5

09:30 DE PMI ustugi X pkt 51,1 - 51,5

10:00 EZ PMI przemyst X pkt 50,0 - 49,8

10:00 EZ PMI ustugi X pkt 51,2 - 51,3

14:30 us Inflacja IX % m/m 0,4 - 0,4

16:00 us Indeks Michigan X pkt 55,0 - 55,0

16:00 us Sprzedaz nowych domoéw IX % m/m -11,3 - 20,5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



