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Komentarz do wynikéw funduszu

Fundusz osiggnat dodatnig stope zwrotu w ujeciu bezwzglednym w ciggu miesigca, pozostajac nieco w tyle
za optymistycznym nastrojem panujgcym na Swiatowych rynkach akgcji.

Wrzesien byt bardzo pozytywnym miesigcem dla Swiatowych akgcji, ktére odnotowaty szerokie wzrosty
wspierane przez obnizke stép procentowych przez Rezerwe Federalng, silny cykl inwestycyjny w sztuczng
inteligencje oraz odporne dane makroekonomiczne w Stanach Zjednoczonych i Azji. Pomimo historycznie
niekorzystnej sezonowosci gtéwne indeksy gietdowe odnotowaty szosty z rzedu miesieczny wzrost, a indeksy
S&P 500 i Nasdaq osiggnety najlepszy wynik we wrzesniu od 15 lat.

W ujeciu bezwzglednym, pod wzgledem sektorowym, najwiekszy pozytywny wptyw na wyniki w tym
miesigcu miaty sektory technologii, ustug edukacyjnych i finanséw, natomiast najwiekszy negatywny wptyw
miaty sektory opieki zdrowotnej i débr konsumpcyjnych niecyklicznych. Jesli chodzi o poszczegdlne spotki,
gtéwnymi czynnikami pozytywnie wptywajacymi na wyniki byty: Intel (Nvidia zainwestuje 5 mld w Intel),
American Public Education, Laureate Education (podwyzszenie prognozy na rok obrotowy), Nvidia (ogtosita
inwestycje 100 mld w OpenAl w celu wsparcia budowy centrum danych, umowa z Oracle) oraz Airtel Africa
(pozytywne wiadomosci dotyczace programu wykupu akgji).

Podczas gdy Stride, Dexcom (powiadomienie o pewnych btedach w pomiarze glukozy przez urzadzenie G7,
ktére wymagato aktualizacji oprogramowania przez firme; a priori btad zostat juz naprawiony, a wptyw na
firme jest bardzo ograniczony), Boston Scientific, AstraZeneca (grozba Rump'a natozenia od 1 pazdziernika
100% cet na wszystkie markowe lub opatentowane leki) oraz Intuitive Surgical (ogtoszenie przez firme, ze
wptyw cet na koniec roku, ktéry ogtosita w drugim kwartale, moze by¢ wiekszy niz 100 punktéw bazowych,
nie zostato dobrze przyjete przez rynek i miato duzy wptyw na wyniki w catym miesigcu) miaty najwiekszy
negatywny wptyw.

Fundusz ma jasno okreslony cel spoteczny, inwestujac w firmy, ktére co najmniej 30% swoich przychodow
generuja z dziatalnosci zwigzanej z celami zrbwnowazonego rozwoju ONZ, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
trzech dtugoterminowych megatrendéw wzrostu: zdrowie i dobre samopoczucie; zywnos¢ i odzywianie;
edukacja i integracja finansowa.

W ciggu miesigca zarzadzajacy nie wprowadzit zadnych istotnych zmian w portfelu.

Fundusz posiada obecnie okoto 96% ekspozycji na akcje, z dywersyfikacjg w Europie, Stanach Zjednoczonych,
Japonii i Ameryce tacinskiej.

Jesli chodzi o pozycje sektorowa, ze wzgledu na wewnetrzne preferencje tematyczne funduszu, zarzadzajacy
utrzymuje wiekszos¢ alokacji w sektorach opieki zdrowotnej, dobr podstawowych i nieruchomosci.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego
lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych
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w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS, i jest przekazywany wytacznie

i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejacej inwestycji w UCITS
zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem
lub konwersjg jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym
funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej
Brytanii dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z lista krajow, w ktérych UCITS jest
zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikoéw w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujacych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie
stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja,
spersonalizowang porada inwestycyjng, ofertg ani zachetg do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w funduszu
UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie
powinna by¢ traktowana jako $wiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management
Luxembourg S.Ai/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach
i wsrod okreslonych inwestoréw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy
UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajow
sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowac sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektérych
jurysdykcjach lub dla niektorych kategorii lub typow inwestoréw. Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio
oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysztych stop zwrotu. Stopy zwrotu moga by¢ wyzsze badz nizsze
w rezultacie wahan kurséw walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS moga
podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkéw
wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci,
surowce i private equity, nalezy doda¢, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wtasciwemu dla tego
typu aktywow i rynkéw, jak réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajagcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej
sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestoréw
z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument
KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna
uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu

Po informacje o produkcie nalezy zwrdcic sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spotki zarzadzajacej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE,
Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

Przed inwestycjg w fundusz UCITS zaleca sig, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,
poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy moga
uzyskac¢ podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.


http://www.santanderassetmanagement.lu/
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