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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Matych
i Srednich Spoétek — wrzesien 2025

Wrzesien to miesigc, kiedy wiele polskich spoétek publikuje swoje wyniki finansowe za pierwsze
potrocze roku finansowego. Przy braku silnego trendu na polskim rynku, jako$¢é publikowanych wynikow
finansowych ma kluczowe znaczenie dla ksztaltowania sie notowan akcji spotek.

We wrzesniu subfundusz Santander Akcji Matych i Srednich Spétek wypracowat stope zwrotu na
poziomie -0,49%. Obcigzeniem dla wynikéw subfunduszu byly inwestycje w akcje spétek, ktére
rozczarowaly inwestorow swoimi wynikami finansowymi: Inter Cars (-3,8%), Rainbow Tours (-15,2%),
Ferro (-21%) oraz Inpost (-15,8%). Na drugim biegunie znalazty sie spétki, ktérych raporty finansowe
przebity oczekiwania analitykéw — Huuuge (+13%) nie tylko pochwalit sie dobrymi wynikami, ale takze
ogtosit skup akcji wtasnych obejmujacy 25% wyemitowanych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, spétka
zapowiedziata, ze taka forma dystrybucji zyskéw bedzie kontynuowana w kolejnych latach. Dobre wyniki
finansowe zaraportowaty takze spotki eksponowane na rosngcag konsumpcje Polakéw (Answear +7,4%, Enter
Air +11,8%, VRG +10%).

We wrzesniu zwiekszyliSmy zaangazowanie m.in. w akcje spoétki Benefit Systems, z uwagi na jej
atrakcyjng wycene w relacji do silnej pozycji rynkowej oraz perspektyw rozwoju biznesu zagranica.
Natomiast, po wzro$cie ok. +200% od poczgtku roku, zmniejszyliSmy pozycje w spoétce Dadelo, ktéra prowadzi
sklep internetowy oraz punkty stacjonarne pod markg CentrumRowerowe.pl

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikdbw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Il1, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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