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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spétek
Wzrostowych — wrzesien 2025

Santander Akcji Spotek Wzrostowych wzrést w miesigcu o 2,5%. Najmocniej do wyniku kontrybuowata
czes¢ zagraniczna, ktéra z nawigzkg zrekompensowata tym razem stabsze zachowanie czesci polskiej, gdzie
we wrzesniu dato o sobie znaé ryzyko geopolityczne (naruszenie polskiej przestrzeni powietrznej przez
kilkadziesigt rosyjskich dronow).

W czesci amerykanskiej wzrosty byly napedzane wznowieniem przez Fed cyklu obnizek stép
(obnizenie stép o 25 punktéw bazowych we wrzesniu i zasygnalizowanie dalszych cieé¢) oraz
rosngcymi wydatkami na infrastrukture Al, potwierdzone kolejnymi duzymi umowami ze strony Open
Al. Firma ta podpisata w tym roku umowy o wartosci okoto 1 biliona USD na dostawe mocy obliczeniowej do
obstugi swoich modeli sztucznej inteligencji. Gtéwnymi beneficjentami tych uméw sg dostawcy chipéw Al, jak
Nvidia i AMD, a takze wynajmujacy juz gotows infrastrukture centr danych tacy jak Oracle (+24% we wrzesniu,
dzieki bardzo duzemu wzrostowi backlogu w segmencie chmurowym).

Korzysta¢ z tych zwiekszonych wydatkéw bedg takze inni dostawcy produktéw do centr danych tacy jak
Marvell (+34%) i Broadcom (+11%). | wtasnie ten segment spotek kontrybuowat najmocniej do wyniku
subfunduszu we wrzesniu.

Po bardzo dobrych wynikach kwartalnych mocno wyrdzniat sie takze producent pamigci Micron (+41%).
Korzystny wyrok sgdowy i brak koniecznosci sprzedazy przegladarki Google Chrome wspieraty notowania
akcji Alphabet (+14%).

W Europie najmocniej w miesigcu wzrést producent maszyn do poétprzewodnikéw ASML (+30%).
Czynnikiem wzrostu dla kursu byty inwestycje Nvidia oraz amerykanskiego rzadu w Intel. Potwierdza to, ze
amerykanski rzagd oraz giganci technologiczni zamierzajg wesprzeé spotke, ktéra jest postrzegana przez rzgd
USA jako kluczowa dla uzyskania krajowych, wiodgcych mocy produkcyjnych w zakresie potprzewodnikow.
ASML jako wiodacy producent najbardziej zaawansowanych maszyn, powinien byé jednym z kluczowych
dostawcéw.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikbéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
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z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkdéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposoéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletno$ci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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