Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Wrzesien pod znakiem ciec i gietdowej euforii

Wrzesien przyniost inwestorom solidng dawke wydarzen makroekonomicznych i politycznych. Najwazniejszym punktem byto
pierwsze od ponad roku ciecie stop przez Fed, ktore obnizyto koszt pienigdza o 25 pb do 4,00-4,25% i zasugerowato kolejne redukcje do
konca roku. Decyzja ta padta na tle mieszanych danych: bardzo mocnego PKB USA (3,8% annualizowane) i stabego raportu NFP, gdzie
zatrudnienie wzrosto zaledwie o 22 tysiace, a stopa bezrobocia osiggneta 4,3% (najwyzej od 2021 r.).

W Europie w centrum uwagi znalazta sie sytuacja fiskalna Francji i obnizka perspektywy ratingowej, a w Polsce pierwsza od miesiecy
obnizka stép procentowych. Mimo tej mieszaniny ryzyk i napie¢ geopolitycznych (od manewréw wojskowych Zapad-2025 po eskalacje
polityczng w USA) globalne gietdy zakonczyty miesiac wyraznie na plusach.

Obligacje: Fed obniza stopy,
Europa pod presja

Rynki dtugu reagowaty w rézny sposob. 10 LETNIE OBLIGACIE SKARBOWE W Europie nastroje byty odmienne.
W USA dziesiecioletnie Treasuries r = Obawy o finanse publiczne we Francji
zakonczyty miesiac z rentownoscia 4,15%, L2l podniosty koszty finansowania,
co oznacza spadek o 8 pb (wzrost wycen), -1PB 2,71% a niemieckie Bundy pozostawaty bez
a rynek odczytat ruch Fed jako zapowiedz @ N zmian.
dalszego tagodzenia.

INVESTMENT GRADE | 0,40% Obligacje korporacyjne w strefie euro

radzity sobie stabilnie. Indeksy high yield
i investment grade zyskaty odpowiednio
0,56% i 0,40% pokazujac, ze inwestorzy
nadal mieli apetyt na ryzyko.

HIGH-YIELD 0,56%

Polska: obnizka stop
i ratingowe ostrzezenia

W Polsce Rada Polityki Pienieznej SWIGS0 +2.6%
obnizyta stopy o 25 pb, sprowadzajac Moody'’s i Fitch obnizyty perspektywe

stope referencyjng do 4,75%. ratingu Polski do ,negatywne;j”,

Dziesiecioletnia obligacja zamkneta miesiac wskazujgc na narastajacy deficyt i brak WIG20 +1,2%
z rentownoscia 5,46%, co oznacza spadek konsolidacji finansow.

mWIG40

0 6 pb (wzrost wycen).

POLSKA Na GPYV panowat ur’niarkowany _ N
optymizm. WIG wzrost o 1,5%. Najmocniej

RPP v radzity sobie mate spotki z sSWIGS0 (2,6%).

PERSPEKTYWA . 0
STOPA REFERENCYINA |5 mWIG40 stracit 0,4%, a WIG20 zyskat

1,2%. Warszawski parkiet utrzymat wiec
wzrostowy trend, ale coraz wyrazniej widac

r 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE selektywnosc inwestorow, ktorzy szukajg
s 5 46, spotek odpornych na regulacyjne
g_ | i turbulencje i zdolnych do utrzymania marz

w niepewnym otoczeniu makro.

Akcje Swiatowe:
piaty miesigc wzrostow

WRZESIEN 2025 Globalne parkiety zanotowaty piaty z rzedu miesigc wzrostowy. W USA S&P 500 wzrost
0 3,5%, a technologiczny Nasdaq 100 az o 5,4%, wspierany nieustajacg narracja o sztucznej

tetigend.
NASDAQ 100 +5,4%
2

W Europie pozytywnie wyrozniat sie Eurostoxx 50, ktory zyskat 3,3%, podczas gdy DAX
pozostat niemal ptaski (-0,1%).

W Japonii Nikkei wzrost 0 5,2%, a MSCI EM az 0 7,0%.

S&P 500 +3,5%

EURO STOXX 50 | +3:3% Na tle globalnej euforii ztoto wystato ostrzegawczy sygnat. Jego cena od poczatku roku
wzrosta juz 0 45%, co czes¢ inwestordw odczytuje jako oznake rosngcych napiec
systemowych.

Pazdziernik: test dla optymizmu

Pazdziernik tradycyjnie bywa trudnym
miesigcem dla akgji. Kluczowym # A.l POSIEDZENIE W LISTOPADZIE
sprawdzianem beda wyniki spotek, ktore

pokaza, naile narracja o Al'i solidne dane

makro przektadajg sie na realne zyski. I .

Uwaga rynkow pozostanie skupiona na RPP
Fed. W Europie kluczowe beda dalsze SYGNALY FISKALNE

sygnaty fiskalne z Francji, a w Polsce rynek

zacznie rozgrywac listopadowe :

posiedzenie RPP. Zmienno$¢ moga g 'a

dodatkowo podbic wydarzenia —_— p— —'\)
- iy — E= o

geopolityczne. Od napie¢ w USA po | | | |=_

sytuacje na wschodniej granicy NATO.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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