Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Wrzesien pod znakiem ciec i gietdowej euforii

Wrzesien przyniost inwestorom solidng dawke wydarzen makroekonomicznych i politycznych.
Najwazniejszym punktem byto pierwsze od ponad roku ciecie stép przez Fed, ktore obnizyto koszt
pienigdza o 25 pb do 4,00-4,25%, a jednoczesSnie zasugerowato kolejne redukcje do konca roku. Decyzja
ta padta na tle mieszanych danych: bardzo mocnego PKB USA (3,8% annualizowane) i stabego raportu
NFP, gdzie zatrudnienie wzrosto zaledwie o 22 tysigce, a stopa bezrobocia osiggneta 4,3% (najwyzej od
2021 r.). W Europie w centrum uwagi znalazta sie sytuacja fiskalna Francji, ktérej Fitch obnizyt rating
kredytowy, a w Polsce po miesiecznej przerwie i sierpniowym posiedzeniu niedecyzyjnym, Rada Polityki
Pienieznej wrdcita do obnizek stép procentowych. Mimo tej mieszaniny ryzyk i napie¢ geopolitycznych
(od manewréw wojskowych Zapad-2025 po eskalacje polityczng w USA) globalne gietdy zakonczyty
miesigc wyraznie na plusach.

Obligacje: Fed obniza stopy, Europa pod presja

Rynki dtugu reagowaty w rézny sposéb. W USA dziesiecioletnie Treasuries zakonczyty miesiac
z rentownoscig 4,15%, co oznacza spadek o 8 pb (wzrost wycen), a rynek odczytat ruch Fed jako
zapowiedz dalszego tagodzenia. W Europie nastroje byty odmienne. Obawy o finanse publiczne we
Francji podniosty koszty finansowania, a niemieckie Bundy pozostawaty bez zmian. Obligacje
korporacyjne w strefie euro radzity sobie stabilnie. Indeksy high yield i investment grade zyskaty
odpowiednio 0,56% i 0,40%, pokazujac, ze inwestorzy nadal mieli apetyt na ryzyko.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmiana miesieczna (pb.)
Polska 5,46% -6

Niemcy 2,71% -1

USA 4,15% -8

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢ Zmiana miesieczna (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 390,7 0,56%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 315,4 0,40%

Polska: obnizka stop i ratingowe ostrzezenia

Na krajowym rynku Rada Polityki Pienieznej obnizyta

stopy o 25 pb, sprowadzajgc stope referencyjng do indeks Sl PR e

4,75%. Dziesiecioletnia obligacja zamkneta miesigc Waluta USD PLN

z rentownoscia 5,46%, co oznacza spadek o 6 pb (wzrost lokalna

wycen). Decyzja RPP nie uspokoita jednak agencji mwigao -0,4% 0,1% -0,4%

rat!ngowych.. Moody's i Flt.fh obnlzyty perspektywe SWIGS0 > 6% 3.0% 26%

ratingu Polski do ,negatywnej", wskazujac na narastajacy

deficyt i brak konsolidacji finanséw. Na GPW panowat WIG20 1,2% 1,6% 1,2%

umiarkowany optymizm. Szeroki WIG wzrést o 1,5%, g (Polska) 1,5% 1,9% 1,5%
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jednak pod powierzchniag widac byto duze réznice. Najmocniej radzity sobie mate spétki z sWIG80 (2,6%),
podczas gdy srednie z mWIG40 stracity 0,4%. WIG20 zyskat 1,2%, choc¢ sektor bankowy pozostawat pod
presja spekulacji o nowych podatkach i wiekszych obcigzen fiskalnych, a sp6tki energetyczne notowaty
zmienne sesje w obawie o interwencje panstwa. Warszawski parkiet utrzymat wiec wzrostowy trend,
ale coraz wyrazniej widac selektywnos¢ inwestorow, ktérzy szukaja spotek odpornych na regulacyjne
turbulencje i zdolnych do utrzymania marz w niepewnym otoczeniu makro.

Akcje Swiatowe: pigty miesigc wzrostow

Globalne parkiety zanotowaty piaty z rzedu miesigc wzrostowy. W USA S&P 500 wzrést o 3,5%,
a technologiczny Nasdag-100 az o 5,4%, wspierany nieustajgcg narracjg o sztucznej inteligencji.
W Europie pozytywnie wyr6zniat sie Eurostoxx 50, ktéry zyskat 3,3%, podczas gdy DAX pozostat niemal
ptaski (-0,1%). W Japonii Nikkei wzrést 0 5,2%, a MSCI EM az 0 7,0%, co podkresla site Azji wspierang przez
decyzje Korei Potudniowej o rezygnacji z podatku od zyskéw kapitatowych i mocne wyniki chinskich
spotek technologicznych. Na tle globalnej euforii ztoto wystato ostrzegawczy sygnat. Jego cena od
poczatku roku wzrosta juz o 45%, co cze$¢ inwestorow odczytuje jako oznake rosngcych napiec
systemowych.

indeks Stopa zwrotu 09/2025

Waluta lokalna usb PLN
DAX (Niemcy) -0,1% 0,4% 0,0%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 3,3% 3,8% 3,4%
NIKKEI 225 (Japonia) 5,2% 4,6% 4,2%
S&P 500 (USA) 3,5% 3,5% 3,1%
MSCI EM (rynki wschodzace) 7.0% 7.0% 6,5%
MSCI All Country World Index (Swiat) 3,5% 3,5% 3,1%
The NASDAQ-100 Index 5,4% 5,4% 5,0%

Pazdziernik: test dla optymizmu

Cho¢ wrzesien zakonczyt sie silnym wzrostem aktywow ryzykownych, pazdziernik tradycyjnie bywa
trudnym miesigcem dla akcji. Kluczowym sprawdzianem beda wyniki spotek, ktére pokaza, na ile
narracja o Al i solidne dane makro przektadajg sie na realne zyski. Uwaga rynkéw pozostanie skupiona
na Fed. Pytanie, czy przy mocnym PKB i presji kosztowej ze strony cet i polityki imigracyjnej bank
centralny faktycznie bedzie kontynuowat ciecia. W Europie kluczowe beda dalsze sygnaty fiskalne
z Francji, a w Polsce rynek zacznie rozgrywac listopadowe posiedzenie RPP. Zmienno$¢ moga dodatkowo
podbi¢ wydarzenia geopolityczne. Od napie¢ w USA po sytuacje na wschodniej granicy NATO.

Komentarz do wynikow funduszy ¥
Santander TFI - wrzesien 2025 T =

Wrzesien przynidst silne wzrosty na globalnych rynkach akcji oraz pozytywne zmiany na rynku
obligacji, wspierane przez decyzje bankéw centralnych o obnizkach stop procentowych. Fundusze
inwestycyjne zareagowaty na te wydarzenia solidnymi wynikami, szczeg6lnie w segmentach
akcyjnym i dtuznym.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 ({} Infolinia 801 123 801 ti@santander.pl

2



Fundusze akcyjne skorzystaty z globalnej euforii, zwtaszcza w sektorze technologicznym i na rynkach
wschodzacych. Najlepsze wyniki osiggnety: Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych: +5,34%,
Santander Prestiz Technologii i Innowacji: +4,50%, Santander Akcji Spétek Wzrostowych: +2,53%.
Jedynie Santander Akcji Matych i Srednich Spotek zakonczyt miesigc z niewielka ujemng stopg zwrotu
na poziomie -0,49%.

Obnizki stép procentowych w USA i Polsce wsparty wyceny obligacji, co przetozyto sie na dodatnie
stopy zwrotu w funduszach dtuznych. Najlepiej wypadty Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych:
+0,64%, Santander Obligacji Uniwersalny: +0,61%. Najnizszg, ale wcigz solidng, dodatnig stope zwrotu
w tej kategorii zanotowat Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy: +0,31%

Fundusze mieszane odnotowaty stabilne wzrosty, wpisujac sie w pozytywne nastroje rynkowe. Im
wiecej akcji w portfelu, tym wypracowane stopy zwrotu byty wyzsze: Santander Zrownowazony:
+0,93%, Santander Stabilnego Wzrostu: +0,79%, Santander Umiarkowany: +0,69%

Wszystkie subfundusze kategorii Absolutnej Stopy Zwrotu zakonczyty wrzesien dodatnimi stopami
zwrotu. Najlepszy wynik Santander Prestiz Dtuzny Aktywny: +0,47%. Santander Prestiz Alfa
wypracowat stope zwrotu na poziomie +0,25%, a Santander Prestiz Dtuzny Globalny +0,37%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktdra wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektoére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych Srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow
i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
.ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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